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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de:
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM”

Opinién del auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI “JATUK CEM?”, los que incluyen el Estado de Situacién Financiera al
31 de diciembre del 2.016 y 2.015, Estados de Resultados Integrales, Evolucion del
Patrimonio y Fhyjos de Efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas; y, un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI “JATUK CEM?, al 31 de diciembre del 2,016 y 2.015, el resultado de
sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de 1a opinién

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria ~ NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe”. Somos independientes de MERCADO DE
LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM?”, de conformidad con disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Piblicos, emitidos por el Consgjo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de Ia administracién por los estados financieres.

La administracién de MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM”,
es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera ~ NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control interno
que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros hibres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de MERCADQO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK
CEM™, para continuar como empresa en marcha; revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con la empresa en marcha; y, utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar Ia Compaiiia o de
cesar sus operaciones, o no tiene ofra alternativa mas realista que hacerlo.

La administraciéon de la Compafifa, es responsable de supervisar el proceso de
informacioén financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
conformidad a las Normas Internacionales de Awuditoria siempre detecte una
incorreccion material cuando estas existan, Las distorsiones pueden surgir de fraude o
error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda nuestra auditoria.

Otros asuntos

Como se detalla en nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, al 1 de enero de 2.016, la
Compatiia adopté como parte de las mejoras anuales a las NIIF ciclo 2.012 - 2.014, la
enmienda al parrafo 83 de la NIC 19 — Beneficios a los Empleados, la cual requiere
aplicacién retrospectiva. Los importes comparativos para los periodos anteriores se han
modificado siguiendo los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIC 8), por lo que como parte de nuestra auditoria de los
estados financieros del afio 2.016, también auditamos los ajustes descritos en nota 2.1,
que fueron aplicados para reexpresar los estados financieros al 1 de enero y 31 de
diciembre del afio 2.015. En nuestra opinién, tales ajustes son apropiados y han sido
aplicados correctamente. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier
procedimiento sobre los estados financieros del afio 2.015, fuera de los ajustes descritos
en nota 2.1; y, en consecuencia no expresamos una opinién ni cualquier ofro tipo de
seguridad sobre tales estados financieros tomados en conjunto.
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Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-DGER
2.006-0214), la opinidén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por
separado conjuntamente con los anexos que serdn elaborados y conciliados por la
Compaiiia.

ﬂwwm% C@@, %

shepnapiu_Valenyaela B. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Socio - Gerent SC - RNAE - 343
Quito, abril 3 de 2017
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO

DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2,015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA}

NOTAS

INGRESOS: 713 AB02.016  Afio 2.015
Alicuotas administrativas 60,503.36 57,147.91
Ingresos arriendo espacios libres 38,11941 32,798.32
UTILIDAD BRUTA 98,622.77 89,946.23
Otros ingresos 7,680.41 | 20,760.39
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 7.14 (121,270.27) (120,500.70)
(PERDIDA) OPERACIONAL (14,967.09) (9,794.08)
Menos:
Impuesto a la renta 711 (1,740.92) {1,745.29)
(PERDIDA) DEL EJERCICIO (16,708.01) (11,539.37)
Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos - 1,504.36

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO NETOS

IMPUESTOS (16,708.01) { 105)35.01 )

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO

DE LOS ANDES COTACACH] JATUK CEM

ESTADC PE FLUJOS BE EFECTIVO

AL 31 BE DECIEMBRE DEL 2.016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA}

INCREMENTO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
ALEFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES BE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado & proveedores
Pagado a empleados
Otros

FLUJOS PE EFECTIVO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo utilizado en propiedad y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido de socios

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Incremento neto de efectivo durante el afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio def afio

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AFINAL DELPERIOBO

Afio 2016 Afio 2015
1,750.23 1,016.13
2,182.85 §,309.16
98,453.79 86,192.22
368.31 8,201.05
(115,071.55) (98,868.16)
18,432.30 12,784.05
(d32.62) (8,093.03)
(432.62) (8,093.03)
- 800,00
- 800.00
1,750.23 1,016.13
1,597.11 580,98
334734 159711

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO
DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015
(RXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE 108 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

(PERDIDA) DEL EJERCICIO

AFUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Gasto depreciacion

Gasto provision cuentas incobrables

Gasto provision beneficios sociales

Oiros

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

{Aumento} en Cuentas por cobrar

Disminucion (Aumento) en Relacionadas

Disminucion en Provision cuentas incobrables
Disminucién en Anticipo por impuestos corrientes
{Aumento) Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar Clientes
{Aumento) en Activo por impuesto diferido
Aumento en Cuentas por pagar no relacionadas

Aumento (Disminucién) en Pasivos por Impuestos corrientes
(Disminucién} Aumento en Otros por pagar

(Disminucién) en Provisiones

Aumento (Disminucion) en Relacionada

Afio 2,016 Afio 2.015
(14,967.09) (9,794.08)
16,616.10 22,565.07
11,452.45 19,656.53

. 1,511.52
5,163.65 8,597.02
. (7,200.00)
533,84 (4,461.83)
(168.98) (3,754.01)
(1,829.38) (6,805.24)
4,479.59. 1,64121

101 -

51555 ¥ 5,.219.90

. (137.94)
368317 8,201.05
70537 (25.48)
1,466.02 4,425.07
(8,368.81) (6,977.84)
4,000.00 (6,244.55)
$,309.16

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION 2,182,858

1.as notas gue se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.1

1.2

1.3

Entidad que reporta

Constitucion

MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM” fue constituida el 13
de mayo del 2.004, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 20 de julio del 2,004. Se
constituyd como sociedad andnima ¢ inicid sus operaciones el 20 de julio del afio
2.004. El plazo para el cual se forma la Compafiia es de 65 afios, v se encuentra
domiciliada en ta Calle 10 de Agosto; Salinas y Morales Cotacachi— Ecuador. La
Compafifa esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaflias de la Reptiblica del Ecuador.

Actividad econdmica

Su actividad principal consiste en facilitar la compra y venta al por mayor y menor
de productos alimenticios, agropecuarios, agroindustriales, artesanias, materias
primas y afines, a través de la comercializacion y distribucion de productos y
Servicios.

Entorne econémico

Siendo Ecuador uno de los paises de mayor relacion gasto piblico sobre el PIB en
América Latina, el modelo econdémico aplicado por ¢l actual gobierno, basado en la
intervencion del estado via gasto piblico y la reduccién de la influencia privada, se
sostenia solo en los altos precios del petréleo. Con este modelo y la camisa de
fuerza del délar como moneda revaluada frente a las otras monedas, en la coyuntura
internacional actual esto resulta en el encarecimiento de la produccién nacional lo
que tiene efectos negativos en el sector externo, via ¢l decremento de las
exportaciones y el consiguiente déficit en la balanza de pagos no petrolera.

Con la reduccion de la balanza petrolera por via a precios de petréleo mas bajos, La
reduccion de 1a liquidez por los déficits de balanza de pagos influyeron en el crédito
bancario, asi como a la vez se genera déficit fiscal por la misma causa. A esto debe
afiadirse los impactos de los sismos ocurridos en el afio, que afectaron severamente
a las provincias costeras. El déficit para el 2.016, estimado en 1,7% del PIB por
voceros oficiales, ha debido ser enfrentado con la reduccion de las inversiones del
gobierno, nuevo endeudamiento, disminucién de puestos de trabajo en el sector
publico y las reformas fiscales tendientes a equilibrar la balanza comercial y a la
obtencidn de nuevos recursos adicionales.
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1.5

2.1.

En 2.017 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatoriano y una
mayor produccion a nivel nacional, lo que, en combinacién con un aumento de la
produccion y exportacion de energia hidroeléctrica v mayores niveles de inversion
extranjera, podria resultar en un crecimiento ligeramente positivo del PIB.

Autorizacién del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.016 y 2.015.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.016
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 17 de
marzo de 2.017, y serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas.

En opiniébn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al
giro del negocio.

Bases de presentacion de los estados financieres

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad
con la Resolucién SC.DS.(G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias
(publicado en R.0O. 94 del 23-X11-09) y que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la
adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su pociones financiera
y resultados de operaciones; por lo tanto no ha sido necesario modificar los estados
financieros de la Compafiia, con excepeion de la aplicacion de la enmienda a la NIC
19 cuya adopcion generd un incremento en pasivos y disminucion en el patrimonio

Auditores Independientes
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2.2.

2.3.

2040

neto al 1 de enero v 31 de diciembre del 2.015 de $§ (795,37) v $ 739,27
respectivamente.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.016 y 2.015.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, (excepto por
los pasivos por planes de beneficios definidos de los empleados, que son medidos a
valor razonable a la fecha de reporte), como se explica posteriormente en las
politicas contables.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado 2 la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compafifa, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, estan presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la
Compafifa, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.
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La revision de las estimaciones contables es reconocida en el perfodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Administracién de la
Compafiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a)

b)

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, v sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

° Nota 7.4 — Propiedad, planta y equipo
*  Nota 7.10 — Beneficios a empleados
¢ Nota 7.11 — Impuesto a la renta

Supuestos ¢ incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminari el
31 de diciembre del 2.016 y 2.015, se incluye en la Nota 15 — Medicion de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Mediciéon de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compafiia requieren la
medicién de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

Fn la nota 5 se incluye informacién adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonabies.

Vidas dtiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas ttiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la
compafiia, Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo
de efectivo de la compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en
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2.5

infraestructura de la compafiia, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la compafiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en ¢l mercado, muestran que la compafifa serd capaz de
operar dentro del nivel de su financtamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicién financiera de la compafifa, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y
analiza el impacto de la reciente crisis mundial v las variables econdmicas y
politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compafiia.

La compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar
adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Nuevos estandares emitidos e interpretaciones

L as nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después de 01
enero de 2.016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la en la preparacion de
los estados financieros.

NIC 16 Propiedad planta Equipo v a la NIC 41 de Agricultura, reforma.

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2.013 vy tratan acerca de ia
definicion del concepto de plantas productoras, que ahora estan dentro del alcance
de la NIC 16. Una planta productora se define como una planta viva que se utiliza
en la produccién o suministro de productos agricolas, se espera que produzca
durante mas de un periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida
como productos agricolas, excepto por ventas incidentales. Anteriormente, las
plantas productoras no estaban definidas y se incluian en el alcance de la NIC 41.
Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacidn anticipada.
Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la compaiiia.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma emitida en enero de 2,014, permite que una entidad que adopta por
primera vez las NIIF y se encuentra dentro de su alcance contintie contabilizando
los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros
estados financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus PCGA anteriores a la
adopcion de las NIIF. El alcance de esta Norma se limita a las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus
PCGA anteriores. Esta Norma tendrd vigencia para periodos anuales que comiencen
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a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacion anticipada. Este cambio no
afecta los Estados Financieros y politicas contables de la compaiiia.

Modificaciones z las NIC 16 v NIC 38, Aclaracién de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacién.

Emitidas en mayo de 2.014, en relacién a que no es apropiado un método de
depreciacion o amortizacién (intangibles) que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de
un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consume de los beneficios
econdmicos de dicho activo. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2,016,
Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la compafiia.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adguisiciones en operaciones
conjunt{as que constituyen un negoeio.

Las modificaciones de mayo de 2.014, proveen guias sobre la contabilizacién de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye
un negocio. Una entidad aplicarad esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su
aplicacion anticipada. La compafiia no maneja este tipo de operaciones, por lo
tanto no hay efectos que considerar.

NIC 19 Beneficios a los Empleados: Supesiciones actuariales, tasa de descuento

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Ante la carencia de un
mercado amplio de los mismos en esa moneda se pueden usar los bonos
gubernamentales. Hasta el gjercicio 2.015, antes de la vigencia de la modificacién,
NIC 19 privilegiaba el Pais de emision del bono, antes que la moneda por lo que en
el caso de Ecuador, dada la carencia de mercados amplios de bonos corporativos,
los bonos del Estado estaban siendo usados. Con el cambio, solo cuandc una
moneda carezca de bonos empresariales de alta calidad los bonos gubernamentales
pueden ser usados, lo cual no es el caso del dolar usado en Ecuador pues los bonos
corporativos en esa moneda se pueden encontrar en otras jurisdicciones como los
Estados Unidos de América. Una entidad aplicara esa modificacion a la NIC 19,
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite
su aplicacion anticipada. Una entidad aplicaré la modificaciéon desde el comienzo
del periodo comparativo mas antiguo presentado en los primeros estados financieros
en los que la entidad aplica la modificacion. La compafiia finalizd el ejercicio sin
empleados, por lo cual no habria efecto.
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NIC 34 Informacién financiers intermedia

La entidad incluira informacion adicional prevista en la norma, en las notas a los
estados financieros intermedios siempre que no haya sido revelada o en alguna ofra
parte de la informacion financiera intermedia, incluyendo referencia cruzada a otros
elementos de la memoria anual tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las
mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.
Una entidad aplicard esa modificacion de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su
aplicacion anticipada. La compafiia no cotiza en bolsa de valores, por lo cual no
tendra efecto.

Modificaciones a la NIC 27: Método de la Participacién en los estados
financieros separados

Las modificaciones emitidas en agosto de 2.014, permiten el uso del método de la
participacion en las inversiones en asociadas y negocios conjuntos 2 mas del uso del
método de costo y el valor razonable segin la NIIF 9 (o NIC 39 si NIIF 9 no ha sido
aplicable). Esta modificacion aplica a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2,016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Errores. Se permite su
aplicacion anticipada. La compafiia no posee inversiones en asociadas ni en
negocios conjuntos, por lo cual no tiene efecto.

Modificaciones a Ia NIC 1. Eniciativa scbre Informacién a Revelar,

Emitida en diciembre de 2.014, modifica y afiade varios parrafos a la norma, en
relacion a aspectos como materialidad y agregacion, contenido en los estados de
posicion financiera y estado de resultados integrales, estructura de las notas,
politicas contables. Una entidad aplicar4 esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2.016. Se permite su aplicacién anticipada. Si
bien la aplicacidn es retrospectiva las entidades estdn exentas de ciertas revelaciones
de NIC 8, en relacién a estos cambios. Esta modificacion no afecta los Estados
Financieros y politicas contables de la compaiiia.

Modificaciones a la NHF 10, NIIF 12 v 1a NIC 28 Anlicando la excencién de
consolidacién para entidades de inversion.

Trata sobre varios asuntos relacionados con la excepecion de consolidacion de las
entidades de inversién bajo NIIF 10. Estas correcciones se¢ deben aplicar
retrospectivamente v son efectivas para periodos que sean efectivos desde de
periodos que inicien desde el 1 de enero de 2.016, con adopcion temprana permitida.
La compafifa no presenta Estados Financieros consolidados por lo tanto no tendré
efecto.
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3.1

Fstandares, modificaciones ¢ interpretaciones agn po efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas,
y las enmiendas a las normas e interpretaciones a estdndares existentes han sido
publicados pero atin no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2.016, y no
han sido adoptados en forma anticipada por la compafifa. Aun cuando, la
Administracion anticipa que los pronunciamientos, que le sean relevantes, seran
adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience después
de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto
significativo sobre los estados financieros de la compafiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconccimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Emitidas en enero de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience
con anterioridad, revelard este hecho. Una entidad aplicard estas modificaciones de
forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en el momento de la aplicacion
inicial de 1a modificacion, el cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo
comparativo podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro
componente de patrimonio, segin proceda) sin distribuir el cambio entre las
ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una
entidad aplica esta exencion de forma anticipada, revelara ese hecho.

Maedificaciones a la NIC 7, Informacién a revelar

Emitida en enero de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.017. Se permite su aplicacién
anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se
requiere que proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Emitida en mayo de 2.014, la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF
15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF
15) establece los principios de presentacion de informacion util a los usuarios de los
estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de
una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de Construccion; la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias; la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes; la
CINIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; la CINIIF 18
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Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—Permutas
de Servicios de Publicidad.

En Septiembre de 2.015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIF 16 Arrendamicentos

. La Norma Internacional de Informacion Financiera 16 Arrendamientos (NIIF 16)
emitida en enero de 2.016, establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo es
asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante
de forma que represente fielmente esas fransacciones. Esta informacion proporciona
una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad.

La NIF 16 se aplica a pericdos anuales que comiencen a pattir del 1 de enero de
2.019. Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de
la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16, La NIIF 16 deroga a la NIC 17
Armrendamientos, a CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Armrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos y  SIC-27
Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento.

Modificaciones a Ia NIEF 10 Estados Financieros Consolidados Venta o
Aportacién de Actives entre un Inversor v su Ascciada o Negocio Conjunto.

Emitida originalmente en septiembre de 2.014, tratan sobre la contabilizacion de la
pérdida de control de una subsidiaria. Estas modificaciones se aplicaran de forma
prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2,016, sin embargo en diciembre de 2.015, la fecha de
aplicacion se pospuso a una fecha futura a ser fijada por el IASB. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificactones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Modificaciones 2 la NIIF 4. Aplicacion de la NIIF 4 con Iz NIF 9 Exencién

temporal de la NIFF 9 46 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con
ia NIIF 4 Contratos de Sepuro.

Emitida en septiembre de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones, que
permiten a las aseguradoras que cumplan criterios especificos la utilizacion de una
exencioén temporal de Ia NIIF 9 para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2.018.
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4.1.

Modificaciones 2 Ila NIIF 2. Clasificacion v Medicién de Transacciones con
Pagos basados en Acciones.

Emitida en junio de 2.016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience
con anterioridad, revelara este hecho.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones
Anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a
efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo,
gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en
cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Una entidad aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2.018, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esta Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 se finalizé en julio de 2.014. La NIIF 9 establece los requerimientos para
el reconocimiento v medicién de los activos financieros, pasivos financieros y
algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta Norma deroga
fa NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, en su totalidad.
Esta no cambia las definiciones de instrumento financiero, activo financiero o
pasivo financiero. De forma anéloga, su alcance es esencialmente el mismo que el
de la NIC 39, con la incorporacion de contratos para activos no financieros que
pueden liquidarse por el neto en efectivo u otro instrumento financiero que elimina
o reduce de forma significativa una asimetria contable. Una entidad aplicard esta
Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2.018. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar esta Norma de
forma anticipada, debe revelar este hecho y aplicar todos sus requerimientos al
mismo tiempo.

Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Clasificacién de saldos corrientes v po corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
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4.2.

4.3.

inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafiia; y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

¥fectivo v equivalentes al efective

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor

disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significative de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

Instrumentos financieroes

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del! instrumento financiero. Los activos
financieros se reconocen si fa Compafiia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un fercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la sucursal tiene una obligacion contractual
de transferir efectivo u ofro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasivoes financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor
razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la
Compatfiia son clasificados en las siguientes categorfas Inego de su reconocimiento
inicial.

¢ Disponibles para la venta

e A valor razonable con cambios en resultados
*  Mantenidos hasta et vencimiento

¢ Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por eobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compatfifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacién
de la Gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
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cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financiergs con accionistas v relacionadas

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos
contractuales a recibir, o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son
transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo
financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o
legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerio y la Compafiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

4.4. Provision para cuentas de duedosa cobrabilidad y baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden lHegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.016, la Administracion de la Compaiifa efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.
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40 s.

Propiedad, planta y equipo

a) Medicién inicial

Las partidas de propiedad, planta v equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta v equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a Ia adquisicidn de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. L.os gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen. La propiedad planta y
equipo, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros y su costo pueda ser determinado de manera fiable.

¢) Depreciacién

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas Wtiles, estas son depreciadas en
forma separadas.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedad. planta y equipo: Adfios vida util:
- Edificio 75
- Muebles y enseres 10
~  Equipo de oficina 16
- Maquinaria y equipo 10
- Equipo de computacion 3

Los métodos de depreciacion, vidas 1tiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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Propiedad, planta v equipo

a) Medicién inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adqguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos

{aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen. La propiedad planta y
equipo, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros y su costo pueda ser determinado de manera fiable.

¢) Depreciacién

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas ttiles, estas son depreciadas en
forma separadas.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas tiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion:

Propiedad, planta vy equipo: Afios vida atil;
- Edificio 75
- Muebles y enseres 10
- Equipo de oficina 10
- Maquinaria y equipo 10
-~ Equipo de computacion 3

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.
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Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida 0til o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas,

Deteriore del valor de los actives

*= Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacidn de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que ¢l resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

¢ Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable,

El valor de los activos no financieros de la Compatfiia, tales como edificio, muebles,
equipo de oficina y equipo de computacion y activos intangibles, es revisado en la
fecha del estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de
deterioro. Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en
libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, la Administracion de la Compafiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, edificio,
muebles y enseres, equipo de oficina, maquinaria v equipo, equipo de computacion;
asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria
no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de estos
activos.
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Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compafiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionari
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajusies a las
provisiones a fin de no mantenerios subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por ta Compaiiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

1.a legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Cédigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia y décima tercera y
décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.016 y 2,015, mantiene en el estado de
situacion financiera una provisién para jubilacion patronal y desahucio por el valor
de USD 4.742,62 y 2.702,76 respectivamente, valor establecido mediante un calculo
actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en
el método de unidad de crédito proyectada.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados
integrales en el periodo que ocurren.
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¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

¢ Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada perfodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi- como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso
integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto 2 Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables de la compafiia y se carga a los resultados del
afio en que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se
trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los accionistas.
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Las normas tributarias vigentes establecen las siguientes tasas de impuesto sobre las
utilidades gravables, las cual se reducen en 10 puntos porcentuales, si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente:

Concepto Porcentaje
No tiene acciones en paraiso fiscal 22% Impuesto a la renta
50% o mas acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estan en paraiso 25% AC. Paraiso fiscal
fiscal 22% AC. No paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (=) 10 puntos porcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiente

modo:
Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con mnpuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2.016, 2.015 la compafiia registré como impuesto a la renta corriente el
valor determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segin los
estados de situacidn financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.
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Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que
se esperan estardn vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos, se reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable sean
utilizados, para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables. La compaiiia no dispone de pérdidas
por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la compafiia tiene el
derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en ia medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
reconocidos y se reconocen ¢n la medida que se convierta en probable, que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos,

Otros Impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la (nica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en ¢l estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuesto a las tierras rurales,
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la compailia se encuentran basados en la experiencia historica,
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cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas,
y otros factores, incluyendo las exceptivas de futuros eventos que sera lo razonable
bajo las circunstancias. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacién de las politicas contables es el referido a los
activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados
es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, v los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar
sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales 2 los actuales
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de
requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el préximo
gjercicio se describen abajo:

Vidas atiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles y/o valores residuales de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
compaiifa. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la compafifa, podrian variar debido a factores no previstos al momento
dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la
compafiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita)

resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligaciéon presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que

Anditores independientes



N

) INTERCAUSER

Servivios Integrados de Contabilidad y Anditoria

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2,016 y 2.015 (Expresado en USD)

4.11.

4'12"

4.13.

rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando el importe de la provisidn sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes. Los compromisos significativos son revelados en las
notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos
contingentes.

Reconocimiento de los ingreses, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluiran a la COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE
LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM; y, puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicigs v estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
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supuestos mherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacién de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos fihancieros de Ia Compafiia, incluyen las cuentas por pagar
de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuemntas por pagar con
compafiias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafila. La Compaiiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Como parte del giro normal del negocio, la Compaiiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas
como se explica a continuacién:

Gerencia

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaifiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
gerencia de la Compafifa. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a
entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafifa evallia constantemente los
diferentes escenarios ¢ identifica diferentes estrategias para manejar las
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exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

e Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
e Riesgo de capital
e Riesgo ambiental

Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compaiiia ha establecido
procedimientos de informacion para:

* Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

*  Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

* Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

* Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion,

y.
* Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estin en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante. El mayor expuesto al que se somete la compafifa y en la que pudiera
existir concentraciones de riesgo de crédito estd principalmente representado por las
cuentas por cobrar a los clientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuenfran en mora. El resumen de las
cuentas en mora es el siguiente:
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5.2

5.3

54

5.5

Afig 2,016 Afip 2,015
Mora no mayor de 2 meses 10,770.15 9,215.12
Total Cuentas per cobrar en mora 10,770.15 9,215.12
b i e R

Al 31 de diciembre del 2.016, la compafifa no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a las anteriormente sefialadas.

Riespe de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compailia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica ¢! manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiifa, de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compafifa a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compatiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimeonio.

Riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, ciudad
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de
desecho solidos que podrian ocasionar contaminacion al medio ambiente. Entre las
medidas para los riesgos antes citados tenemos:
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e,

- Eliminacion de los desechos por separado
- Clasificacion en contenedores
- Estricto horario de recoleccion de los desechos

6. Categorias de instrumentos financieros

Los valores en libros presentados en el estado de posicién financiera se refieren a
las siguientes categorias de activos y pasivos financieros.

Aifio 2.016 Afio 2.015
Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes (i) 10,770.11 9,215.12
Cuentas por cobrar relacionadas 8,634.62 6,805.24
Otras cuentas por cobrar 1,333.27 568.29
Efectivo 3,347.34 1,597.11
Total activos financieros 24,085.34 18,185.76
] e

Pasivos financieros

Acreedores comerciales 5,796.32 5,728.01
Accionistas 9,000.00 5,000.00
Total pasivos financieros 14,796.32 10,728,071

(i) Al31 dediciembre de 2016, 1a empresa no mantiene una estimacidn para deterioro
al nivel que la Administracion considera que no existe riesgo potencial de cuentas
incobrables.

Ver siguiente pigina : 7. Informacion sobre las partidas de los estados financieros
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7. Informacion sobre las partidas de los estados financieros

~a,

ST

7.1. Efectivo v equivalentes al efectivo

Incluye:
Afio 2.016 Afio 2.015
Bancos (i) 2,820.29 1,142.81
Caja 527.05 454,30
Total: 3.,347.34

: 1,597.11

(i) = Fondos disponibles en ddlares americanos, depositados en cuentas
corrientes, y son de libre disponibilidad.

7.2, Partes relacionadas

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas, son de vencimiento
corriente, no generan intereses y no tienen garantias especificas. La compafiia no
posee cuentas por pagar a compafiias relacionadas.

La principal transaccién con partes relacionadas por el afio 2.016 comprende:

. Corriente por
Relacionada Conicepto cobrar
Accionistas Alicuotas administrativas 5,500.63
Accionistas Otros 3,133.97
Total: 8,634.62
b e e e e
Relacionada Concepto Cuentas por
pagar
Accionistas Otros 9,000.00
Total: 9,000.00
L
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La principal transaccion con partes relacionadas por el afio 2015 comprende:

. Corriente por
Relacionada Concepte cobrar
Accionistas Alicuotas administrativas 3,991.03
Accionistas Otros 2,814.21
Total: 6,805.24
s e
Relacionada Concepto Cuentas por
pagar
Accionistas Otros 5,000.00
Total: 5,600.00
|- ————— ]

Los términos y condiciones bajo Ias cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compaiiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

7.3, Activos por impuestos corrientes

Incluye:
Alio 2.016 Afte 2,018
Crédito Tributario Retenciones IR - 1.01
Total: - 1.01

7.4. Propiedad, planta v equipo

La Compafiia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, existen partidas de propiedad, planta y
equipo gue se midan bajo el modelo de revaluacion: Edificio y mejoras al edificio.
La administracién considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de resultados esperados en los afios remanente de vida atil de las
propiedades, planta y equipo, y en su opinion al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015,
no se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros,
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Al 31 de diciembre 2.616 y 2.015 (Expresado en USD)
Por el periodo 2.016 y 2.015, la Compafiia no capitalizé intereses por préstamos
debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son directamente
atribuibles a la adquisicion, construccion, o productos de activos calificados.

El gasto por depreciacion de afio terminado el 31 de diciembre 2.016 y 2.015, se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Afio 2.016 Afio 2,015
Gastos de administracién (Nota 7.14) 11,976.82 19,656.53
Total depreciacion: 11,976.82 19,656.53

e e i bttt ot e

Ver siguiente pigina: 7.5. Movimiento de Propiedad, Planta y Equipo.
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7.5

Propiedad, planta y equipo 2.016

Terreno

Edificio

Mgjoras al edificio
Muebles de oficina
Equipo de oficina
Roétulos informativos
Mucbles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de seguridad
Equipo de computacion
Otros activos depreciables

Subtotai
DEPRECIACION:

Edificio

Mejoras al edificio
Mugebles de oficina
Equipo de oficina

Rétulos informativos
Muebles y enseres
Magquinaria y equipo
Equipo de seguridad
Equipo de computacion
Otros activos depreciables

Subtotal

TOTAL

sALDoNICIAL SO O N SALDO FINAL
1,313,780.60 1,313,780.60
1,179,515.05 1,179,515.05
85,324.12 12,026.43 97,350.55
1,039.98 1,039.98
269.64 269.64
4.749.46 4,749 46
4.919.00 4.919.00
- 22763 227.63
4,616.54 35355 4,970.09
2.929.54 2,929.54
T42.65 742.65
350714393 1260761 - 2610494109
283,952.80 9.436.08 293,388.88
2,958.69 751.63 3,710.32
586.13 71.406 657.53
207.64 12.48 220,12
3,047.86 275.76 3,323.62
1,483 .81 491 88 1,975.69
0.00 19.00 19.00
4,569.55 152,18 4,721.73
2,342.76 242.04 2.584.80
364.61 148.56 513.17
299,149.24 11,452.45 - 311,114.86
2,297,994.69 1,155.16 - 2,269,379.33

AROS VIDA UTIL

75
7=
10

10
10

10



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,616 v 2,015 (Expresadoe en USS délares)

Propiedad, planta y equipe 2.015

COMPRASY /O VENTASY /O

SALDO INICEAL ADICIONES REBAIAS SALDO FINAL ANOS VIDA UTH,

Tetreno 1,313,780.60 1,313,780.60
Edificio 1,179,515.05 1,179,515.05
Mejoras al edificio 78.849.76 6,474.36 85,324.12
Muebles de oficina 1,039.98 326.37 - 1,639.98
Equipo de oficina 211.60 202.68 - 269.64
Rétulos informativos 4,749.46 4,749.46
Muebles v enseres 4,919.00 4.919.00
Equipo de seguridad 4,616.54 4,484.00 - 4,616.34
Equipo de computacion 2,204.54 2,928.19 (2,203.19) 2,929.54
Otros activos depreciables 742.65 742.65

Subtotal 2.590,629.18 14,415.60 (471.01) 2,597,886,58
DEPRECIACION:
Edificio 274,516,772 9,436.08 - 283,952.80 78
Mejoras al edificio 1,987.06 971.63 2,958.69 75
Mugebles de oficina 495,05 417.45 — 586,13 10
Equipo de oficina 190.58 161.70 (144.64) 207.64 10
Rétulos informativos 257250 474,96 3,047.86 10
Muebles v enseres 981.93 491.88 1,483.81 10
Equipo de seguridad 4,256.47 4,797.08 (4,484.00) 4,569.55 10
Equipo de computacién 1,788.76 2,757.19 (2,203.19) 2,342.76 3
Ciros activos depreciables 216.05 148.56 364.61

Subtotal 287,015.52 19,656.53 (7,158.20) 299,513.85

TOTAL 2,303,613.66 {5,240.93) (7,629.21) 2,298.372.73
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7.6. Empuestos diferidos

Incluye:‘
Beneficios por
jubliacidn
patronal
Del 1 enero de 2014 82,890.61
Cargo (zbono) a resultados del afio 137.94
Al 31 diciembre del 2,015 83,028,585
Cargo (abono) a resultados del afio -
Al 31 de diciembre del 2,016 83,028.55
Activos por impuestos diferidos por jubilacion:
Aiio 2.016 Afio 2.015
Activo por impuestos difeﬁdos 83.028.55 83,028.55
Total: 83,028.55 83,028.55

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia de acuerdo a los parémetros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal
aplicable al 2.016 y 2,015 ¢s el 22%.

7.7. Cuentas por pagar comerciales

Incluye:

Afio 2,016 Afio 2,015
Facturas por pagar 2 proveedores locales:
Montalvo Anrango Rosa Inés 5,300.00 5,000.00
CNT 38.20 48.06
Emelnorte 262.35 205.92
Agua potable y alcantarillado 195.77 474,03

Total: 5,796.32 5,728.01

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materiales y suministros, estan denominadas en dolares
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estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han
otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

7.8 Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
Afio 2.016 Adfio 2,015
Iva por pagar 379.78 200.5
Retenciones de IVA 17.55 12485
Retenciones fuente 51.54 5299
Total: v 449.88 ¥ 370,38

7.9 Otras cuentas per pagar

Incluye:
Ao 2.016 Afio 2,015
IESS por pagar - 834.91
Total: - 834.91

7.10 Beneficios a empleados

Corrientes:
Afo 2,816 Afo 2,015
Décimo tercer sueldo 323.10 328.22
Décimo cuarto sueldo 829.05 1,080.17
Vacaciones 1,148.78 1,309.05
Total: 2,300.93 2,717.44
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. Saldo . Saldo
Ao 2016 31-12.2015 Provisiones Pages 31-12-2016
Décimo tercero 328.22 3,650.97 (3,656.09) 323.10
Décimo cuarto 1,080.17 2,257.00 (2,508.12) 829.05
Vacaciones 1,309.05 1,791.97 (1,952.24) 1,148.78
2,717.44 7,699.94 !8,116.45; 2,300.93

Salde - Saldo
Afio 2015 31-12-2014 Provisiones Pagos 31-12-2015
Décimo tercere 320.79 3,980.99 (3,973.56) 328,22
Décime cuarto 991.67 2,596.00 (2,507.50) 1,080.17
Vacaciones 940.49 2,020.03 (1,651.47) 1,309.05

—225295  8597.02 $132.83) L7

No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015, los beneficios a empleados a largo plazo se

formaban como sigue:

Afio 2.016 Afio 2,055
Jubilacion patronal 3,263.70 1,827.00
Desahucio 1,478.92 875.76
Total: 4,742.62 2,702.76
e e s el S

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2.016 y 2.015 son los

siguientes:
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Aifio 2016 Aiio 2015
Tasa de descuento 4.13% 6.31%
Tasa de crecimiento de salario 2.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones - 2.00%
Tabla de rotacidn - 11.80%
Vida laborat promedio remanente - 540
Tabla de mortalidad e invalidez RV08 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia
del célculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015, en saldo de la reserva
para jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el
estudio actuarial.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América. Este cambio en la
tasa utilizada de acuerdo a la enmienda de la NIC 19 (Ver nota 2) implicd
restitucion de estados al 1 de enero de 2.015 va que la tasa anteriormente utilizada,
es la tasa de emisién de bonos del gobierno ecuatoriano.

a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuse que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores., Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publicé la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el
afio:
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Afio 2616 Ao 2015
Salde imicial 1,827.00 1,200.00
Gastos opertivos del periodo 115.33 79.00
Costo del servicio en el periodo actual 664.37 593.00
Efecto de reduciones y liquidaciones anticiadas - -
Otros resutados integrales
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (307.75) (45.00)
Salde final 22298.95 1,827.00

b) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compaiiia. Esta provisidn
cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la

misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.016 y 2.015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el

100% del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por deszhucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Afio 2015

240.00
15.00
212.00

(135.00)
249.00

120.00

Adio 2016

Saldo inicial 701.00
Gastos operativos del periodo 43.57
Costo del servicio en el peniodo actual 457.58
Beneficios pagados -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas -
Otreos resutados inteprales

Pérdida {ganancia} actuarial reconocida 541.71
Salde final ¥ 1,743.86

e o

¥ 701,00
T T ———a——
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Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambic en un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2.016, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucién
6.50% +0.5% 0.50% +0,5%
Efecto sobre Ia obligacion neta de jubilacién (2,092.00) 2,529.60 (2,100.00) 2,517.00
Efecto sobre 1a obligacion neta de desabucio {1,682.00) 1,812.00 (1,680.00) 1,813.00
e e e el e e e m e e el

7.11 Impuesto 3 Ia renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el

siguiente:
Aifie 2,016 Afto 2015
3~ CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
(Pérdida) antes de deducciones {14,967.09) {9,794.08)
{+) Gastos no deducibles 3,251.98 716773
Base Impositiva (11.715.11) (2.626.35)
b CONCILIACION A LA RENTA:
Impuesto a la Renta Causado 52!5‘77.32) (377.80)
Anticipo minino intpuesto a 1a renta 1,741.93 1,745.29
(-} Anticipos de impuesto a la renta (1,740.92) {1,744.28)
(-) Retenciones en la fuenre .
SALDO A PAGAR (FAVOR) L1 101

¢ .~ TABA IMPOSITIVA

En el suplemento del R,O. 484 del 31 de diciembre del 2.001, en el Art.38, referente a la
tasa impositiva de las sociedades, se establece una reduccién de 10 puntos porcentuales de
la tarifa del Impuesto a la Renta, en que la Junta de Accionistas resuelve la capitalizacién
de las utilidades 6 el 22 % sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.

7.12 Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes;

Auditeres fndependienies



A Bervicios Tntegrados de Contalilidad v Auditoris

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2,016 y 2,015 (Expresado en USD)
El capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continte como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 50% del capital.

El patrimonio reportado por Ia compafiia, sirve también como un parametro pasivo
de evaluacién de la gestibn gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros
activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos
depreciaciones y amortizaciones).

a} Capital social

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otres. Ni la
Sucursal, ni sus accionistas han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determinacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

Ver siguiente pigina: Detalie de accionistas
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7.13

b) Resultados acumulados

Incluye:
Afio 2,016 Aifio 2.015
i. Pérdidas acumuladas (179,382.07) (167.842.70)
if. Resultados acumulados NIIF 1,431,374.72 1,431,3714.72
Total: 1,251,992.65 1,263,532.02

i.  Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada perfodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais el
saldo de pérdidas acumuladas durante los Gitimos cinco gjercicios, sera deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca
la terminacion de las actividades.

ii. Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econoémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compafiia.

De registrar un saldo deudor éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Ingresos — composicién

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la
Compafiia:

Afie 2,016 Afio 2,015

Alicuotas 60,503.36 57,147.91
Arriendos espacios libres 38,119.41 32,798.32
Total: 98;622.77 89,946,23

Aunditores Independientes
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7.14 (Gastos de administracidn — composicién

10.

A continuvacidn se muestra un resumen de los gastos de administracion de la
Compafiia:

Afio 2.016 Ao 2,015

Composicidn de saldos:
Remuneraciones al personal 41,274.95 47,636.51
Beneficios sociales 7,699.94 8,683.30
Aportes IESS 8,731.15 7.938.56
IVA no reconocido 2.557.78 2,257.94
Suministros y materiales 8.110.41 7,766.25
Bonificacion por responsabilidad 311.60 110.69
Depreciaciones 11,976.82 14,009.85
Impuestos, multas y contribuciones 982.54 2,451.06
Servicio de guardiania 10,6206.00 10,410.00
Servicios terceros 7,562.32 6,123.82
Otros menor valor 23,183.68 13,112.70
Total: 1233011.19 120,500.70

Situacion fiscal

La Compafifa no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2.016, 2.015 y 2.014 | se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre Ia determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

Precios de transferencia

La Compafiia no mantiene y registra transacciones con relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511, de 29 de mayo de 2.015.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion
1071} el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Aundiiores Independienies
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12.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compadiias, este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura
de terceros.

Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2.016 v la fecha de preparacion de este informe de auditoria
{Marzo 29 del 2.017), no se produjeron eventos que en la opinion de la Gerencia
General pudieran tener un efecto significativo o requieran algin ajuste estados
financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.

Auditores Independientes



