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INFOIRME DE LOS AUDITORES INDEPENIHENTES

A la Junia de Accionistas de:
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM

1. Se ha nuditado los estados financieros wdjumios de MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM. los que incluyen el Estado de Situacion Fmanciera al
31 de diciembre del 2015 y 2014, Estado de resultados integrules, Fvolucion del
patrimonio ¥ Flujo de efectivo, por los afios que terminaron en csas fechas; v, un
resumen de las politicas contables v otras notas explicativas

Responzabilidad de ln Administracién por los Fstados Financieros.

2 La administrcion de MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK
CEM, es responsable por la preparacion v presentacion razonable de esios estados
financieros, de acuerdo con Ins Normas Intemacionales de Informacidn Fimanciern,
Esia responsabilidad incluye; el disefio, la implementacion y ¢l mantenimiento de
controles internos adecuados para ks preparacion v presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de ermores sigmificativos, ya sea debido & frande o error,
la selecesn v aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; v, 1a elaboracion de
estimacioncs contnbles que son raronnbles en lns circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores,

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opimsdn sobre los estades financieros, basada
en nugsirs amditoria. Efectuamos moesita auditorfa de nceerdo 3 las Mormas
Internacionales de Auditorls y Aseguramiento. Fstas normas requieren cl
cumplimiento de disposiciones ticas, asi como la plancacion v ejecucion de una
anditoria que tenga comi objelo oblener una segurdad raronable, par determinar si
los estados financieros estdn libres de ermores significativos.

4. Unma auditoria incluye ls ejecucion de procedimientos para obtener evidencin
suficignic sobre los monios y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimenios seleccionados dependen de nuesizo juicio, ncluvendo la evaluscion
de los riesgos por errores matenales en los estados financieros, debido & fraude o
emor. Al realizar lis evaluaciones de miesgo, consideramos los comtroles intemos
relevantes para la preparacion y presentacion mzonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedumientos de auditoria adecundos a las circunstancias, pero
nio con el propdsito de expresar una opinidn sobre In efectividad del control fntermo
de la enidad, Una auditoria también cvalia los principios de contabilidad utilizados
¥ la azosabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto,

;
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Consideramos que la evidencia de auditorin obicnida e suficiente y apropiada para
suslentar noestra opimin,

Opinidn

5

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados en ¢l primer
pérrafo se presentan razonshlemente, en todes los aspecios importantes, la situacidn
fimancicra de MERCADO DE LOS ANDES COTACAHI JATUK CEM al 31 de
duciembre del 2.015 v 2 014, el resulado de sus operaciones, evolucion de patrimonio
y flajo de efectivo por los periodos terminados en estas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

(Mrom Asuntos

6.

Campliendo disposiciones lezales emitidas por el SR1 (Resoluciim No. NAC-DGER
2.006-0214), la opinkdn sobre ¢l cumplimienio de obligaciones tributanias, se emitirk
por separado conjustamente con los anexos que serdn elaborados v conciliados por la
Compaiiia

Por disposicidn de la Supenntendencia de Compafiias establecidas en la Resolucion
No. 06,Q.1C1 003 ded 21 de agosto del 2.006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaran las Normas de Auditoria v Asegurmmiento “NIAA™ ¥ sa
aplicacitn a partlr de encro 1 de 2.009.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO
DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 ENERD AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL L4
(EXPRESADE EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE L0S ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESQS:

Alicuotas Administrativas
Ingresos Arriendo Espacios Libres

UTILIDAD BRUTA
Otros ingresos
GASTOS DE OPERACION:
Giastos administrativos
(PERDIDA) OPERACIONAL

Menos:
Impuesto a la renta

(PERDIDA) DEL EJERCICIO
(Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

Las notas que s¢ adjuntun forman parte integrante de los estndos finencieros

NOTAS

Fi
11

Af02.015  Afo2.014
57,147.91 59,383.42
32,798.32 33,296.55
89,946.23 92,679.97
20,760.39 19,852.23
(120,500.70)  (117,656.83)
(9,794.08) (5,124.63)
(1,745.29) (1,744.16)
(1153937) __ (6868.19)
1,504.36 1,441.42

(10,035.01 ) (54273 :!
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2014
(ENPRESADG EV CTFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LS EXTADOS UNIDOS DE AMERICA)

WERLLT AR o U LA

APHETTN FUTIRA
CAFTTAL $0CTAL CAPTTALIZATSN LILTE AR ]

WEELETAmeb P L

R LT A e AL
ENTEGRALER __.__nn...s._ o AT tq.h._.i...“u..lf

Saldo inicial al 01 de encro del 2004 741,520,068 S75.604.27 - {14B,6TT.22) 1AM 37T {12,2.68) 1367.525.09
Tramsferencin o reslindes sonmubades {12,29%.68) 12.206.68 -
Apeeric acymaisias 1. 500,00 150000
Agusir aciuerial I 44142 144142
iPérdista) dol ejercicin (5.124.63) {5, 124063)
Impmrsin 3 ln renis (1,744, 18) (1, Tad 16)

Saldo Fnal sl 31 de diciembre del 2004 741 S20.08 h._..__rEh.__ 1,44 142 { LG0T ) 1431 VT2 {6,868, 79 135359771
Trumslerencls & resubsidos soiirmilnidos (e, BEE.T9) 686870 -
Apmirie serinnisan TAIL5T 112157
Apusie privarial 62 94 &294
iPdedia) del ejmreicin {8, T04.08) {9, 70408 )
Imjissesin & Is rels {1, 745.29) {1,745 29)

Saldo final al 31 de diciembre del 2015 T4 1, 52000 384,326.04 140436 (167842.6%) 1431,374.72 {11 53057y IITHIABAS

Lun modas que se adjuntan forman parte integrante de b esrados Anancieras
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COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO
DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2014
{EXPRESADG EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Afo 20158 Adie 20014
INCREMENTO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 101613 (4,114.59)
FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION #.3089.16 (5.814.20)
Rexibido de clientes 86,192.22 109,056.30
Pagado s proveedores £201.05 1526.96
Pagado 1 empleados (98.968.16) (92,849.79)
(iros 12, 7R4.05 (24.347.67)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DFE, INVERSION {8,093.03) 199.61
Efectivo milizado en propiedad v equipo (8,093.03) 19%.41
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: BO0.00 1,500.00
Efectivo recibido de sokios 800,00 1, 500,00
EFECTIVOS Y EQUIVALENTES AL EFECTTVO:
Incremento nato de efectivo durante ] afio 1,016.13 (4,014.5%)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio def afio 58098 4,695.57
EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO 1,.597.11 SR0.98

Las notas que se nd juntan forman parte integranie de los estndos finencieros
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COMPANIA DE ECONOMIiA MIXTA MERCADO
DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2014
{EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Afio 2.015 Aiio 2014
(PERDIDA) DEL EJERCICIO (9,794.08) (5,124.63)
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 22,565.07 25.332.4
Gasto depreciacidn 19.656.53 15,308.483
Gasto provisidn cuentas incobrables 1,511.52 -
Gasto provision beneficios sociales 8.507.02 10,935.21
Gasto jubilacidn patronal - (912.00)
Otros (7,200.00% -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (4,461.83) (26,021.61)
{Aumento) en Cuentas por cobrar (3,754.01) (1,590.27)
(Aumento) en Relacionadas (6,805.24) {2.973.98)
Dismimscitn en Provisién cuentas incobrables 1,641.21
(Aumenio) en Anticipo por impuastos corrientes - (1,744.16)
Aumento (Disminucion) e Otras Coentas por Cobrar Clientes 5,219.90 {1,641.21)
{Disminucion) en Activo por impuesto diferido (137.94) (244.42)
Aumento en Cuentas por pagar no relacionadas 8,201.05 2,526.96
(Disminucion) Aumento e Fasivos por Impuestos cormientes (29.48) 100.12
Aumento (Disminucién) e Otros por pagar 4,425.07 (513.57)
{Disminucitn) en Provisiones (6.977.84) (9,315.93)
(Disminucion) en Relacionada (6.244.55) (10.625.15)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION w.lﬁ SHH.II.'I'!

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estndos financieros
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MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2014
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

i

13

14

L3

Entidad que reporta
Constitucién

MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM™ fue constituida el 13
de mayo del 2004, ¢ inscritn en el Registro Mercantil e 20 de julio del 2.004. Se
constituyd como sociedad andnima ¢ inicid sus operaciones ¢l 20 de julio del afo
2,004, El plazo para ¢l cual se forma la Compaiifa es de 65 aflos, ¥ se encuentra
domiciliada en la Calle 10 de Agosto, Salinas v Morales Cotacachi— Ecuador.

Actividad econémica

Su actividad principal consiste en facilitar la compra ¥ venta al por mayor ¥ menor de

productos alimenticios, agropecuanios, agroindustriales, artesanias, materias primas y
afines, a través de la comercializncion v distnibucion de productos v servicios.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.015 v 2.014,
han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia v serin presentados a Directonio
parn In aprobacidn de su emision, ¥ lucgo puestos a considemcon de la Junta Cleperal
de Accionistas que se realizard dentro del plazo de Ley, para su modificacion y/o
aprobaciin definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2.014, fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Socios el 30 de abril del 2 015

Iransacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situscion que pusda afectar al giro
del negocio.

Distribuciés geogrifica

Al 31 de diciembre de 2,015 v 2,014, la Compafia tiene | establecimiento abierto en
Cotmcachi,

Es tuble cimie nio Cludnad

1 Cotacachi
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2,015 y 2014 (Expresado en USS délares)

r X
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Declaraciin de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF completas), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), de conformidad con Ia
Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias
{publicado en R.O. 94 del 23-X11-09) y gue comprenden:

# Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIITF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Imerpretaciones emitidas por ¢l comité de Interpretaciones de MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (CINITF).

2.2. Bases de medicion

23,

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histrico, (excepto por
los pasivos por planes de beneficios definidos de los empleados. que son medidos a
valor razonable a la fecha de reporte), como se explica posteriormente en las politicas
contables.

El costo historico estd generalmente basado en ¢l valor razomable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usandn otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo. La Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Exirajera), ha determinado que el dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera™,

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2,015 y 2.014, estan presentados en
cifras completas en délares de los Estados Unidos de América.

Awditores Independicmnies
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2.015 y 2014 (Expresado en USS dilares)

4.

Uso de estimaciones y juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
v sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la expenencia historica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
s la base para formar juicios sobre ¢l valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen
en las siguientes notas;

*  Nota 09 — Propiedad, planta y equipo
«  Nota 14— 15 Beneficios a empleados
Nota 17 - Impuesto a la renta

b) tos e incertidumbres en im

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre del 2.015 y 2014, se incluye en la Nota 15 — Medicion de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves,

Auditores Independientes
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Servicins Integrados de Conishilidad v Andituria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.015 ¥ 2014 (Expresado en USS dilares)

3‘

M de valo b

Algunas de las politicas v revelaciones contables de la compafiia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos ¥ pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

as e in retaci no f a5

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01
enero de 2.015, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de los
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2.014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo
de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros,
¥ nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de |a
NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de
enero 2.018, con adopeion temprana permitida,

La compafiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
separados resultante de la aplicacion de la NIIF 9. La Compaiiia no planea una
adopcion temprana de esta norma.

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoce ingresos de
actividades ordinarias, cuindo se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso
de actividades Ordinarias”, la NIC 11 * Contratos de Construccién” y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de clientes™

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 enero
del 2.017. Su adopcion temprana es permitida.

Auditores Independientes
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Servicio [mtrgradin de Contabiidad y Asitaria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.015 y 2014 (Expresado en USS délares)

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopeion tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros separados,

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | enero
del 2.017. Su adopeion temprana es permitida.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcion tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros separados.

A5 n il i Morm nter, nes

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

Morma Concepio Enmiends Vigencia
NIIF 11 - IFRS 11 Acuerdos conjuntos Mayo 2014 Enero 2016
NIC 38 - [AS 38 Activos intangibles Mayo 2014 Enero 2016
NIC 16-1AS 16 Propiedades, planta y equipo Junio 2014 Enero 2016
NIC41 - IAS 41 Agriculivra Junio 2014 Fnero 2016
NIC 27-TAS27  Estados financicros separados Agosto 2014 Eners 2016
NITF § - [FRS $ iﬁ?;mmi PR eptiembre 2014 Enero 2016
NIF7-TPRS7  Sienis fenoinics: MEMCORS g erites 2014 Baors 2016 2018
NIIF 10~ IFRS 10 Estados fimancicros consolidados Septicmbre 2014 Encro 2016
NIC 19-IAS 19 Beneficios a kis empicados Septicmbre 2014 Enero 2016
NIC 34— IAS 34 Informasion fininciers sitcrmedia Septiembre 2014 Encro 2016
NIC1-IAS1  Prescotscion de Estados financicros Diciembre 2014  Enero 2016

: Informacin a revelar sobre
MNIIF 12 -TFRS 12 Participac i Liadiad:
NIC 28 — 1AS 25 !mﬂ?ﬂm:mumhdnsymxim
comumntos

Diciembre 2014 Enero 2016

Diciwembre 2014 Encro 2016
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(‘) INTERCAUSER

Servivios Incegradon de Coutabilidad v Audicaris

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.015 y 2014 (Expresado en US$ dilares)

4.

4.1.

Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo conm Normas
Internacionales de Informacion Financiera

lasi i 085 COrTi corrien

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia; y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

uiv. al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimicntos de tres mescs o menos.

| cucnias rar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar,

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
Y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
sruacion.

L.a estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales,

Provisi uentas hilidad e ot
cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
perdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuemas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.015, la Administracion de la Compaiiia efectud una revisién
del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la existencia de
partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos
significativos durante el afio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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45.  Impuestos corrientes
A esta cuenta se debitard por el registro de los Anticipos de Impuesto a la Renta, del

erédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones de
impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se deberd conciliar los saldos
con las declaraciones v el anexo transaccional.

4.6, ta ui
a) Medicién inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesia en
condiciones de funcionamiento segim lo previsto por la gerencia v la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y'o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

MEﬂmMmmmMmMmmﬂtEMﬂmm

s¢ imputan a resultados en el periodo en que se producen. La propiedad planta y
SqUIP0, S€ rECONOCen Como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros v su costo pueda ser determinado de manera fiable.

¢) Depreciacién

Elmstudchpmpiudad,planmyequipo,mdammh&wmrdumnmﬁdmﬁﬁhs
estimadas mediante ¢l método de linea recta. Invidnflﬁlﬂtimada.valurmsidml}'
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v
las vidas utiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

r——"vw--rvrrrrrrriliiriiffiilf“il‘l“""““‘l
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.015 y 2014 (Expresado en LSS ddlares)

4.7

Propiedad, planta v equipo: Afios vida itil:
- Fdificn 75
= Mouebles v Enseres 1]
= Eguipo de Oficina
- Equipo de Computacion 3

Los métodos de depreciacion, vidas itiles y valores residuales son revisados en cada
CJEITICIO Y S€ AjuStan Si €S Necesario,

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida it o valor residual de un activo, se
revisa ln depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas,

Deterioro del valor de los activos
* Activos Finsncieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiis en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe cvidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de In ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo,

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que poscan
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados integrales.

* Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es ¢l mayor
entre su valor mzonahle menos los costos de disposicin v su valor en uso.

Pérdidn por deterioro del valor, es la cantidad en que excede ¢l valor en libros de un
activo o unidad gencradora de efectivo o su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de lo Compaiifa, wles como edificio, muebles,
equipo de oficina y equipo de computacion v activos intangibles, es revisado en la
fcha tel aiindo 0 simcidn finaicien pais : iquies indicio de
deterioro. Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en
libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.
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4.8,

4.9.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.015 y 2.014, la Administracion de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, edificio; asi
mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en
las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en ¢l valor segin libros de estos activos.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la Compaitia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros, o préstamos otorgados por bancos
e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera, para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

eados

Registra las obligaciones de la Compafiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

#) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan,

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.015 y 2014 (Expresado en USS ddlares)

Se reconoce un pasivoe si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable, Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Cédigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia y décima tercera v
décima cuarta remuneracion,

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.015 y 2.014, mantienc en el estado de situacidn
financiern una provision para jubilacién patronal y desahucio por el valor de USD
2.531,75 y 1.440,00 respectivamente, valor establecido mediante un caleulo actuarial
elaborado por una empresa actuana calificada independiente, con base en el método
de unidad de crédito proyectada.

¢} Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecustoriano de
Seguridad Social - [CSS); Cl costo de estos planes fucron determinados con
base en la legislacidn laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al [ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa,

» Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando ¢l Método de la Unidad de
Crédito Proyeciada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuanales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera represemtan el valor actual de
la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

A A A A A A A A A A R R R R I R R RN )
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4.10,
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4.12.

renia 1ente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2.015 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente el anticipo
minimo y no ¢l valor determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue menor al anticipo minimo del impuesto a la renta

correspondiente.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia s¢ encuentran basados en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafiia v/o las gue requieren un alto grado de juicio por parie de la
Administracion.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,

litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en ¢l Estado de
Situacién Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
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4.13.

resultanie de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. 51 el
desembolso ¢s menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente,

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes. Los compromisos significativos son revelados en las
notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Lus ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios
econdmicos fluirin a COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE
LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM; vy, puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos y pastos, incluyendo la depreciacidn de propiedad, plants v equipo se
reconocen en los resultados del aflo en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.
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4.15,

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo v presentan
¢l cambio en ¢l efectivo, basado en la situacion financiera & comienzos del afio,
actualizada en términos de dolares de los Fstados Unidos de América al cierre del
Mismo,

duicios y estimaciones de in gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
Que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
imherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.,

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian

Hegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
utilizados en Ia preparacidn de los estados financieros, se resumen en la Nota 2.4

A m i neie

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacidn financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro. La Compaiiia estd expuesta a los siguientes Fiesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

« Riesgo de crédito
L Riemn de II.EIIIIE[EZ
*  Riesgo de mercado
* Riesgo de capital
¢ Riesgo ambiental

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafia ha establecido
procedimientos de informacion para:
Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Cuantificar la magmitud de los nesgos identificados,
* Proponer altemnativas para mitigar los riesgos financieros,
 Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administraci6n, v,
* Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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54

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
dentificados por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una pérdida
financiera para la Compafiia.

Riesgo de liquid

El niesgo de hquidez es el niesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestién prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez
de la Compafiia, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compailia
o el valor de los instrumentos financieros que manticne. El objetivo de la
administracion del riespo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital
La Administracién gestiona su capital, para asegurar que la Compafiia estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
& sus 50C105 a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, ciudad
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con ¢l manejo de
desecho solidos que podrian ocasionar contaminacion al medio ambiente. Entre las
medidas para los riesgos antes citados tenemos:

- Eliminacion de los desechos por separado
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- (Clasificacion en contenedores
- Estricto horario de recoleccion de los desechos

6. Efectiv iv
Incluye:
Adlo 2.015 Ado 2.014
Bancos (i) 1,142.81 480,98
Caja 454.30 100.00
Total: 1,597.11 580.98

(i) = Fondos disponibles en ddlares americanos, depositados en cuentas
corrientes, y son de libre disponibilidad.

7. Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Incluye:

Afio 2.015 Afio 2.014

Facturas por cobrar 9215.12 5.461.11
Total Neto: 9215.12 5461.11

Las facturas por cobrar son de vencimiento corniente, estin denominados
principalmente en dolares estadounidenses y no devengan intereses.

Al 31 de diciecmbre de 2.015 y 2.014, la Compafifa manticnc cucntas por cobrar dentro
de los plazos de vencimiento por USD, 6.062.39 y 2.646.90 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2.014, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar
comerciales vencidos pero no deterioradas por USD 568 29 y USD 2.814.21, para los
cuales no se han establecido estimaciones para cuentas de dudoso recando, dado que
la experiencia crediticia de los mismos se considera que no ha varado
significativamente, y la Administracion considera que tales importes atn sigue siendo

recuperables.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:
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Afo 2.015 Afio 2.014

Entre | y 30 dias 921512 2,646.90
Mis de 360 dias - 2814.2]
Total: 9.215.12 S5.461.11

Para ¢l afio terminado €l 31 de diciembre del 2.015, el movimiento de la estimacion
para deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

Aifio 2.015
Saldo micial 1,641.21
Estimaciin por deterioro 151152
Saldo al final de afio 3,152.73

La Compaifiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al nivel
que la Administracion la considera adecuada de acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar v la situacion de los
clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion
en los estados financieros.

En opinidn de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.015 y 2.014.

Facturas por cobrar 6,805.24

Total Neto: 6.805.24
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9. tiv ri tos i
Incluye:
Adio 2015 Aiio 2014
Crédito Tribitario Hetenciones IR - Lol
Totalk: - Lol
10.  Propiedad, planta v equipo

La Compafiia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion: Edificio y mejoras al edificio. La
administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones
de resultados esperados en los afios remanente de vida (til de las propiedades, planta
y equipo, y en su opinion al 31 de diciembre de 2.015 y 2.014, no se tienen indicios
de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacion de afio terminado el 31 de diciembre 2,015 y 2.014, se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Afio 2.015 Afio 2.014
Gastos de administracion (Mota 20) 19.656.53 15,720.98
Total depreciacién: 19,656.53 15,720.98

Ver siguiente pigina: 11. Movimiento de Propiedad, Planta y Equipo.
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11.  Propiedad, planta y equipo 2015

SALDO INTCIAL anmm‘:“ T::;,Eﬂ KA LD FENAL ARDE VIDA, UTIL
Terreno 1,313, 780.60 1,313, 780.60
Edificio 1,179.515.05 1,179,515.05
Mejoras al Edificio T8,840.76 647435 85,324.12
Muebles de Oficing 1,039.98 126.37 (326.37) 1,030.98
Equipo de Oficina 211.60 202.68 (144.64) 269,64
Rétulos informativos 4,749 46 4,749.46
Muebles v enseres 4,819.00 4,919.00
Equipo de seguridad 461654 4,484.00 (4,484,00) 461654
Equipo de Computacitn 220454 292819 (2,203.19) 2,929.54
Otros activos depreciables T42.65 742,65
Subtotal 1.590,629.18 1441560 (T1SK20)  2,5897,586.58
DEPRECIACION:
Edificio 374.516,72 4§ 436,08 - 283,852,680 75
Mejoras al Edificio 1,987.06 97163 2,958.69 75
Muebles de Oficina 495.05 417.45 (326.37) 586.13 10
Equipo de Oficina 190.58 161.70 (144.64) 207.64 i[1]
Rédulos informativos 257290 47496 304786 10
Muebles v enseres 99193 491 88 1.483.81 10
Equipo de seguridad 4,256.47 4,797.08 (4,484.00) 4,569.55 10
Equipo de Computaciéin 1,788.76 275710 (2.203.19) 2,342.76 3

(hros activos depreciables 216.05 148.56 364.61

=)
=

=
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-

; Subtotsl TPISEE 1988680 (7.15830) 3995138

TOTAL 2,303,613.66  (5,240.93) - 2,198,372.73
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Propiedad, planta v equipo 2014
sapomiciar TR 10 Lol SALDOFINAL  ARES Vil LTIL

Terreno 1,313, 780.60 1,313,780.60
Edificio 1,179,515.05 1179.515.05
Mejoras al Edificio 78.849.76 78,849,76
Muebles de Oficina 1.039.98 1,019.98
Equipo de Oficina 211.60 211.60
Ritulos informativos 4,668 46 $0.00 4.749.46
Muebles v enseres 4,919.00 4,919.00
Equipo de seguridad 4,484.00 132.54 4,616,54
Equipo de Computacitn 2.616.6% (412,15) 220454
Construcciones en proceso T42.65 T42.65

Subtotal 1,590,828.70 112.54 0.00  2,590,629.18
DEPRECIACION:
Edificio 163,251.24 11,265.48 274,516.72 5
Mejoras 8] Edificia 1.040.86 G46.20 1.987.06 75
Muehles de Oficina 391.01 104,04 49505 1
Equipo de Oficina 169.46 .12 i90.58 10
Rétulos informativos 209754 474,96 2,572.90 10
Muebles y enseres 541.04 450,89 99193 10
Equipo de seguridad 2778 1,538.64 425647 10
Equipo de Computacién 1,429.82 771.09 (412.15) 1,788.76 3
Otros activos depreciables 67.49 148.56 216.05

Subtotal 171,70669 _ 15,720.98 (412.15) 27,0155

TOTAL 231912210 (15.508.44)  (412.15) _ 2,303,613.66
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12.  Impuestos diferidos
Incluye:

Beneficios por
jubliacién
paironal

Del 1 enero de 2013 £2,646.19
Cargo (abono) a resultados del afio 244.42

Al 31 diciembre del 2.014 §2,890.61

Cargo (abono) a resultados del afto 13794

Al 31 de diciembre del 2.015 83,028.55

Activos por impuestos diferidos por jubilacion:

Afio 2.015 Adio 2.014

Activo por impuestos diferidos B3,028.55 §2,890.61

Total: B3,028.55 iﬁﬂ.ﬂ

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia de acuerdo a los pardmetros establecidos por la NIC 12, La tasa fiscal
aplicable al 2.015 y 2.014 es el 22%.

Ver pégina siguiente: 13, Cuentas por pagar comerciales

Auditores Independienies
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.015 v 2014 (Expresado en USS délares)

13.

14,

Cuentas por pagar comerciales
Incluve:
Adio 2015 Aiio 2.014
Facturas por pagar a proveedores locales:
Comercial Paz - 243.58
SEDYM 990,00
Luis fsrael Tituafia 57519
José Germanico Garcin - 93139
Montalvo Anrango Rosa Inés 5000
Guerra Sosa José Miguel 5000 -
CNT 48.06 -
Emelnorte 20592 45742
Agua potable y alcantarillado 474.03 167.38
Total: 10,728.01 2,526.96

Las cuentas por pagar comerciales s¢ originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materiales y suministros, estan denominadas en délares
estadounidenses, tienen vencimientos comientes, no generan intereses y no e han

otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable

debido a que el impacto de su descuento no es significativo,

Pasivos por impuestos corrientes
Incluye;
Ano 2.015 Aifio 2.014

Iva por pagar 2005 348,06
Retenciones de IVA 124 85 46.05
Retenciones Fuente 5299 14.72
Total: 37834 408.83

e e
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IS.  Otras cuentas por pagar

Incluve:

16.  Provisiones sociales

Incluye:

Afio 2.015 Aifio 2.014

Sugldos y salarios - 2.355.70
IESS por pagar B34.91 BRO. 79
Sobregiros bancarios . 1.326.08
Criras menor valor - 167298
Total: 834.9] 6,244.55

Aifio 2015 Aifio 2.014

Deécimo tercer sueldo 328.22 320.79
Décimo cuarto sueldo 1,080.17 991.67
Vacaciones 1.309.05 940.49
Total: 2.717.44 2,252.95

Ver pigina siguiente: 17, Jubilacidn patronal ¢ indemnizacién por desshucio

Auditores Independientes
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17.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2,015 y 2.014 es como sigue:

Valar presente de obligacones por beneficios

definidos al 01 de anero del 2014 1,827.00 525.0 2,352.00
Costo laboral por servicios actisiriales QR83.00 267 66 1250 66
Costo finanaern 128.00 36.34 164,34
Pérdida actuanal (609.00) (589.00) ; (1,198.0¢1
Efecto de reduceiones v iquidaciones mticipadas [i,ﬂ?.ﬂﬂ} A []‘]Em}
{asto del perodo (627.00) (285.00) (912.00)
Beneficios pamdos = = -
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de dicsembre dal 2014 1,200.00 240000 1,440.00
Costo Inboral por servicios actuariales 593.00 212,00 803.00
Costo finandero 79.00 15.00 o400
Pérdida actuarial (45,000 120,00 75.00
Costos por servicios pasados - 249.00 249.00
Efecto de reduccionss y liquidaciones mticipadas - i -
Gasto del periodo 627.00 596.00 1,223.00
Beneficios pamdos - {135.00) (135.00)
Valor presente de obligscioniss por banaficios
definidos ol 31 de dicembre d 2015 1,827.00 701.00 2,531.75

El Cédigo del Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que hayan cumplido 25
afios de servicio para una misma Compaiiia, De acuerdo a lo establecido en el Codigo
del Trabajo, los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se
determina en funcién de la remuneracion percibida en los (iltimos cinco afios previos
al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de $ 20
si ¢l trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de § 30 si solo tiene derecho
a la jubilacion patronal. sin edad minima de retiro.

La Compafiia acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborado por una
firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestado en el periodo corriente, Las obligaciones se miden segin sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos
afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el

Auditores Independientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.015 y 2014 (Expresado en USS ddlares)

imporie de las pérdidas y panancias actuarinles. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con
el plan.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2.015 y 2.014 es el
siguients:

Adio 2.015 Aiio 2014
Valor actual de las reservas mate miticas sciuariales:

Empleados activos con bempo de servicio mayor a 10 afics - -
Empleados nctivos con tiempa de servicio meaor o 10 afios 67200 Lo

672.00 1,111.00

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Afio 2015 Adio 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de crecimiento de salaro 3.00%% 3.00%%
Tasa de moremento de pensiones 10ea 1500
Tabla de rotacitn 11.80%% 11800
Vidn lshoral promedio remanente 540 5.10
Tabla de mortalidad e invabidez TMIESS 2002  TM [ESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia
posee sobre las variables que determinarin el pago futuro de esta obligacion. Los
cambias en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Ver phgina siguiente: Andlisis de sensibilidad
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\nilisl dc semsibilicsd

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha

del estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2.015 y 2.014,
siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los si guientes importes:

2,015 2014

Aumento  Disminucién ~ Aumenta Disminpcion
Tasa de descuento («+ 0.5%) (234.00) 272,00 (156,00 182.00
Tasa de crecimiento de salario (+-0.5%) {242.00) 280,00 {162.00) 188.00

Aiio 2,015 Adio 2.014

Aumento  Disminucion ~ Aumento  Disminucién
Tasa de descuento (-/+ ﬂ.ﬁ%} (86.00) 99.00 (30,00 3500
Tasa de crecimiento de salario {+/- (). 5%) {8900 102.00 Pi.ﬂﬂ! 36.00

Ver pégina siguiente: 18, Movimiento de provisiones

Auditores Independienes
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Al 31 de diciembre 2.015 y 2014 (Expresado en USS délares)

18.  Movimiento de provisiones

Al 31 de diciembre del 2.015, el movimienio para los activos y pasivos se presenta asi

rROVIEKIN nkc o BRCN O

JUB LA TN
CUENTAS ERCER  CUARTO  VACACHNER DES ANUCKS
BCORRADLES SUELDO SRLDO S FARRANR AL
14412 320,79 90167 S40.49 1,200,100 24000
D it 2
Pago - (9mss RN70)  (La2lAT) - {131.25)
Ajusics
Créadito
Provisson 151142 15e0es 256,00 2,003 627010 S0 00
Ajustes
3151.73 325.21 108017 1,309,065 1 42700 TO4.TS

Al31 dedthnbmdel!.ﬂ“,ulmﬂ:iﬂamhamMypﬂimﬂep:mut

FROVISESN DRCBID DRI JURELACKN

CUENTAS TERCER CUARTG VACACKHONES WES A HDCE
NeCBBASIAE SUAIDG  RAMANO FRERBHAS
SALDOS INKCIALES il 20 230,59 #5107 T49.12 182700 515.00
08 1 s 2
Pugos = (3.668.759)  (2,391,05) (4,253,594)
Ajustes (627000 (2R5.000
Cirdditos
Proviskin - 3,758.95 1.731.05 4.445.21 - -
Ajusics
% ALDOS FINALES 164121  320.7% 99167 44049 1,200.00 240.00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre 2,015 y 2014 (Expresado en USS dilares)

19. Impuestoa la renta

Cumpliendo disposiciones legales. la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el sigmente:

Aflo 1015 Adia LO14
a- CONCILIACKIN IMPUESTO A LA RENTA:

{Perdidn) antes de deducciooss (9,794 08) |5.124:063)

{+] Gassion no deducibles T.I6173 1214487

Hase Impositisa 26ib35 03024

b CONCILIACION A LA RENTA:

limpuesio a la Rents Cawsade -STT.HD 1SS

Aumtiipn nin b piesto @ in reeta |59 LAY
(=) Anticipoa de impuoesio I renta {1,744 35} [1,744.16)
[} Cricino sributann alfos senoms - (101

BALDO A PAGAR (FAVOR) LM !I:.Ill

¢~ TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del RO, 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art 38, referente a la tasa
MﬂuwluWMumﬂm“mihdulupmmmhmﬁ
ddln]pumahkmm.mqu:himmdeaﬁdmim resuelve la capitalizacion de las

utilidades & ¢l 22 % sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.
20.  Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.015, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
tado por T4l.52ﬂmimﬂmﬁmi&nnmimﬁmymgmiabiﬂuunmlmde
1S$ 1,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015 y

2014, la estructura societaria de la Compafila es la sigmente:

Ver pagina siguiente: Listado de accionistas 2.015 y 2.014
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b) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucion SC.GICL
CPIERS. 11,007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011, determind que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopeién por Primera vez a las
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta ¢l afio anterior al periodo de transicion a la aplicacion
de las NITF serdn transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como
subcuentas. Estos saldos acreedores no podrin ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo pudrisucapimizadomhpm:qm:m
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liguidacion

de 1a Compaiia.
Aiio 2.015 Afio 2.014
. Pérdidas acamuladas (167,842, 70) (160,973.91)
ii. Resubtados scumolados NITF 1,.431.374.72 1,431.374.72
Totnl: 1,263,532.02 1,270,40:0.81

i. Amortizacién de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais
¢l saldo de pérdidas acumuladas durante los gltimos cinco ejercicios, serd
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacion o se produzca la terminacion de las actividades.

Los ajustes provenientes por la adopeion por primera vez de las “NIIF", y que s¢
registraron en el pauiumtﬁomusmmmfgmwmunﬂmu acreedor, solo
puddnmmpihlindusanlnpnrhque:meﬂaalvﬂiﬂrdehspﬁdidm
acumuladas y las del dltimo eiercicio economico concluido, si las hubiere;
atilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.
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) Demglmrmmdumudnrm.pnﬂ'ﬁmubamhidnpmimﬂmﬂm
) Acumulados y los del ltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
) 21, Ingresos - composicién
Amnﬁnmoiﬂnummmdeuiledehmpuﬂciﬁndclmingmsmdclu
Compaifiia:
Afto 2015 Adio 2014
Alicuotas 57,147,491 5938142
Arriendos espacios libres 32,798.32 33,296.55
Total: §9,946.13 9267997
————— —_—————
11,
hmnﬁnmuiﬁnwmmmmmmdelmmdemhﬁrﬁmm&eh
Compafiia:
Adio 2.015 Afn 2.014
Composicion de saldos:
Remuneraciones al personal 47.636.51 40,125.50
Beneficios sociales £,683.30 LA70.87
Aportes [ESS 7,938.56 6,288 37
Horas extras - 168 54
VA no reconecido 2.257.96 169793
Suministros y materiales 7,766.25 10,005.81
Boaificacion por responsabilidad 110,69 3,B60.06
Depreciacionss 14,009 85 1572098
Impuesios, multas y contribuciones 2,451.06 2,061.1%
Servicio de guardiania 10,410.00 10,546.20
Servicios terceros 6,123.82 327942
Otros menor valor 13,112.70 1443197
Total: 70 17

Auditores Independientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] de dichembre 2.015 y 2014 | Expresado en USS dilares)

1. Situacite fiscal

La Compafiin no ha sido auditadn tnbutariamente por parte del Servicio de Rentas

Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2015, 2014 y 2.013, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorpord a la legisiacion tributaria, con vigencia a partir del
2003, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

4. Precios de transferencia

La Compafia no mantiene v registra transacciones con relacionadus con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica In resolucion No. 2430 publicadn en ¢l
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004 y el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511, de 29 de mayo de 2,015,

25, laforme tributario

Por disposiciin establecida en el R.0 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion 1071)
&l Servicio de Rentns Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditorin externa, deberin presentar Jos anexos y respaldos en sus declurmciones
fiscales; a la emision de este mforme, la Compafiia se encuenira preparanda dicha

Serii responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar ln razonabildad de la
informacion y reportes descritos en el phrrafo precedente.

26.  Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas revelaciones y notas comespondicntes;
aquellas no descritas son inmatenales o inaplicables pam su revelacion vy lectura de
TEFCETOS.

7. Eventos subsccucnies

Al 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria

(Marzo 29 del 2.016), no se han producido eventos econdmicos importantes que on
opimdn de ln Gerencia General deban ser revelados.

Auditores Independientes




