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AUDITORES EXTERNOS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:

COMPAN{A DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI
JATUK CEM

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d&¢ COMPANIA DE ECONOMIA
MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM, los que
incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2011 Estado de
Resultados Integral, Estado de Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo, por el
afio que termind en esa fecha, y un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracién de la COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE
LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM, es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”). Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas
politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basada
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objeto
obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros estan libres
de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también evalua los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
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las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinién.

Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPANIiA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM, al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio econémico
2011 la COMPANIA DE ECONOMiA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM, emiti6 sus estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI, la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con
los anexos que seran elaborados y conciliados por la Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008,
se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion a
partir de enero 1 de 2.009

Cotacachi — Ecuador
Mayo 23 del 2.012
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COMPAR{A DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
@ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1 DE ENERO « 1DE ENERO
NOTAS  ARO 2011 ARO 2010 DEL 2010 NOTAS  ANO2011 ANO 2010 DEL 2010
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de Efectivo 5 2838141 20.019,61 12.679,32 Pasivos Financieros
Activos Financieros Cuentas por pagar no relacionadas - . 232,06 26,87
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 9.234,74 10.479,80 7.593.49 Provisiones
Provisién cuentas incobrables 14 172,07) (72,07 (72,07
Pasivos por Impuestos Corrientes 10 524,55 697,82 122,52
Actives por Impuestos Corrientes 7 92391 231435 958,68 Deudas al IESS 1 661,90 413,75 500,88
Otros cuentas por pagar 12 2.162,45 5.644,06 5.230,29
Proviciones sociales By 2.211,33 1.73027 2.115,02
Total corriente 38.367,99 32.741,69 21.159.42
Total corriente 8.717,96 7.
PASIVOS A LARGO PLAZO:
PROPIEDAD Y EQUIPO 8 2.329.440,62  915.222,77  953.34531
Jubilacién Patronal 14 6.098,61 - -
Desabucio 14 1.108,00 - -
PATRIMONIO
Capital social 16 741.520,00 74152000  741.520,00
ACTIVOS DIFERIDOS 9 82.646,19 - - Aportes Futura Capitalizacion 17 33567697 32447397 32447397
Resultados Acumulados 18 1.371.018,74 9948384y  (75.27842)
Pérdida del ejercicio (10.527,75)  (27.263,63)  (24.206,40)
‘Total patrimonio 2.437.687,96__ 939.246, 966.509,18
Total 2.450. 947.964,46 _ 974.504,73 Total Llﬂ).ﬁsﬂ 947.964546 974. &73

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 223)



AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS

Ingresos Accionistas

Ingresos Arriendo Espacios Libres

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos

Sub-total

PERDIDA OPERACIONAL

OTROS:
+/- Otros ingresos-egresos (Neto)
Sub-total

PERDIDA DEL EJERCICIO

PERDIDA DEL EJERCICIO

NOTAS

15

COMPANIA DE ECONOMfA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

1 DE ENERO DEL
ANO 2011 ANO 2010 2010
47.796,33 47.988,04 47.383,22
18.974,94 14.680,67 26.165,00
66.771,27 62.668,71 73.548,22
(80.656,73) (92.473,93) (101.623,40)
(80.656,73) {92.473,93) (101.623,40)
(13.885,46) (29.805,22) (28.075,18)
3.357,71 2.542,59 3.868,78
3.357,71 2.542,59 3.868,78
(10.527,75)  (27.262,63)  (24.206,40)

(10.527,75) _ (27.262,63)

(24.206,40)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)



COMPANRIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL SOCIAL proeiipdiien RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADO DEL TOTAL
RESULTADOS RESULTADOS ACUMULADOS
ACUMULADOS APOPCION PRIMERA VEZ NIF
Inicio periédo de transicion 1 de enero del 2010
Satdo inicial al 1 de enero del 2010 en NEC 741.520,00 32447397 (75.27842) (24.206,40) 966.509,18
]mmmmm 2010 (27.262,65) (27.262,65)
lneumu ajustes por NIIF 1.468.352,06
Saldo final al 31 de enero del 2010 741.520,00 324.473,97 (75.173.4_9 - (51.469,05) 939.246,50
Fin o de transicién 31 de diciembre del 2010
R — e
Saldo inicial al 31 de diciembre del 2010 741.520,00 32447397 (75.27842) - (51469,05) 939.246,50
[ Detalle de ajustes por NIIF 31.523,02
Saldo inicial al 31 de diciembre del 2010 74152000 32447397 (1527842) - (51463,05) 939.246,50
[ Fin periodo de Ejecucion 31 de iciembre del 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 741.520,00 32447397 (1527842) - (51.469,05) 939.246,50
Transferencia a resultados acnmalados (51.470,03) 51.470,03 -
Incremento Aportes Futara Capitalizacién 11.203,00 11.203,00
Ajuste 6093717 093,17
Pérdida del ejercicio (10.527,75) (10.527,75)
Detalle de ajustes por NIIF
Reavalio de Propiedad Planta y Equipo 1.355.497,85 1.355497,85
Anticipo por Impuestos Diferidos 82.646,19 82.646,19
Provisién Jabilacién Patronal y Desshucio (1:315,00) (1.315,00)
Saldo En‘ﬂdn de Eiecncidn 31 de diciembre det 2011 741.520,00 335.676,97 (65.811,28) 1.436.529,04 (10.526,77) 2.437.687,96

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 23)



COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CCEDEL N AL )

ANO 2011 ANO 2010
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes 71.390,13 62.530,18
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros (62.124,68) (48.438,65)
Beneficios sociales (5.887,97) -
Otros 16.848,05 (941,90)
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion 20.225,53 13.149,63
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Intereses Recibidos - .
Efectivo Utilizado en Propiedad y Equipo (11.863,71) (5.809,32)
Pagos por Adquisicién de Propiedades de Inversion - -
Efective Neto Proveniente de Actividades de Inversion (11.863,71) (5.809,32)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento Neto de Efectivo Durante ¢l Afio 8.361,82 7.340,31
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del Afio 20.019,61 12.679,32
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FIN DE ANO 28.381,43 20.019,63

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)
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COMPANiA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LA CAJA
NETA UTILIZADA EN ACTIVIDADES OPERACION

Pérdida del Ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Gasto Provision Incobrables

Gasto Depreciacién

Gasto Provision Beneficios Sociales
Gasto Jubilacion patronal

Gasto Desahucio

Sub total:

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Disminucién en Cuentas por cobrar

Disminucién en Anticipo por impuestos corrientes
Disminucién en Cuentas por pagar no relacionadas
Disminucién en Pasivos por Impuestos corrientes
Aumento en Deudas al IESS

Disminucién en Otros por pagar

Disminucién en Provisiones

Aumento en Jubilacién Patronal por pagar (Nota 14)
Disminucién en Indemnizacion Laboral por pagar (Nota 14)
Aumento en Aportes futura capitalizacion

TOTAL AJUSTES

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ANO 2011 ANO 2010
(10.527,75) (27.262,63)
100,00 -
14.080,88 43.931,86
6.369,03 485354
434461 -
(1.314,98) -
13.051,79 21.522,77
1.245,06 (2.886,31)
1.390,44 (1.355,67)
(232,06) 205,19
(17327) 575,30
248,15 (87,13)
(3.481,61) 413,77
(5.887.97) (5.23829)
4254.61 -
(1.392,61) -
11.203,00 -
7.173,74 (8.373,14)
20.225,53 13.149,63




