AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dilares de los Estados Unidas de América - USS)

Nota 1 Entidad que reporta

Nota 2

Constitucion de lo Compania.

La Compaiiia AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A. de nacionalidad Espafiola, establece una
sucursal en el Ecuador mediante Protocolizacidn de Domiciliocién ante el Notario Tercero del
Distrito Metropolitano de Quito, el 8 de junio del 2004, fue aprobada por la Superintendencia
de Compafiias mediante resolucidn No, 040112542 del 30 de junio del 2004 ¢ inscrita en el
registro mercantil el 9 de julio de 2004. Para establecerse como Sucursal en el Ecuador de la
compaitia extranjera “AIR EUROPA LINEAS AEREAS 5A., SOCIEDAD UNIPERSONAL® de
nacionalidad espafola.,

Operaciones de la Compariia

Su actividad principal comprende servicios piblicos de transporte aéreo de pasajeros,
correspondencia, equipajes, mercaderios, etc. ¥ califica de suficiente el Poder otorgado a través
del Consejo de Administracidn de la compania a fovor de Naranjo Martinez y Asociados Cia.
L.

S 1i] I inancie
Declaracion de cuamplimiento,

Los estados financieros adjuntos han sido preporados de conformidad con las Normas
Internacionoles de Informacidn Financiera [NIIF).

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administrocidn realice clertas estimaciones y establezco algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de lo entidod, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de
algunas partidas que forman porte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn,
tales estimaciones v supuestos estuvieron bosados en la mejor utilizacidn de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estados financieros fueron auterizados para su emision por la gerencia de la Compaiia el 27
de mayo del 2012 y seqiin las exigencias estatutarias serdn sometidos ala aprobacidn de lo funta de
Accionistas.

Base de medicion.

Los estados financieros han sido preparadas sobre la base del costo histdrico,
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Moneda Funcional y de Presentacién

La Compaitia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilided  No. 21
(NIC-21} “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranfera”, ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América represento su moneda funcional. Para
determinar la moneda funcional, se considerd gue el principal ambiente econdmice en el cual opera
la Compaitia es el mercado nocional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas
del Dalar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en dilares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compaifa. Toda la informacion financiera se presenta en ddlares
estadounidenses, excepto gue se indigue de otra manera,

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adeflante han side aplicadas consistentemente o
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en lo preporacidn del estodo de
sitvacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propdsitos de transicidn a las NI, a
menaos que obro criterio sea indicado

Bases de preparacidn

Los estados financieros de EMPRESA ABC comprenden fos estados de situacidn financiera al 21 de
diciermbre del 2012, los estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas nternacionales de Informacidn Financiera [NIIE).

Los estados financieraos han sido preparados sobre la base del costo histdrico. Las principales
politicas contables se exponen a continuacidn:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos octivos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros boncarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivas corrientes en el estado de situacidn financiera.

Las transacciones en efectivo v las realizadas a través de las cuentas bancarias son registradas al
valor nominal. Las inversiones menores Henen un plazo mdximo de 30 dias v estdn registradas al
costo el gue no excede el valor de mercado.  Los intereses son reconocidos a lo fecha de la
liquidacidn y son capitalizados.
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Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, son de cobro inmediato ya sea por venta directa o a través de
TATA, que son reconocidas y registradas al monto original de la factura.

Estimacidén para Cuentas Incobrables

La estimacidn parg cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo a resultodos
¥ se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables, al 31 de
diciembre de 2012 no posee ningtn saldo por cobrar a clientes por ende no se ha realizado
dicha estimacion.

Participacién a Trabajadores

De geuerdo a la legislacion vigente, la Compafifa debe reconocer o sus trabajadores el 15% de la
utilidad anual, sin embargo para el afe 2011 vy 2010 Air Europa Lineas Aéreas 5.4 no tiene
empleados en Relacidn de Dependencia.

Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta se colcula mediante la aplicacidn de la tasa impositiva del
25% aplicable al 20 de los ingresos brutos. Sin embargo en ef caso de Air Europa Lineas Adreas
S.A por ser una sucursal de la Compaiifa Air Europa Lineas Aédreos SA. Lineas de nacionalidod
Espafiola, se encuentra exenta de este impuesto por tener convenios de doble tributacion.

Las siguientes Normaos Internocionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y revisadas han sido emitidas
con fecha de aplicacidn para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2013 y no
han sido consideradas en la preparacion de estos estados [inancieros:
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Efectiva a

Noimia Asunta partir de
NIE g Instrinmentos financieras revisado I Enero 20115
NHEY Instrumentos financieros I Enero 2013
NiE 1o Estudas finoncieros consolidados I Enere 2013
NIF 11 Acuerdns conjuntos I Enerp 20113
NIIF12 Informacidn a revelor snhire parficipacioncs I Enera 2013

en elras entidodes

NITF 13 Medician del valor razonable I Energ 2013
NIC 19 fenmicnda) Beneficios a los empleados I Enera 2013
NICZ27 (2011) Estados finencieras separados 1 Enera 2013
NIC28 [2011) Inversiones en asociodos ¥ negocios I Enero 20113

conjuntas

La Administracidn de la Companio con base en evaluaciones preliminares estima gue la adopcion
de normas, enmiendas ¢ interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en
los estadaos financieras de la Compaiiia.

Administracion de Riesgos.

Factores de riesge financiero

Las actividades de la Compafio la exponen g una variedod de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interds de fos flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Lo
administracion de riesgos de la Compodio se concentro principelmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Compaiifa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesqo de que una contraparte a un instrumento financiero incurmpla en
una obligocidn o compromiso que ha suscrito con la Comparniia v que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efective y en las cuentas por
cobrar a clientes, Bl efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado
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Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de interds, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a
fa rominacian de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidod encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero,
o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfovorable para lo Comparifa. Le Compaiila
maonitorea semanalmente sus flujos de cafa para evitor endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura edecuada para cubrir sus operaciones,

Nota 6 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efective puede ser
conciliodo con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiero de o siguiente manera:

Descripcion 2013 2012
Banco Produbanco sy 11.512 28849
ss I11.512 2889

El banco Produbanco tiene calificocidn A4A4- segiin la calificodora de riesgos Bank Wath Ratings

Nota 7 Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:
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Descripeidn 2012 2012
Cuentas 0. U0 - -
Cuentas BSP - 1A
Matriz Sucursal transferencia 177.091.5 127.680
Visa : 204
Cuentas porcasa matriz
Provisidn cuentas incobrables . 148 - 148
Depasitos en garantia 30.008,0 30.000
Pagos anticipados

I§§ 206943 161.289

Matriz Sucursal Transferencias.- Corresponde a movimientos por concepto  de
trangferencias de dinero realizadas directamente a casa matriz desde la cuenta del banco de
la Produccidn, asi coma también el registro de los impuestos de otros paises cobrados en
ecuador en las ventas de pasajes.

Depdsites en Garantio.- Son valores entregodos como su nombre lo indica en garantias a lo
Direccidn de Aviacion Civil de Ecuadar.

Nota 8 Cuentas por Pagar.

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es comao sigue:

Deseripeldn 2013 2012
Cxp Alconreps sy 2471 1.127
Cvp Alcanreps SR 27 27
lis§ 8498 ) 1.154
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Nota 9 _ Ingresos Ordinarios.

Corresponde a las ventas registrades por posaje adreos el saldo al 31 de diciembre es de USDS
H6,579.73

Nota 10 Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social suscrito estd constituido por 16.000
acciones de US§ 1,00 cada una de valor nominal unitario

Nota 11 Situacion Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por las Autoridades Tributarias desde fa fecha de su
constitucion.
Revision Tributaria.

De acuerdo con lo establecido en el Articule 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

* En (res afios, contados desde la fecha de la declaracidn, en los tributos que la ley exija
determinacidn por ef sujeto pasivo;

= En sefs afos o partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declerocidn

cuandeo no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

* En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicada por el sujeta
pasivir o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de las qutoridades tributarias para revisar los declaraciones de impuesto a la renta
2013y 2012, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, atin no ha prescrito.

Cambios en el Régimen Legal Tributario.

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario
fnterno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye
cambios al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributurio Interno y a lo Ley Reformatoria
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para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los
camhios reglamentarios que requieren las recientes reformas, en su mayor parte, estdn vigentes
a partir de enero de 2010 v sus impactos mds importantes se refieren a la grabacion de los
dividendos, anticipo minimo, reinversidn, precios de tronsferencia v partes relacionadas,
impuesto al valor agregado en impartaciin de servicios y en derechos, entre otras normas.

Con fecha 2% de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Cédigo
Orgdnico de la Produccidn Comercio ¢ Inversiones, esta ley incluye cambios importantes como el
Sularie Digno para los trabajodores, Incentivos Fiscales para las inversiones de carticter
productive a desarrollarse en cualgquier parte del pais, reduccidn general progresiva de la tasa
de impuesto a la renta en 3 puntos es decir la reduccion es de 24% en ¢l 2011, 23% en el 2012 y
22% en el 2013, determinacidn del anticipe minimo de impuesto a la renta, adicionalmente el
Codign estoblece wna serie de reformas incluyendo el desarrollo de politicas de apoyo
especialmente o las MIPYMES y una detallada reforma de la legislacidn del comercio exterior
orientada al establecimiento de mecanismos arancelarios y no arancelarios y el desarrollo de
politicas orientadas a equilibrar lo bolanzo de pagos. En este dmbito comercial se mencionan
las facilidades de pago en tributos del comercio exterior, como un beneficio tributario adicional
a la produccidn.

Eventos Subsecuentes.

A la fecha de emisidn del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, gue a criterio de la Administracicn de lo Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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Er. Bichord Aguilar
Contador General
Reg. National C.B.A.

Dr. Marco Antcnio Subia
Representante Legal
Air Europa Lineas Aéreas S.A.
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