AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 1 Entidad que reporta
Constitucidn de la Compaiifa.

La Compaiifa AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A. de nacionalidad Espaiiola, establece una
sucursal en el Ecuador mediante Protocolizacién de Domiciliacidn ante el Notario Tercero del
Distrito Metropalitano de Quito, el 8 de junio del 2004, fue aprobada por la Superintendencia
e Compadias medionte resolucidn No. 04.Q.11.2542 del 30 de junio del 2004 e inscrita en el
registro mercantil el 9 de julio de 2004. Para establecerse coma Sucursal en el Ecuador de la
compaiifa extranfera "AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL® de
nacionalided espariola.

Operaciones de la Compaisifa

Su actividad principal comprende servicios piblicos de transporte aéreo de pusaoferos,
correspondencia, equipajes, mercaderias, etc. Y califica de suficiente el Poder otorgado a través
del Consejo de Administracidin de la compafiia a faver de Naranjo Martinez y Asociados Cia.
Ltda.

Declaracldn de cumplimienta.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con los Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIF).

Para la Compafifa éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad con las
NIIF. La Compajiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIF 1 “Adopcin
por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera” en la preparacidn de
estos estudos financieros,

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF consistid en uno
evaluacidn del impacto sobre aquelles partidas que requieran utilizar ciertas estimaciones y
establecer algunaos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad. En opinidn de la
Administracidn, tales estimuaciones y supuestos no extsticron debido a que la compaififa no posee
mayaores cuentas relevantes que podrion tener algtin cambio significativo.

Estos estados financieros fueron autorizodos para su emisién por la gerencia de la Compafifa el 13
de agasto del 2012 y segtin las exigenclas estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de la Junta
de Accionistas.

Base de medicidn,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
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Moneda Funclonal y de Presentaclén

La Compaitia, de acuerdo con lo estoblecido en la Norma Internacional de Contabilidad  No. 21
(NIC-21) "Efectos de las Variaclones en las Tasas de Cambio de lo Moneda Extranfera”, ha
determinado que el ddlar de los Estadas Unidos de América representa su meoneda funcional. Para
determinar la moneda fumcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera
la Compaiiia es el mercado naclonal. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas
del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera’.

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en dilares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafife. Teda la informacidn financiera se presenta en diolares
estadounidenses, excepto gue se indigue de otra manera.

Politicas de Contabilidad Significati

Las politicas de contebilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién del estado de
situacidn financiera de apertura al 1 de enero del 2010, pare propdsitos de transicion a las NIIF, a
menos que otro criterio sea indicado

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, son de cobro inmediato ya sea por venta directa o a través de
IATA, que son reconocidas y registradas al monto original de la factura,

Estimacidn para Cuentas Incobrables

La estimacidn para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con carge a resultados

v se disminuye por los castigos de las cuentas por cobror consideradas irrecuperables, al 31 de
diciembre de 2011 no posee ningiin saldo por cobrar a clientes por ende no se ha realizado
dicha estimacidn.

Participacién a Trabajadores

De acuerdo a In legislacidn vigente, la Compaiiia debe reconocer a sus trabojadores el 15% de la
utifidad anual, sin embargo para el aio 2011 y 2010 Air Europa Lineas Aéreas SA no tiene
empleados en Relacidn de Dependencia.

Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto o la renta se colcula mediante la aplicacién de Io rase impositiva del
25% aplicable al 2% de los ingresas brutos. Sin embargo en el caso de Air Europa Lineas Aéreas
SA por ser una sucursal de la Compaiiia Air Europa Lineas Aéreas SA Lineas de nacionalidod
Espaiiola, se encuentra exenta de este impuesto por tener convenios de doble tributacicn,
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Las siguientes Normas Internocionales de Informacién Financiera {NIIF], Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas
con fecha de aplicacion para perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2011 y no
han sido consideradas en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivaa
Norma Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacidn de estados financierns 1 Julio 2002
NHE 7 [enmienda) Infurmacion a revelar - transferencia de 1 fuffo 2011
activos financieros
NHF9 fnstrumentos financieros revisada 1 Enero 2015
NIUF9 Instrumentos financieros 1 Enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NiF12 Infermacion a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otros entidades
NIC 12 fenmienda) Impuesto diferido - recuperacidn de activos I Enero 2012
refevantes
NIF 13 Medicidn del valor razonable I Enero 2013
NIC 19 {enmienda) Beneficies a los empleados 1 Enero 2013
NIC 27 (2011) Estndos financieros separados 1 Enero 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013

cOnjunios

La Administracidn de la Compaitia con base en evaluuciones preliminares estima que la adopcidn
de normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de la Compaiiia.

i s e

Factores de riesgo financiero

Las actividades de In Compaiifa le exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasu de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgoe de crédito y riesgo de liguidez La
administrucidn de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaitia,
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso gque ha suscrito con la Compaiiia y que presente como resultado una
pérdida financiera para csto. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar a cfientes. El efectiva es mantenide solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciin de variables de mercado tales como tasas de interds, tipe de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicus debido a la desvalorizacion de activos, debido a
la nominacidn de estos a dichas variables

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el Hesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asocladas con pasivos financieros que son liguidados entregando efective u otros actives financiero,
o que estas obligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Compaiifa. La Compaiiia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitor endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucidn Ne. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto def 2006, Ia adopcién de las Normas Internacionales de Informacidin Financiera (NIIF) y su
aplicacidn obligatoria por parte de las compariias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2010, lo cual fue ratificada con la Resolucidn No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de uplicacidn segin lo
dispuesto en la Resolucidn No, 08.6.D5C.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaffa estd
obligada a presentar sus estadps financieros de acuerdo con NIF a partir del 1 de enero de 2011,

Conforme o esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compariia son preparados de acuerdo a
NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compariia definid como su perfodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacidn el 1 de enero
del 2010,

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

» Cambios en Ios politicas contables, criterios de medicidn y formo de presentacidn de los
estados financieros
* La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
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o  Unincremento significative de la informacidn incluida en las notas a los estadas financieros

Coenciliacidn entre NIIF y Principlos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacidn del impacto de la
transicidn a las NIIF sobre la situacidn financiera.

Fhicreana fvise 3 X, Iirrerrdr I,
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Fered hin Hoess ol ULS, el b lunion )

Patrimanio de acuerde a POGA anterfores LISE 4,781 5Z.955
Informado previamente

Ajustes porconversicdn a NITFF

Poteimonio de acuerdo o NITF LISE DL 707 SIS

Nota 7 Efectivoy Equivalentes de Efectivo

£l detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre defl 2011 y 2010, es como sigue:

Descripcion 2010 1 Eneri 2010
Banco del Pacifico LSy [ 764 629
Banco Produbanco 6,451 17,137 22424

Uss 6,451 17,901 23,053

El haneo Produbanco tiene colificacion AAA- segin lo calificadora de riesgos Bank Wath Retings

Nota 8 Cuentas por Cobrar

£l detolle de fas Cuentas por Cobrar al 31 de diclembre de 2011 y 2010, es como sigue:
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2o 1de Enéro 2010

Cuentas Of 710 - 479
Cuentas BSP 10 74 2836
Matriz Sucursal transferencia 82,041 36,761
Cuentas por cobror cesa matriz ing Corga .
Cuentas por cosa matriz .
Provisidn ceentas incobrables - 149 . 149 - 149
Depositas en garantia 0,000 i 3,000
FPagos anticipados 276

Uss 112,002 67,441 32.687

—_— . T= _— T e

Matriz Sucursal Transferencias.- Corresponde o movimientos por concepto de transferencias
de dinero realizadas directamente a casa matriz desde la cuenta del banco de la Produccidn, asi
coma también ef registra de los impuestos de otros palses cobrados en ecuador en fas ventas de

pasajes.

Depdsitos en Garantia.- Son valores entregados como su nombre lo indica en garantias a la
Direccidn de Aviacidn Civil de Ecuador.

Nota 9 Cuentas por Pagar.

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

1 Eniera de
2010

Descripeign

Cxp Agencias Usd uss . - 1,743
Cxp Alconreps 903 69 -
Cxp Alconreps SRI 33 32

Impuestos por Pagar - 460 -
Cxp Alconreps Imptos 2009 - - 676

uss 936 561 2419
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Nota 10 Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social suserito estd constitufdo por 16.000 acciones
de US$ 1,00 cada una de valor nominal unitario.

Nota 11 Ingresos Ordinarios,

Corresponde a las ventas registradas por pasafes tanto en ventus directas como en en Hsp
{agencias de viajes) el saldo al 31 de diciembre es de USDS 53.054.

Nota 12 Explicacién de Ef te la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros de la Compaiifa
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacidn
del estado de situecidn financiera de apertura bajo NIIF, la Compadife ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

En la preparacidn de los estados de situacidn financiera de apertura {1 de enero del 2010}, y
comparative (31 de diciembre del 2010) la Compaiifa ha realizado reclasificaciones de cuentas
previamente reportodas en los estados financieros preparodos de acuerdo con sus anteriores
bases contables {NEC).

Par ende los principales efectos de la adopcidn sobre los estados de situacidn financfera al 1 de
eneroy al 31 de diciembre del 20110 solo son de asientos de reclasificacidn.

Una explicacidn de como la transicién de NEC a NIIF han afectado la sitwecidn financiera, el
desempefo financiero y los fTujos de efectivo se muestra en el siguiente cugidro.
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sfipendice ol 1 de Feero v of 11 o Diicyndre el 2000

Efertivg y Equivalentes de Hiectivg 23,053 13053 17901 501
Corenzos por Cobrar 452081 419734 AneE7 ST 4133 28219 67,165
Poges Artitipadns 278 176
Totad Activos Corrlentes 75134 55780 5325 342
Totol Actives 475134 S840 532575 4193 -E 5342
Basives

Pusivos Corrfenles

Cssstan por Pagar 2419 2419 561 551
Pesives Acumrdados 419760 419394 J66 47637 41934 28139 -
Total Pastves Corrientes IZ217% ﬁ?ﬂi ﬂﬂi 561
Pasivis 5o c0iTenles

Ders cugnios por pagar ST e
Total Pasives AI2179 -L 78S 48 154 -561
Eirtrimonio de s Accionistas.

Copitel Social 16,000 16,000 16,000 16000
ificdad o [Pérdida) Ejereicias Anteriores 13810 13810 -34,955 -36,955
Utifdad Despanibles 50,765 50,763 31,826 31,826
Total Patrisonio de las Acciomistos _EES]_ Eﬁi ﬂ ﬂﬂl
Tota Pasives y Potrimonio de los Accionistos 475,134 SLTHT 512075 41939 28219 BEHZ
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Para una mefor presentacian y comparacidn entre dos perfodos v de acuerdo al informe emitido
anterior, se procedic a reclasificar las cuentas por pagar Cias Relacionadas con las cuentas por
cobrar matriz a por un valor total de USS 45482.91, el safdo neto al 31 de Diciembre de 211
corresponde a USY 82.041. Por tal motivo existe esta diferencia a nivel de reportes

Situacién Fiscal

La Compaiifa no ha sido fiscalizada por las Auteridades Tributarias desde la fecha de su

Revisidn Tributaria,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, o facultad de o entided
supervisora para determinar la obligacidn tributarfa, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

e En tres afios, contodos desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinaciin por el sufeto pasive;

« En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracién
cuando no se hubierea declarado en todo o en parte; y;

s En un afp, cuande se trate de verificar un octo de determinacidn practicada por el sufeto
pasivo o en forma mixty, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facuitad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2010y 2009, de acuerdoe con lo indicado en el literal a) anterior, aiin no ha prescrito.

Cambios en el Régimen Legal Tributarie,

El 23 de diciembre de 2009, se publicd la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario
Interno y a la Ley Reformatoria para lo Equidad Tributaria. Esto nueva reforma legal incluye
cambios al Cddigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para ia Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los
cambios reglamentarios gue requieren fas recientes reformas, en su mayor parte, estdn vigentes
a partir de enero de 2010 y sus tmpactos mds Importantes se refieren o la grabacidn de los
dividendos, anticipe minimo, reinversidn, precios de transferencia y partes relocionadas,
impuesto al valor agregade en importacidn de servicios y en derechus, entre otras normas.

Con fecha 29 de dicfembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Cidigo
Orgdnico de la Produccidn Comercio e Inversiones, esta ley incluye cambios importantes como el
Salario Digno para los trabofodores, Incentivos Fiscales parn las inversiones de cardcter



productive ¢ desarrollarse en cualguier parte del pais, reduccidn general progresiva de la tasa
de impuesto a la renta en 3 puntos es decir Ia reduccidn es de 24% en el 2011, 23% en el 2012 y
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22% en el 2013, determinacidn del anticipo minimeo de impuesto a la renta, adicionalmente el
Codigo establece una serie de reformas incluyendo el desarrolfo de polfticas de apayo
especialmente a fas MIPYMES y una detallada reforma de la legislacidn del comercio exterior
orientada al establecimiento de mecanismos arancelarios y no arancelarios y el desarrolio de
politicas orientadas a equilibrar la balanza de pagos. En este dmbito comercial se mencionan
las facilidades de pago en tributos del comercio exterior, como un beneficio tributario adicional
o lo produccidn,

Nota 15  Eventos Subsecuentes,

A la fecha de emisidn del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la Administracidn de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.,




