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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

An Fwopa Jineas dereas SA. 

Quiso 27 de Abril del 2014 

Informe sobre los estados Jmancieros 

Hemos audaado los estudas financieros que se adjuntan as An Furopa Lsncas Aervas SA, que 
comprendo; el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 3 los 
correspondientes estados de resultado mtegral ae cambros en el patremomso y de fayos de eféctwo 
por et año termunado on eso fecha y un resumen de las polticas contables Syalficativas y otras 

hotas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

2 La gerencia de la Compoía es responsable do ta preparacion y presentacion razonable de estos 
estados financieras de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera NIE y 
del control interno determinado pot la gerencus como necesero para permite la preparacion de 
los estados f nancicras 1 bres de errores materiales, debudo 6 fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opumón subre estos estados financieras basavos en 
nuesera audisoría. duestra aud toria fue ¿Jectuada de acuerdo con normas Internacionales de 
audtoma Dichas normas requieren que camplemos cun requerimintos elicos y plamfiquemos y 
realicemos la aueito 1a pura obtener certeza razonable de «las estados fnancteros estan llores 
de errores materiales, 

4 Uno auditoria comprende lo realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los saldos y revelaciores presentadas en lus estados financieros, Las procedimientos 
seleccionados dependen del juicio des auditor meluyerdo la evaluación de los nesgos de error 
material en fos estodos pmancieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de mesge, 
el cuditor lona er cossideracion lus controles internos relevumes pará la preporacian y 
presentacion razonable de los estados furancicros de la Compuña a fur de diseñas precedimentos 
de cuditoria anruptados € las cercursta 10105, pero ro cy el propastia de expresar una cpirion 
sobre la efectsvidad del control interno de la Lompañr Uno auduona tamben compre sdo la 
evaluacion de que las políticas contables utilizadas von apropiadas y de que las ostemocianes



  contable rachas pora gerencia sun rezoradlos, así coma ua Praluarir de 1 preservación 
ganaria de los usludos junstaz eros. 

5. Consideramos que la cuidevcio de auditoria que hemas obtemdo es suficiente y aprepiana para 
Oraporcionar una vaso Da a MOSTua lp) MON de aaitorio 

Opinión 

  0. ¿names opraron, los referidos es dos fuanueros preszatn ruzorablemente cy todos des 
aspectos maternales, lo posie"on ¡manctera de Ai Luraoa 1 meas densas $4. al 31 oe dirieribro del 
20133 2012 4 resutado de sus uperucrones y su” fijos de efecto pos al año terminado v9 esa 
Jecho de acuerdo con Norras Inwrracionales ae mort ¡ación Fmarciera NIF. 

  

informes requeridos por otras regulaciones 

  7 1 infor TE anágores he dependiontes acerca del cumorimento ue las voligociones 
rerbutorias 2equerido en dy Ley as Rearren Tritaitorte interno se emutiza por separado 
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[Con as por Lobrar 6 206.942 161 280 

Total tetivos Corrientes 218.455 164178 

Total Activos 218.455 164178 
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2023 2012 

Ventas o 26,500 70,467 
[rostn de Ventas a 
Arargen Bruto 86,580 70,467 

¡Gastos Operacionales 
(26970) (14976) 
(3.886) 6291) 

Total Gastos de Operacion (30,856) (18217) 

Leitidad (Pérdida) en Operaciones 55,724 52250 

[oras Ingresos (kgresos) 
Fanancioros, neto 60D 16,743) 

Total Otros Ingresos (Egresas) Neto (8,791) 16,743) 

[Ganancia v (Pérdida) antes de Impuesto a ta Renta 46,933 45,507 

sen 

aracipación Trabajadores z 
Impuesto a lo Rento 

¡Ganancia o (Perdida) del Pertado 
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Desciipejon —— Copítal — banancia Canencia Total 
Social — Acumulada — (Pérdida) del 

Pertodo 

  

  

[Satdo al 31 de diciembre del 2014 16400 32736 17517 
Trangfoserer a Resultados Acumlados 32%6 3276 

[rancrci [Prrarda] del Perodo 45587 45507 

¡aldo al 31 de decrembre dei 2012 16,909 101,517 45.507 162.024 

Transfesvrcia 4 esultados Acumulados 1550640 (1550680) 

Fonancsa Perdida) del Peredo 4603300 4693300 

[saldo al31 de dictembre del 2013 15909 TEVE AE 209957 

las otas puntas son paro» amegrante de estas ctacos juancieros. 
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Estudos de Flujo de Efectivo 

Años terminados a) 31 de Diciembre de 2013 y 2017 
(EA ERAS) 

    

2012 
idades de Operacion. 

Rec bido de Chontas y relacionados 32136 59920 
Pagado u prowcedores urmplcados y terceros (31) (03.482) 
ros Ingrosos (egresos? Netos 
Efectivo neto proventente de (utilizado en) las 177 8543 
actividades de operacion 
Actevdades, de finenciamiento 
temente (Disminución) del jectovo en dojo, decos 202 8362 
Sado del Fjextuvo cn Caga y Buncas al mew deluño. Ze 2481 
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos ol final del año 19513 2.889 

Conciliacion dea Mtridad Neta con ol Efectivo Neta 
Proventente de (uctlizado en ) tos Acetvidades de 
Operación. 
Ganancia n (Perdida) del Persodo 16983 45.507 
Cambios Netos en conos y Pasigos. 
Dsminacion (Aumento) en cuentos por cobrar (5:53, 202) 
Aumento) Pismunzerón en gastos pagoaos por anbripo y 
fáumento) Dismrución en cuentas por pagas 734 (45265) 
Efectovo neto prosemiente de futilraado cn) actvoudades de 

operación 2624 8563 

Las motos adjuatas son parte integronte de los estados financieras - 

Spa ad 

Sr. Richa a Aguilar 
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AIR EUROPA LÍNEAS AÉREAS SA. 

Notas a tos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estudos Unidos de América - US$) 

  

  

Entidad que reporta 

Constitución de la Compañía. 

La Compañía AIR EUROPA LÍNEAS AEREAS S.A. de neclonalidad Española, establece una 

suenrsal en el Ecuador mediante Protocolización de Donnciltación ante el Notario Tercero del 

Distrito Metropolitano de Quito, al B de jun:o del 2004, fue aprobada par la Supermiendencia 
de Compañías mediante resolución No. 04.0 12542 del 20 de Junio del 2004 e mscrita en el 
registro mercuntl el 9 de fulio de 2094. Pura establecerse como Sucursal en el Fcuudor de ta 

compañía extranjero "AIR EUROPA LÍNEAS AÉREAS SA, SOCIEDAD UNIPERSONAL.” de 
'necionalidad española. 

Operaciones de la Compañía 

Su aciividad príncipul comprende servicios públicos de transporte aéreo de pasajeras, 
correspondencia, equipajes, mercaderías, etc. Y califica de suficiente el Pader otorgado a través 
del Consejo de Administración de lu compañía a favor de Naranjo Martínez y Asociados Cla 

ida 

Base ón de los 

Declaración de cumplimiento. 

Los estados fmuncieros adjuntas han side preparados de conformidad con los Normas 
Internacionales de información Financiera (NE). 

Ya preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NE requiere que la 
Aaminsstración realies ciertas estimauones y estublezca olgonos supuestos alerentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la vatvacion y presentación de 
algunas partidos que Jorman parte de es estadas firancioros. En opinión de ta Administración, 
dates esameciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
«tispomible al momento, las cuales podrían legar a dfertr de sus efectos finales. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de ta Compañía el 28 
de abri 2014 y según los exigencias estacutarias serán sometidos ale aprobacion de la Junta de 
Accionistas 

Base de medición. 

  

stades financieras han tdo preparados sebre ja base del costo histórico,



  

AIR EUROPA LIVEAS AÉREAS SA 

Notas alos Estados Financieros 

(En Dotares de los Estados Umdos de America 155) 

Los transacciones en ejectoo y lus realizados a través de fas cuentas bancarias son vegistrados al 
valor nomual. Les inversiones menores tienen un plazo mano de 30 dias y esten regidos al 
costo el que no excede el valor de mercado, Las intereses son reconocidos a la fecha de la 
higuidacion,y sen copitaicados. 

Cuentas por Cobrar 

Las cuercas por cobrar a clientes, sun de cobro inmediaro ya sea por vena directa o a traves de 
JAFA, que son reconocidas y registradas al monto oriyrno! de la Juctura 

Estimación para Cuentas incobrables 

a estimación para cuentas mcobravles se incrementa medrunte provisiones con cargo a resultados 
y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas 1reLupenables, al $1 de 
diciemore de 2013 y 2012 na posee minasn saído por cobrar a «lentes por ende no se ha 
remvizado dicha estimación 

Participacion a Trabajadores 

De acuerdo a la legislación vigente la Compañía dabe reconcer a sus trabajadores el 139 de la 
ualidad anal sur embargo para el año 2017 y 2011 An Feropa lazos Áreos YA no tiene 
empleados en Relacion de Dependencia 

Impuesto ala Renta 

La provision para umpuesto a la rensa se calcula mediante la apiicucios de lu tasa mposítva del 
22% aplicable al 2% de los ingresos brutos. Sm embargo en el cuso de 4u Foropa Jmeas lereos 
S.A. por ser una sucursal de la Compario Aír Furopa Líncas Aureas $4. Lincas de nacioraliacd 
Fspanala, ve encuentra exenta de este mmpuesto por tenes consensos de dable irmbutacion



AIR EUROPA LÍNEAS AÉREAS SA. 

Noras a tos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contaiulidad No. 21 
(NICZ1) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjero”, ha 
dlecorminado que el dólar de los Estodas Unudos de Améreca represento su moneda foncional. Para 
dieeorminar la moneda funcional, se consideró que el prncpal ambiente cconómico en el cual opera 
lo Compañílo es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones cn otras dwisos distintas 
ol Dólar de los Estados IInidos de America se consideran “moneda exo anjera”. 

  

Las cstadas financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unadas de América, 
moneda funcional de la Compoísa Todo ia información financiera se presenta en dólares 
estadounidenses, exceplo que se indique de otru manero. 

ilidad Si tivas 

Las políticas de contabufidad mencionadas mus adelante hun sido aplicados consistentemente a 
odos los períados presentados en estos estados financioros y en la preporación del estado de 
situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propósitos de traasución a las NUF, a 
menos que otro criteru sea indicado 

Bases de preparación 

Los estados financioros comprenden los estados de situación financiera ul 31 de dictembre de! 2013, 
los estados de resultado integral, de caminas en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (Mt), 

Los estados financieros han sido preparados sobre la hase del costo histárica. Las priocipales 
políticas contables se exponen con. nuucion 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y oquivulentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depasitos o 
inversiones financieras líquidos, que se pueden trorsforinar rápidamente en efectivo en uo pluzo 
inferior a tres meses y sobregiros baxcarros. Ins sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera



  
Nota 4 

AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A 

Notas a los Estados Financieros 

(Kn Dólares de los Estados Umdos de America US$) 

Aduunistración de Riesgos. 

Factores dertesgo financiero 

Las actividados de la Compañía a exponen u una variedad de riesgos Juramcieros. nesgos de 
mercado (wclaycado el riesgo de moneda riesgo de valor nazorabre de tasa de ieres, resgo de 
tasa de .nteres ee los flujos de efectiva y nesga de precto), riesgo de credito y riesgo de ques la 
administracion de siesgos de la Compaña se concentra principalmente en la impredecible de las 
inercados financieros y trata de nimunisar potenciales efectos adversus en el desempeño firan..ero 
de la Compaño 

Riesgo de cródito 

Ll nesgo de credito es el rirsgo de que una cont aparte a un instrumento financiero incumpla en 
na obliyacion o compromuso quo ha suscrito con la Compañía y que presente como resultado una 
peras financiera para esto Fste riesgo surge princ palments en el «fectivo y e las cuentas por 
cobras a rhentos Flefectivo es mantenido soto =n u stPuciones de prestigio 

Riesgo de mercado 

Fr ta posibrludad de que la fuctuacion de vartables de ytercado tales como tasas de interes, tipo de 
cambto entro o0r4s, produzca perdidas cannemicas debido a la desvalorizacion de uctwos debado u 
la nominecson de estos a dichas variables 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liqu dez es ol riesgo de que una entadad encuentre dificultades en cumpla obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que son tquidados entregando efectivo u otros setivas financiero, 
+ que estas obligaciones deban liguntarso d> menera desfavorable para la Comparta La Compañía 
monitorea semanalmente sus flujos de caja pura evitar endeudamiento con instuacines 
araneras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir us operaciones, 

Mota 5 > Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

2l efoctuvo y equivalentes de efecsvo como 50 nuestra en el ostado de flyo de efictmvo puede ser 
soncaltado con las partrdas relacionadas en et estado de situacion financiera de la siguiente manera



Es AIR EUROPA LÍNEAS AÉREAS S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

    na TE TD 

Banco Produbanco uss 11.513 2809 

us$ IIS 2.839 

Bl banco Produbanco tiene calificación AAA- segrin lo caliicadora de riesgos Bank Work Ratings 

Nota 6 Cuentas por Cobrar 

Li detalle de las Cuentas por Cobrar al 33 de diciombro de ¿013 y 2012, es cmo sigue: 

  

Cuentas0f 0 
Y 15050 

1770915 1218800 
20420 

m6—- se 
05060 200000 

  

  

  

US 206943 161209



Nota 7 

Nota 3 

AIR FUROPA LINEAS AEREAS S.A 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Urudos de América US$) 

Matriz Sucursal Transferencias — Veurosponde a movmmentas por concrpta de 
trarsferencias de dera reateradas directamente a casa matrix desde la cuenta del banco de 
da Produccion ssí como tambier el registro de los impuestas de otros bases cobrados en 
ecuaaor en las ventas de pasajes 

Depósitos en Garantia» Son. valores entregados como su nombre lo umáica en garantias a la 
Direccion de Aviacion Civ de Ecuador 

Cuentas por Pagar 

Ftdetalle de las Cuentus par Pagar ul 31 de diciembre del 2033 y 2012 es como sigue 

Pep Stconerps es 247 127 
Lp Alconteps SR 27 27 

ess 345 

  

Capital Social. 

AL 31 de diciembre de ¿013 y ¿012 el capital socia! suscrito esta constituido por 16.000 
acciones de US$ 1 00 cada una de valor nomial umtario 

Ingresos Ordmarios. 

Corresponde a las ventas registradas por pasaje acreos el salao al 31 de dicvembre 2013 y 2012 es 
de USDS 86.580 y USDS 70-467 00 vespocimamente



  

AIR EUROPA LINEAS AEREAS SA 

Notas a los Estados Financieros 

En Dolares de los Estados Unidas de América. US$) 

Nota 10 Situación Fiscal 

La Con paña no ha sido fiscalizada por las Autoridades Tributarias desde la fecha de su 
constitucion 

Revision Tributaria 

Do acuerao con lo estonlecido en > trtculo 94 del Codigo Tributario, la fecultad de la entidad 
supervisora para determuor lo oblgacion tributaria, sin que requiera pronunetaraiento provio 
enduco 

+ tn tres años, contados desde la fecha de la declaracion, en los Irbues que la lev exya 
determinacion pos ol sujeto pasivo, 

+ En sus años 6 partu de la fecha en que se vence el plazo para presemas la deciaracion 
¡cuando no se huwvieren declarado en todo o en parte, y. 

+ Fa un ño, cuóndo se trule de verificar un acto de deterra nacion practicada por el sujeto 
paso o en fora murta, contado desde la fecha de notificación de enles actos, 

La facultad de tos autoridades tribatarios para revisar las acclaraciones de impuesto a la renta 
2013 y 2012 de acuerdo con o indicogo en el literal 4) anterior aun no ha presertto. 

Cambios en el Regumen Legal Tributario. 

£l 23 de diciembre de 2009 se puimcn la Ley Regonmatoria a la Ley de Regimen Tributario 
Interno y a 10 Ley Reformataria para la Lquidad Tributaria. Esta nueva reforma legal chayo 
combios al fadgo Tributario u la Ley de Reg "ren Tributario Interno y a la Tay Refor materia 
para la Equidad Tributaria de! Acuador 4 la fecha de ermsian de estos estados financieros, os 
ammos reglomentarios que requieren las recientes refermas, en su soayor parte, estan vigentes 
a porur de enero de 2010 y sus Impactos mas amporvantes se refieren o la grabacion de las 
dindendos, anvemo mano, runversion precios de wansferencia y partes relacionadas, 
impuesto al valor agregado en importación de servicios y en derechos, entre otras normas. 

Lon fecha 29 de diciembre de 2010. mediarte registro ejicul do 351 se puelico ef Codigo 
Organo de la Produccion Comerc e Inversiones, esto ly incluye cambros portantes amo el 
Sulara Digno para los irabajadaras, inceniwos Fiscales para los mversrones de caracter 
producirvo a desurrobarso en cuelgues parte del vas, reduerion general progresa de la tasa 
de impuesto a la renta en 3 puntas es deste sa reduccion es de 24% on el 2011 23900 12012 y



  
Notat! 

AIR EUROPA LINEAS AÉREAS S.A. 

horas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

22% en el 2043, determinacion del anticipo minimo de impuesto a sa venia, odiciorahmonte cl 
Codigo estable. una serte de reformos ucluyendo et desarrollo le portas de apayo 
especialmente a lus MWIPYHLS y una detallada reforma de la fegulacion del comercio exterior 
orientado al establecimiento de mecanismos arancelarios y no arancelarios y el desarrollo de 
políticas arrertadas a equibras la batanza de pagos, En esto ambito comercial se mencionan 
las facilidades de paga en tributos del comerao exterior como un beneficio tnbutano aderonat 
ala prodección 

Eventos Subsecuentes 

Ata fecha de crmson del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido 
wstuaciones, que a entero de la Admimiscrorion de la Compañso pudteron tener un efecto 
sigruficativo sobre los estados finanateros,


