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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A las Sefiores decion istay de

AirFurape Lineas Adroas 80

fle, 23 de Abril dal 20044

Informe sobre los estados finaacieres

L

Hermos gudilado fos cstudas financieros que se adivntan de Air Eumpa Lincas Adreas 54, gue
comprenden of oslode de siivocidn firaneciere ol 31 oy diclembre del 2013 v 2002 v fos
corresgundicetes estedos de respltoda inteqral de cambios ex el patrimonio y de flujos de ofectivn

por ef e tecminade en cse fecha v un rosumen de fas politices contables significativas ¥ atras
nolas explicativgs,

Kesponsabilidad de ia Gerencia por los estados financieres

2

Lo gerencia de fa Campaiiia o8 rosponsqlle de o praparecion v presentacidn razonable de estas
extadas fingncieras de acuerds con Normas hiernacionales de informacion Financicrae - NTTF,
del cantrol internag determinade por o gerencie como hecesarte pure penniti o preparacion o
fas extoudis finonciecos Bhres de erraves materfales, debido ¢ fraude o errar,

Responsabilided del audifor

Nuestra responsgbilidad es exprosar ung opimidn sobre vstes estador financieros bosedos en
itnesire auditorfa. Nuosira guditerin fue efeciuady de qcuerds con rorilas infernacionoles de
glditorie.” ichas hormas requicren que complomeos con requerimionios fifcos w plunifiguemos v
redlicemes f1 auediiorio paro obleaor cortera razonable de st s cstadas financieras cotdn dibres
tle crrores malerioles,

ling guditorig comprende 1o realizacidn de precedimientos para eblener evidenciy de awdiloria
sobre los saldas v revelaclones presentadas on fos estados finoncierss, Los procedinientos
selecoionades dependes ool julcio del ouditarn, iscliyvends Io evaluncidn de ins resgos de erver
material en los estodns financieros debida a frande o error. Af efeciuar esta eveluacion de riesge,
ef gudifor tong en coasideracitn lus controles internos relevanies porg f0 proporacién p
prasentocion ruzenable de los estados narcierps de fo Compuite o fir de disefar procedimicntos
e poditorfa aprupiedos o foy cireansiuticias, pera no con of proposile de exprosar ung opisian
sobre la efectividad del coubrnl interno de la Cempatie, Une quditaria rambién comprende o
evalunzidn do gue los pofiticas contaflos sdlizodas son apropiadas ¥ de que fgs estimociones



canighing Rechas por g goroncla sui neonadies, gaf come wna evalvacidn de fa prescniacian
et e fos asludusy finamcieros,

5 Consfderamas que lo ovidencln de auditoric gue fismas oblelida es suficienta ¥ apropiaag poarg
criporeiowar Wt base para nhesto epfinidn de esditorio,
Opinign

B A0 anesta apiniin, fog peferides esrados fuoncizres presenion rezenableaiends, en todos fos
aspectoz inqtaricles, la posicldn financiera de Al Furopa Dineas Addraas 5 A of 31 de diviembea el
2013 3 2012, of resuilode v sus vporaciones y sus Anfos de ofective par of aio Gevminads @ ese
Jeena, do douerda can Narmeas Inlernacianales de Injoriacian Piranrciera - NIE.

tnformeas requeridos por otras regulociones

FooE Informe de Jai
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fitores Jndependientes geerce del cumglimiento de las cDligociones
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AIR EITROPA 5.4.
st de Sitacion Pl

cfembro

Nofas 2013 2012
ACTIFOS
Activas Sarriemiog
Cieviive v Eyoivaigittes da Bfaciivo ) I15f3 2 88%
Cucsias por Lo orr fi 206942 lgi 289
Yoral! Activos Cartiantes 217455 1at.178
Tulul Svtivey Z¥8.455 Toad 178

Las notas adfuntes son parie ntegrende de estas extodos financierns.

T Sipaebacid M

Br. Marco Antorio Subia Sr. Richarc' Aguiilar

Representante Legal Contador General
Air Edropo Lineos Adreos 5.4, Rey. Naclonol CRA,




4R EUROPA 5.4,
Estado de Sittocidn Fianciera

- 4} 31 de dictembre de 2013 ¥ 2012
{ER Deterres de fos Estaddos Inidoy de America-185}

dlages 3 201z

EASIVOS ¥ EATRIMONIO AE LS ACCIDNISTAS

Prsiros (ofTientes

Cnenlng gor fagur ; L) 1o

Folal Pasivos Corvicnles 2408 1i%

Vioful Pesivng 0893 L5t

Buirineeia de fos Soofenfstus

Coi ot S el q L8N LAY

- franansia o (Fardida) Acumwuladn 1470724 1517

franansia o (Firdidal vl Frdads e 6333 . 15547

Tatal Patritorio g ks Areianisys 209.857 153024
f Trdaf Posivas y Felrimefo de fos Aoofiefalos ) _ F18.45% e LGLITE

Lewy raLos pedfirm £6% S0l parie i Eseenanie de es by cSfonas fTrdmoloros.

e Richare Aguilar
Cantader Ceneral
A Reg. Nocioro! (A
= No. 170386




AR EVRDPA 5.
Fstados de Reswltados tntegrafes

Anies terntbaados af 31 de Diciembre de 2003y 2012
{Eir Délares de los Extades Hnidos de América-U5§5)

2013 Z0i2
Ventus 2 2o 580 i
fastn de Ventas L =
Murgen Bruto &6, 550 46T
frastos Dperocionofes
Administrociin {26971} {14926}
Ventos (3.886} {3,291}
Toted Gastox de Operacien {30856} {12217}
Ueitidad (Pérdida} ea Operaciones &5 722 52250
Otros Ingresos [ Egresos)
Financieros neto {EraL} [6.713)
Yertard Crivos fngreses (Egresas) Neto fE, a1} {6, 743])
Garancie v (Pérdidal anics de Impuesto o fo Renta 45,937 15,507
Menas:
Perticipacian rotajedares -
frpucsto a fa e
Gearatcla o [Perdide} del Periodo 46,937 45,577
Las notoy adjuntas Son porie icjegru e g2 v:r“wr;Wfdn:f:uu;nr:rrrm : E

Pl e © e 24

Br. Richard Aguifar
Contador Geieral

Aeg Mack naf C.PA
Mo, 17-0456




AIR EHROFA SA.
Estadi de Camfiiuy o el Patrimonin de tos decionisias

Descripefdn Eapifal Lanancia [ Ae it i) Tota
Sovial  Acomoluda Perdidu} del
Perfadn
Saldo af 31 de diciembre del 2011 16800 68,781 32,736 117,517
Transfarenchr a Resultados Acumulades 37 32736 3
Gaponcia [Pérdidul def Periodo 45507 45507
Sulde o 31 de dicfemfire def 2002 16,000 L5117 45,507 163,054
Tramsierensiu o Renftados Acwmuoladas 45.50% 50 (45, 506.80)
Ganancio | Firdida] del Perfedu 3 03300 $6933.00
Safdo al 31 de divicmbre def 20213 I6.500 147,024 46,933 . 209 a5y

Las rotas adjumtas son parts integrante de esfos evtucos financiero

Sr. Richard Aguflar
Contad: r General
Reg. Yaclora! CBA

Mo 270486



AIR FUROPAS.A
Extoelos de Flufo de Efeciivo

Arnios termidnados af 31 de Biciembre de 2003y 2012
{En Dolares de dos Estados Dnidos de América-USE]}

M3 24012
Reribido de Clientes p refrcicnatos 32136 50924
Pagedo v priveedare amplos des v lertens {23.512) [a3.452)
Cir0s fngresas [egresas) Netas - -
Efertivo neta proveniente de (urifizade enj fas g.624 {1582)
gctividades de operocidn.
Actividais de finenciomier o,
Aupmende [Disminucida  dol Bective en Lajo y Fancas oz {35624
Serdeter eted Efoetive on Cafa p Bunces af infefo del efo, 257 B8]
Salde del Bfeciivs en Cofo p Bancos of fimal del oo, 17513 258y
Coarciiacican de b NEdided Neta ce of Bfectfye Neia
Frovepionte de (uiitizads en ) tos Actividodes de
fperacion.
Gonoencia n (Fardide} del Feriodn 46,933 15.507
Cambios Netos e Activas ¥ Pasises
Dismiaucion (Aumenia] en coentos por celivr [45.553) Faund)
fAumenito] Risminycidn oo gastes pagados por andcipa y - -
{Aunento] Gisminucidn en cuenlas poruagar 734 {45.285)
Efectivao netn provenienie de fufilizode en) actividades de - -
OREratinn. 8624 {3582}
Lus pidos adfiatuy Soer perie fntegronte de los estados firereforas. - _

o iaf u'Llf

D, Muores Antonio Sithia
Representwinle Legol
Afr Eivropyt Lineas Adreas 5.4,

Sr. Richo d Agoitor
Contadur ererad

Reg. Nacforof CEA
Ng, 170488




AR EVROPA LINEAS AEREAS SA,
Neotas a fos Esiqdos Financieros

{En Délares de los Evtudas Unidos de América - USS)

Nota 1 Entidad que reporia

Constitucién de la Compafifa,

Le Compariu AIR BUROPA LINEAS AEREAS 5.4, de nocionalidod Espafiola, sstabilece una
sucnsal en ef Evuador modionte Mrotocolizacion de Dopnicifiacidn ante of Notario Tercaiw ol
Distrite Metrapafitune de Guite, of B de jumia dei 2604, fue aprobada por fa Superintendencio
de Compeafins mediante resciucién No. (3012542 det 20 de funio def 2004 & inscrita en el
registro mercunid of 0 de fulio de 2094 Para estadlecorse come Sucursal en & fouvdor du fa
compaitio extranjero "AIR EUROPA LINEAS ALREAS 5A, SOCIEDAD URNIPERSONAL® de
neciomalidad espafiola,

Operaciones de la Compariiu

Sy aciividad priveipul comprende servicios ptiblicos de trunsporte gdreo de  posajeras,
correspotidencla, equipajes, mercuaderdias, ete, ¥ califfca de suficiente ef Poder otorgado a través
def Consefa de Administracion de fu compania ¢ faver do Naranjo Martinez v Asociados Cla,
Lida.

Base los Fstodos Finoncier:

Declaraciin de cumplimicnto.

Los esiades foancieros adpundes han side prepurodos de conformidad con los Normnas
Teteraacionales de informacitn Finerciora (NHE]

Le preparacion de los presaries cstodos fTnencleras en conformidad con NIEF requiere qoe la
Admmipisiracidn realice clevtas estimaciones » estullesen algunas seppestos lerentes o fa
aetiided econdmivy de 7 entidad. can ef propdsitu de determingr fa valvacion y presengaclin de
algunds Bartidas que fiminat parte de los ostadoes Srancieros. B opividn de o Administtaciin,
iwles estmeciones v supuestos estuvieron basadas en la mejor wtilizadcs de do imfaemaciin
Fisponitle al roweals, lus cewles podrian leger o diferir de sus efectos finales.

Extos estados financleros fueron autorizadas para su emiside pur la gerencia de io Compania of 28
de ahril 2014 v saquin los cxigencias sstaaimrias serdn sometidos ale aprobaciin oe fa Junta de
Acciomisias.

Base de medician,

Los estodes financiarar han shio proparedos solve g hase dol costo histdricn,



AIR EURGPA LINEAS AEREAS 5A.
Notas 7 los Estidos Financieros

fEn Dofares de [os Estados Unidos de América - 758)

los travsacciones e efectiva y Jus realizadaes a través de fos cuentas bancerios son regisirados ol
valar nomingl. Las inversionss menores Hener un plozo mdvimeo de 30 dias w estdn registoadas al
costo el gie no avcede el valor 2 meresdo. los ntereses son reowtocidas 0 o feoha de o
figuidacidn v som copilalfodas

Luentas por Cobrar

Lus cuenias por colear o clientes, son de cobm inmediare va seq por venid directa o a troves de
fATA, gue som recoutacidas y registrodas al moito orfying! de e foctor,

Estimadian para Cucrtas fncobrables

La esthnacion para cuentas ncobrables se moremento medicrte provisianss con cargn o resuitados
Jo g2 dismdnuye por los costigos de oy cuentus por cobrar consideradas frrecuperables, af 31 de
dicientbre de 2012 y 2012 na posec aingdn safde por cofrar o clienses por ende no se ha
roaiizado dicha estimacion,

Partcipaciin o Trafhiojodares

Qe aeuerda 3 la fegisleciin vigente, lo Compafia dabe roconeces a sus rabajodores of 15% de fo
pilidad anaal sin cinbargo pove ef o 2013 v 2017 Air Svropa Liseas Séeens 540 no tone
empleados en Relacidn de Dependancia.

frpuesto o kn Renta

La provigicn para imprucséa a b7 renm se cofoule medfants b aplivacidr de fa fose inpositiva del
22% aplicable af 2% de fos ingresos Bratos. Sin embargo on &f caso do & Buropo Lineas Adreas
S por ser wng sucursof de fa Compafio Alr Furcpg Lineas Adreas $4. Lineas do nacionalidad
Fsporiafy, se encventra exenty de esle impoesto por el cartening de dalife tribuiecian.



AR FIIROPA LINFAS AERFAS SA.
Notas a lox Estados Financieros

{(Fn Dilares de los Estados Unidos de Amdérica - USS)

Muonede Funcional y de Presentacion

Lt Lompaiti, de acuordn con lo establecido cr la Narma Interngcional de Contabilidad  No. 21
fhiC-211 "Efectos dy lox Variaciones en o Tusos de Combio de la Moneda Extranfero”, hue
decerminado gue ¢l ddlur dv los Estodas Unidos de América represento si moneda funcioned. Para
determinar la moneda funcional se coasiders que of principal ambiente ccondmico en of cual opere
o Comparitic es el mercado nucional Consecuentemente, fas transaccioncs cn olras divisas distintas
del Délar de los Extadas Unidos de Américu se considerun “moneda extranjera”.

Los estados finencieres adjtngos estan presentados en défaces de los Lstados tnidos de América,
moncde funciongl de la Compeiiie. Todo lu informocién financiera s preserio en délores
estodounidenses, exceplu guc se mdigue de olru manera,

ilidod 5§ tiv

Las poffticas de contabifidad mendionadas miis adetants hun side uplicadus consistentementte o
todvs los perfudos presentades en estos estados financtoros v on o preporacidn del estode de
situacian financiera de apertura al 1 de ensro def 20140, para propdsitos de frumsicion o las NITF, a
menos gue 0o criferio sea indicada

Bases de preparacion

Las estados fnancleros comprendes los cstados de sitvacién financiera ul 31 de diciembre del 2013,
fos estados de resuftode integral, de cambios en of patvimonio v de flujos de efectivo por o afo
teraminada en esa fecho, Estes estados finoncieros han stdo preparados de ecuerdo vorn Nermas
Internacionales de Informocicn Finoocicra [,

Los estadas fingacieras han side preparodas sobra la base dol costa Mstdrica. Lars principales
polfticas canlibles se exponen u cattlinvacion:

Efectivi y equivalentes de efectivo

El glective v oquivalentes do efective irchise aguellos activos financisros liguidos, depdsitas o
fmverstanes finencleras liguides, que 5 pueden trensforinar rapidamente en efectivo en un plasn
fmferior ¢ tres meses y sobregires bencarios.  Lns sobrogires bancarios sun preseniados como
pasivos corrientes en o estade de situacion financicra.



Neilg 4

AR EUROEA LINEAS AEREAS 5.4,
Nokbgs q los Fstodos Finakcieras

{En Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Administracion de Riesqos,

Factores de riesgo financiere

Loz qobvidades de lo Compaiia la exponcn o unag variedod de riesgos finencieres; riesgas de
mercude {itcluvends ef Hiesgo de moneds, rlesge de valar razonalbie de tase de inferds, Hesgo de
tirsa de interds de las flufos de cfpcthng p desge af precie), tiesgo o crodite ) riasan de igoide Le
adminisiracion de viesgos de f1 Compailia se conceatry grincipalmente op fe improdecible de fos
irercodes fnancieras v brgta de pRrimizer petoncigles efectos odverses o of desempenao financiora
de o Campeiio.

Riesgo de crédito

E vizsgo de crédito of el riesgo de que una contraparte q un fsirumenta franciere incempla e
ani abligaciin o compromiss que g suscrito con o Compadiin i que resenie came resullode v
perdida financiera para ests. Este resgn suege principalntents en ef afective y en 1as cuenins pol
cofirara cfientes. B afoctive os martenida sofo ean lnstityciores de prastigio

Riesge de moereads

Es Jor posifitidad de goe la fluctuacion de variables de marcade tales como fasas de imterdy, tpo de
canzbiv, errire obes, produzea pérdidas ecoadmiogs debide a la desvalarizacidn de uelivos, debide o
i naminoreiin da estos a dichas variables,

Ricsqo de liquides

Ef rigsqe de ligeidez es of riesge de que waa entidod encuentre diffcultades en cumpliv abligeciones
asociadas con posivas fnancioros gue son lguidedos enfrogoedo ofactive 1 ores acthves firanciens,
o i astas obligacianes deban Gquidarse de manera desfinvorable peru lo Compafila, Lo Compandin
menitoran semareimmente sds fujos de cafo porn evitar endeudamiento cun inslileciones
Jitrariclerds ¥ maiiiiene und Ccoberiura auecdad pura culirie suy cperaciones,

Mot 5 - Efective y Equivalentes de Efectivp

Ef efective v equivalontes de efectivo coma 55 muestea on el eslido de flijo de afective puede sor
conacifiodo can los partidas refocionedas en ef estadn de sitvacion financizra de fa siguiente marora:



= AIR FUROPA LINEAS AFREAS S.A
Nofax a fos Estodoes Financieros

{En Dolures de fos Estados Unidos de Ameérice - USS)

Daseripeinn.

Bonco Produbonce 1A% 11.512 2 HHY
5% 11513 2889

£i banco Frodubanco tene colificacion AAA- segin fo calificodora de riespos Bank Worh Ratings

Noto 6 Cuentas por Cobrar

Ei eletalle de fos Cuentos por Cobrar ol 31 de diciembre de 2013 p 2012, ex coma sfgue:

CurinsOf U
Cvenigs 5P - 07 15150
Matiiz Sucursel fransferencin 1770615 1375860
Kisg 204210
(ionkas por case walriz

' Pt cuenits incababis S i
Bepasiins o0 §OmHto 206040 300

Bagas onbicinoaos

S5 206343 161269 _




AR ENROPA LINEAS AEREAS 5.4,
Notas a fos Estados Financieros

{Ert Ddlctres de los Estidos Unidos de Amdrice - 1158)

Mutriz  Svecarsal  Trorsfereacias.-  Dorvesponds g movimientas  por coicepte de
fransferenciay de dinera reoiizadus directamente @ casa motely dasde fa cuanta def Banca de
o Produccidn, osf comno lombiéa el regictro de lag impuestoy de olros poafses cobrodos en
eeuodor #n fas venfas de puesafas.

Depdsitos en Garantia- Son valorss ailregados como su noribre 1o indica e goraalios o la
Pireccidn de Aviacion Civil da Ecuador,

Nafn 7 Cuentas poi Pﬂgﬂ'l".

Fldelalle da las Cuentus por Pagar uf 31 de dicicmbre del 2073 ) 2072, oy como sigue!

Peweriprian
gy Afconen s (ELN A7l 1127
Crp Alcenreps SRt 27 27
133 SA%E 1154

AP 31 de diviemire de S013 y 2012 el copital socigl susorito astd constituido por 18000

accioes de USE LOR coda wnd e vialor momibiaol vaitaria

Nota 9  Ingresos Ordingrios.

Corresponde 4 \as ventas registraduy por pasaje adreas of seldo o 21 de diciembre 2003 v 2012 28
o US0E HE 580 v (50§ 7046700 respecthamaits,



AR EGROPA LINEAS AEREAS 5.4,
Notas a los Estados Finarcieros

{Fn Dokeres de os Extados Unidoy de Amérlen - USS)

Nota 18 Sitwacion Fiscal

La Compafin re ha sido fiscalizadn par fos Autaridodes Tribwlarios desde fa feoha de s
corsiFcidi

Rovision Tributaris

D aeverde con lo estoblecida an of Articula 94 del Cadigoe Tributario, i focultad de g eatided
supervisora porg deteentinor lo oblipocion ributaria, sis gue reguiera pronunciamisnte previa
endiica:

e« I otres afics, oontrdos desde lo Jecha de o doclanacide, e los frifbolos goe la fey exifo
daterrninacion pov o sufefo posivo;

e Ho sy gios o potie de o feoha e gue ve vence el plazo para presental Ia declaracion
cucada o 52 hubieren declarado en todo a e parte; 3

& Onpn ufe cudacds se frute de verificor vn acin g2 deferminacidn practicada per 21 sujeto
pasive o en forma micta, contada desde ia fecho de nobiffcacidn de mles actos,

Lo faenfted dr las outeridades triltaries pang revisar las docloreciones deo impuesto g fae ronla
2013y 2012, du acierdo con o indicado en el iteral a) antarion, auin Ao g prescrifo.

fambios en ef Réginren Legal Tributario,

I 23 de divienibre de 289, se pudiicd {a Lay Beformatoria q la Ley de Régimen Tributario
Internn v o fa Ley Reformalaria pora o Equidad Tribotoric Esta nueva refarme legal inglujs
cambics al Codign Tribuiorio, o o Ley de Rdgimen Tributarie mterne ¥ a la Loy Reformaterio
para fa Equidad Tributaria del Bouador, A fa feoha de emiside de estos estades finmicieros, ins
MBS rryfairenlarios qUe requiieren fas recientes reforTias e su mayar parle, estin wiyeates
& partic de encro de 2000 p sus Impaclos rms imporianézs se refleren o la grobocion de fus
dividendas, anticipe minime, relrversidn, precios de wangferescio ¢oparges relacionadas,
impuesto al valar agregada en importacidn de sernvicios pen dereclios, emineg olras H0rias.

Lo fecha 29 de diciembre de 2010, medicnte registre oficiel Ne, 351, se publicd of Cidign
Ergedidcn de la Produccitn Camercio ¢ lmeersiones, esta foy nclisee cambios importarites come of
Solario Digno para los irabajadares, inceniivos Clscales para los nversiunes de corigeeer
praductiva o desurrofiarse en cualquiar parte def pals, reduccidn general progeasive de la tasa
de fimpuesto @ fo renio n 3 pantos & decte fo Feduceldn es do 24% en e 2011, 23% en ol 2012 p



AIR FURGEPA LINFAS ABREAS S
Notas q fos Estados Finanoierns

{En Dalares de los Estadoes Unidoes de América - US$)

S8 en ol 2013, determinacian del anticipoe mikiote de impueste g o renis, edicionaliments of
Codliga ssfablzce wia serle de reformas neluyendo of desarmotio de politicas de aporo
espociainemie g fus MIPYMES o detalloda raforma de T Jagivlacidn del comsreie exterion
arentada ol establocipiento de mocarismes graiicelarios ¥ no aranoglarios 3 of dasarmollo de
politicas arfentodas a cquilibrar la balanzo de pagos. £ este dinbito comercial 52 mencionan
s faciidades de pago on tributos del comorcio exterion coma un benaficin tribetario adicional
a o produceitin,

Nokall Evenitos Subsecuenites.

A iz fechu dv orisidn del infbrine por parte de fos Avdiinres Extoraos, ro har sucedido
situacinnes, que o criterio de fe Adminizoacion de fa Compafifo, pudicron torer an offcto
sfgnificativo sabra los estados financieras



