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A los Sefiores Accionistas de:

Air Europa Lineas Afreas SA

Quito, 05 de Junio del 2013

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Air Europa Lineas Adreas SA, que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultedo integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fechu y un resumen de las polfticos contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencio de la Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros fibres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsobilidad es expresar uno opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuoda de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamas con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres
de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacidn de pracedimientos para abtener evidencia de vuditoria
sobre los saldos y reveluciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaidia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar uno opinidn
sobre lo efectividad del control interno de la Compufiie. Una auditorfa también comprende la
evaluacidn de que las polfticas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones



contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn
general de los estados financieros.

5 Consideramos que lo evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente v aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditorfo,

Opinién
6. En nuestra opinidn, los referidos estodos financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Air Europa Lineas Aéreas SA al 31 de diciembre del

2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esu fecha, de
ocuerdo cor Normas Internaclonoles de Informacidn Financiera - NITF.

Informes requeridas por otros regulaciones

7. El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado,




AIR EUROPA 5.4
Estada de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{En Dedares de los Estados Unidos de América-USS)

Notas 2012 2011

ACTIVOS

Actives Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 2.889 6.451
Cuentas por Cobrar 7 161.289 112.002
Total Activos Corrientes 164.178 118.453
Total Activos 164.178 118453

e EE—————

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Marco Antonio Subio Sr. Richiurd Aguilar

Representante Legal Contodor General
Air Europa Lineas Aéreas 5.4 Reg. Nacionol C.8.A.
p I 7-0406



AR ETIROIA 5.A
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2002 v 2011
(En Didlares de los Estados Unidas de Ameéricao-USS)

Notas 2012 2011
PASIVOS ¥ PATRIMONK) DE LOS ACCIONISTAS
Posivos Corrientes
Cuentas por Pagar d 1,154 936
Total Pasivos Corrientes 1154 936
Total Pasivos 1,154 936
Potrimonio de las Accionistas
Capimi Social 8 16,000 16,000
Ganancia o (Pérdida) Acurmuhado 101,517 68,782
Ganancia o {Pérdida) del Perfodo 45 507 32,735
Total Patrimonio de los Accionistas 163,024 117,517
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 164,178 118453
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estodos financieros. f]

Sr. Richaord Agurilar

Contodor (reneral
Rexp Naciowmal CIRA
No. I7-0486




AR EUVRDPA 5.4
Estados de Resultudos Integrales

diios terminados ol 31 de Diciembre de 2002 v 2011

FEn Dolares de los Estaodos Unidos de America-U'55)

2812 2011

Ventas 70467 53,054
Costo de Ventas (480)
Margen Bruto 70467 52,574
Gastos Operacionales
Administracidn [14,926) (9,875}
Ventas (3.291) 4,736)
Total Gastos de Operacidn (18.217) (14,611)
Ueilidad (Pérdida) en Operaciones 52,250 37,963
Otros Ingresos (Egresos)
Financieras, neto (6,743} {5,227)
Total Otros Ingresos (Egresos) Neto {6,743) (5.227)
Gapancia o [Pérdida) antes de Impuesio a la Renta 45,507 32,736
Mepns:
Participacidn Trabajodores
Impuesto o Iz Renta
Ganancia ¢ {Perdida) del Periodo 45507 32,73

.-'"/‘.F}

Las notas adjuntas sen parte § |r:’yrun te e estos esmdns financieras.

L7

a2

Sr. Richard dgwilar

Contadoy al

Reg. Naciona

No. IT-0486



AIR FUROPAS.A
Estudn de Combins en el Potrimonio de fos Accionistas

> i = i

{En Dilares de los Estados Unidos de América-L5S)

Social Acumuloda  (Pérdida) del
Periodo
Saldo al 31 de diciembre del 2010 16, (K] J6.955 J1.826 74 781
Transferencio a Resultodos Acumulados 31,826 -31,826 =
anancia (Perdida) def Periodo 32,736 32,736
Saldo af 31 de diciermbre del 2071 16,000 68,781 32736 117,517
Transferencia o Resultodos Acurmilados 32736 -32.736 -
Ganancia (Pérdida} del Perindo 45 507 45 507
Saldo al 31 de diciembre del 2012 16,000 101,517 45507 163,024
Fih
; |

Las notas adjuntas son parte integranie de esl}ss estados financieros

= / ;—:;;/

S Richavd Aguitar

Contador Gienerad
Req. Nocional C.RA
Noo 17-04806



AIR ELIROPASA
Estodos de Flujo de Electivo

Anos termminados al 31 de Diciembre de 2012 v 2011
(En Dalores de los Estocos Unielos oke Amevico-LSS]

— 2012

— 2011
Flulo de Hlecti las Actividades de 0

Recibido de (lentes y refocionadios 58920 2,990
Pagado a proveedores empleados y terceros (63 482) (14,716}
Otros ingresos {egresos] Nelos - 278
Efectivo neto provemiente de (utiiizodo en) las (3.562) (11,450}
actividodes de operacidn
Actividades de finmncamienta
Aumento (Disminucicin) del Efectivo en Caja y Bancos (3.562) (11,450)
Saldo del Efectivo en Caja v Bancos al infedo def afio. f.451 17901
Saldo del Efective en Caja y Bancos ol final del aio. 2889 a451
45507 32736
Disminucion (Aumentn) en cuentus por cobrar (3.804) {44,837)
{Aumentn) Disminucidn en gastos pagados por anticipo y - 276
{Aumento) Disminuciin en cuentas por pagar {45265) 375
Efectivo neto proveniente de futilizado en) actividodes de -
operacidn. (3.562) (11.450)

Dr. Merco Antemio Subia Sr. Richered Agueifor

Representanie Legoal Contar or General

Air Europa Lineas Adran 5.4 Reqg. Nocional CHA
N, 17-0486



AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 1 Entidad gue reporta
Constitucion de la Compaiiia.

Lo Compafiia AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A. de nacionalidad Espariola, establece una
sucursal en el Ecuador mediante Protocolizacion de Domiciliacién ante el Notario Tercero del
Distrito Metropolitano de Quito, ¢l 8 de junio del 2004, fue aprobada por lu Superintendencia
de Compaiitas mediante resolucidn No. 04.Q.00.2542 del 30 de junio del 2004 ¢ inscrita en el
registro mercantil el 9 de julio de 2004. Para establecerse como Sucursal en ef Ecuador de la
compaitia extrunjera "AIR EUROPA LINEAS AEREAS SA., SOCIEDAD UNIPERSONAL® de
nacionalidad espadiola,

Operaciones de la Compariia

Su actividad principal comprende servicios piiblicos de transporte aéreo de pasaferos,
correspondencia, equipajes, mercaderias, etc. Y califica de suficiente el Poder atorgado a través
del Consejo de Administracidén de la compaiia a favor de Naronfo Martinez y Asociodos Cla,
Ltda.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformided con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que lo
Administracién realice clertas estimaclones y establezca algunos supuestos inherentes a lo
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de
algunas partides que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basodos en la mefor utilizacidn de la informaciin
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estodos financieros fueron qutorizadas paro su emision por la gerencia de la Compaiila el 27
de mayo del 2013 y segin las exigencias estotutorias serdn sometidos ala aprobacion de la funta de
Acdonistas.

Base de medicidn.

Los estados financleros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,



AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

Moneda Funcional y de Presentacidn

La Compaiia, de ocuerdo con lo establecido en lo Norma Internacional de Contabilidad No. 21
[NIC-21) “Efectos de fus Vuriociones en los Tosus de Cambio de la Monedo Extrunjeru”, ha
determinado que el dolar de los Estodos Unidos de América representa su moneda funcional, Para
determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera
la Compadia es el mercado nacional. Consecuentermente, las transacciones en otras divisas distintas
el Ddlar de los Estados Unfdos de América se consideran "moneda extranfera”.

Las estodos financieros adjuntos estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafife. Toda Ta informacién financiera se presenta en ddlares
estadounidenses, excepto que se indique de otra manera.

Las politicas de contahilided mencionades mds adelunte han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estodos financieros v en la preparacidn del estado de
situacidn finonciera de apertura al 1 de enero del 2010, para propdsitos de transicidan a las NIIF, a
menos que otro criterio sea indicado

Bases de preparacion

Los estudos financieros de EMPRESA ABC comprenden los estodos de situacicn financiera al 31 de
diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flufos de
efective por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre lo base del costo histdrico. Las principales
politicas contables se exponen a continuacidn:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluve aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquides, gue se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
Inferior a tres meses y sobregiros bancarias. Los sobregires bancarios son presentados como
pasivas corrientes en el estudo de situacion financiera.



AIR EUROPA LINEAS AEREAS 5.A.
Notas a los Estadoes Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las transacciones en efectivo y las realizadas a través de las cuentas bancarias son registradas al
valor nominal Las inversiones menores tenen un plazo mdximo de 30 dias y estdn registradas al
costo el que no excede el vafor de mercado. Las intereses son reconocidos a la fecha de la
liquidacidn y son capitolizados.

Cuentas por Cobrar

Las cuentus por cobrar a clientes, son de cobro inmediato va sea por ventu directa o a través de
IATA, que son reconocidas y registradus ol monto original de la foctura.

Estimacion parg Cuentas Incobrables

La estimacidn para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con corgo a resuftodos
Vv se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar conslderadas irrecuperables, al 31 de
diciembre de 2012 no posee ningin salde por cobrar a clientes por ende no se ha realizado
dicha estimacidn,

Participacion a Trabajadores
De acuerdo u la legislacidn vigente, la Compaitia debe reconocer a sus trabajadores el 15% de o

utilidad anual, sin embargo para el afie 2011 y 2010 Air Europa Lineas Aéreas SA no tiene
empleados en Relacidn de Dependencia.

Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del
25% aplicable al 2% de los ingresos brutos. Sin embargo en el caso de Air Europa Lineas Aéreas
SA por ser una sucursal de la Compadiia Air Europa Lineas Aéreas SA Lineas de nacionalidad
Espaiiola, se encuentra exenta de este impueste por tener convenios de doble tributacién.



AIR EUROPA LINEAS AEREAS SA.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las siguientes Normas Internacionoles de Informacion Financiera (NIIF), Normas internacionales
de Contabilidad {(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas
con fecha de aplicocidn para periodos anuales gque comienzan despuds del 1 de enero del 2013 y no
han sido consideradas en la preparacidn de estos estados financieros:

Norma Asunto

NIIF 9 Instrumentos financieros revisada

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 10 Estndos fimnancieros consolidodos

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIF 12 Informacidn a revelar sobre participociones
en otras entidades

NIF 13 Medicidn del valor rozonabile

NIC 19 fenmienda) Beneficios a los empleados

NIC 27 (2011) Fstados financieros separados

NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjunins

Efectivaa
pactic de

1 Enera 2015
1 Enern 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013

1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013
1 Enero 2013

Lo Administracién de la Compedio con base en evaluaciones preliminares estima que la udopciin
de normas, enmiendas ¢ interpretaciones, antes descritus, no tendrdn un impacto significativo en

los estados financieros de la Comparifa,

Wﬂiﬂﬂn&

Factores de riesgo financiero

Las actividedes de la Compadfa la exponen o una variedod de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyende el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interds, riesgo de
tasa de interds de los flujos de efective y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liguidez. La
administracidn de riesgos de la Compailin se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieras y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio finonciero

de la Compaiiia.



AIR EUROPA LINEAS AEREAS S.A.
Notas o los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que unu contraparte a un instrumento [inanciero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito con la Compofifa y que presente como resultado una
pérdida financiera para esto. Fste riesgo surge principalmente en el efective v en las cuentas por
cobrar a clientes. El efective es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue lo fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interds, tipo de
cambia, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a
la neminacion de estos a dichas variahles.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liguidados entregando efective v otros ectives financiero,
o que estas obligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Compariia. La Compaiifa
monitoren semanalmente sus flujos de coja pare evitar endeudamiento con instituciones
[inancieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

Nota 6 - Efective y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢ estado de flujo de efectivo puede ser
conciliodo con las partidas relocionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Descripcinn
Banco Produbanco uss 2,889 6,451
ussg z&gz GIJE g

El banco Produbanco tiene calificacidn AAA- segin la calificadora de riesgos Bank Wath Ratings



AIR EUROPA LINEAS AEREAS SA.
Notas a los Estades Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 7 Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar af 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Descripcion

Cuentas Of, U0

Cuentas BSP 15150 110
Matriz Sucursa! transferencia 127,880.0 82,041
Visn 2,042.0

Cuentas por casa matriz

Provistin cuentas incobrables - 148 - 149
Depositos en garantia 30,000.0 30,000
Pages anticipados

) 161,289 11202

Matriz Sucursal Transferencigs.- Corresponde ¢ movimientos por concepto  de
transferencias de dinero realizadus directamente a casa matriz desde lo cuenta del banco de
lo Produccidon, asl como también el registro de los impuestos de otros pafses cobrodos en
ecuador en las ventas de pasafes.

Depdsitos en Garantia.- Son valores entregados como su nombre Jo indica en goerantias a la
Direccidn de Aviacidn Civil de Ecuador,



AIR EUROPA LINEAS AEREAS 5.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 8 Cuentas por Pagar.

El detalle de lus Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2012 v 2011, es como sigue:

Descripcion
Cxp Alconreps Usg 1127 903
Cxp Alconreps SRI 27 33
iss 1,154 936

Nota 9 Ingresos Ordinarios.

Corresponde a las ventas reglstrodas por pasaje aéreos el saldo al 31 de diclembre es de USDS
70.467,00.

Nota 10 Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social suscrito estd constituide por 16.000
acciones de USE 1,00 cada una de valor nominal unitario

Nota 11 Situacién Fiscal
La Compaiifa no ha sido fiscalizada por las Autoridades Tributarias desde la fecha de su
constitucian,
Revisidn Tributaria.
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la entidad

supervisora para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronuncigmiento previo
caduca:



AIR EUROPA LINEAS AEREAS SA.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

o En tres oiios, contados desde la fecha de lo declaracidn, en los tributos que fa ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo;

» En seis ofios a partir de la fecha en que se vence el plazo paro presentur la declaracidn
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v;

e En un afe, cuando s¢ trate de verificar un acto de determinacicn practicada por el sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde la fecho de notificacidn de tafes actos.

La focultad de los autoridades tributarias para revisar las decloraciones de impuesto a la renta
2012 y 2011, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aiin no ha prescrito.

Cambios en el Régimen Legal Tributario.

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformaotoria a la Ley de Régimen Tributario
Interno y a la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye
cambios al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los
cambios reglamentarios que requieren las recientes reformas, en su mayor parte, estdn vigentes
a partir de enero de 2010 y sus impactos mds importantes se refieren a la grabacidn de los
dividendos, enticipo minimo, reinversion, precios de transferencia y partes relucionadas,
impuesto al valor agregado en importacion de servicios v en derechos, entre otras normas.

Con fechu 29 de diciembre de 2010, mediante registro oflcial No. 351, se publicd el Codigo
Orgdnico de la Produccidn Comercio e Inversiones, esta ley incluye cambios importantes como el
Solario Digne para los trebajodores, Incentivos Fiscoles puro los inversiones de cardcter
productivo a desarrollarse en cualquier parte del pais, reduccion general progresiva de la tasa
de impuesto a la renta en 3 puntos es decir la reduccion es de 24% en el 2011, 23% en ¢l 2012 y
22% en el 2013, determinacion del anticipo minimo de impuesto a la renta, adicionafmente el
Cidign establece una sevie de reformas incluvendo el desarrallo de politicas de apoyn
especialmente a las MIPYMES v una detallada reforma de la legislacion del comercio exterior
orientada al establecimiento de mecanismas arancelarfos v no arancelarios y el desarrollo de
politicas orientadas a equilibrar la balonza de pagos. En este dmbito comerciol se mencionan
las facilidades de pago en tributos del comerdio exterior, como un beneficio tributario adicional
a la produccidn.



AIR EUROPA LINEAS AEREAS SA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notgl2  Eventos Subsecuenies.

A la fecha de emisién del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterfo de lo Administracidn de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estudas financieros.



