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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas

Air Europa Lineas Aéreas S.A.

Quito, 16 de Abril del 2013.

Informe sobre los estados financleros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Air Europa Lineas Aéreas 5.4, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011; y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el aifo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparaciin y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acwerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NHF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir fa preparaciin de
los estudos financieros libres de errores materinles, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra quditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacfonales de
auditorfa, Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y
realicemos la auditoria para oblener certeza razonable de si los estados financleros estdn libres
de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacidn y
presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiifo a fin de disefiar procedimientos
de auditorfa apropiados a las circunstancios, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compaifo. Una auditoria también comprende la
evaluacidn de gue las politicas contables utilizadas son apropiodas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asf como una evalvacidn de la presentacidn
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporclonar una base para nuestra opinidn calificada de auditorfu,



Opinidn

6. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonublemente, en todos las
aspectos materiales, la posicién financiera de Air Europa Lineas Aéreas S.A. al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el aiio terminade en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Asuntos de énfasis

7. Sin modificar nuestra opinidn, informamaos que, tal como se explica con mds detalle en la Nota 2,
los estados financieros correspondientes al afio terminade el 31 de diciembre 2011 son los
primeros que la Compafifo ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados
[financieros incluyen cifras correspondientes al afiv terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos
del estado de situacidn financiera al 1 de enero del 2010 (fechu de transicidn), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, Las cifras que se presentan
con fines comparativos, ajustadas conforme o NHUF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los aflos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de acuerdo
con las nermas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes
de auditoria con opinidn sin salvedades. Los efectos mds significativos de la adopeidn de las NIF
sobre la informacidn financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 2.

Informes requeridos por otras regulaciones

8. El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado,

Ledo. Danile Villarreal
AUDITOR EXTERNO RNAE No. 549
CPA. REGISTROD 30695



AIREUROPASA.

Estodo de Situacion Financiera

31 de dictembre de 2011 con difras comparalivas
al 31 de diciembre de 2010y 1 de enero de 2010
(En Dalares de los Estados Unidos de America-USs)

ACTIVOS

dctivos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7 6,451 17,901 23,053
Cuentas por Cobrar 8 112,002 67441 32,687

Total Activos Corrientes 118,453 85342 55,740

Total Activos 11&45?' — 85,342 5&?4!?

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Dr, Marco Antonio Subin Sr. Richard Aguilar
Representante Legal _ Contador General
Air Europa Lineas Aéreas S.A. ' Req. Nacional CBA.
No. 17-(486
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pusivis Cares

Cuentas por Pagar 9 936 581 2419

Total Pasivos Corrientes 936 561 2419

Total Fasivos 936 561 2,785

Capital Social 10 16,000 16,000 T,
Urilidad o (Pérdida) Fercicios Anteriores 68,781 36,955 (13810}
Utilidad Dispanibles 32,738 31,626 50765

Total Patrimonto de los Accionistas 117,517 84,781 52,955

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistos

118453 85,342 55,740
—_——— =

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros,

Ars Rret mrel Aguifar

; Canbadar General

Alr Europa Lineas Aereas 5.4, Reg. Nectonal £ 8.4
N I 7-0406



Al EUROPA 5. AL
stcrcdos ole Resolfodos Integeafes

Arios tecrorinodos of 31 de Diciembre e 2001 co) s Cornpaativis
ALY feclicierfire cle 2011
fEn Dilares de los Estodas Dnidos de Amecico-USS]

Nebos 2017 2010
Ingresos Ordinarios 11 53054 5Z2.218
Costo de Ventas {+8a} 8s1)
Litilidad Bruto en Ventos 52,574 51,357
Gastoes Operacifonales
Administracion (2875} {(13.656)
Verntas {4,726} {5,290}
Total Gastos de Dperacidm (14611} (18 946)
Resultados de Actividada de Operacian 37,963 2,41
Otros Ingresos (Egresos)
Financieros, noto {5.227) {585}
Total Otros Ingresos (Egresos) Neto (5227} 585}
Ganancia antes de Impuesto a la Renta F2,736 F1.828
Menos:
Participacidn Trabajaodores = =
Impueste a la Renta - £
trtilidod Neta 32,736 F1.826

Reg. Naclonal O,
N 17-0486




AIR EUROPA S.A,
Estulo dhe Cambios en el Patrinonio
Afos terminados ef 31 de Diclembre de 2011 con cifras comparativas

emlire de 2010

En Dilares de los Estados Unidos de America-USS

Saldo gl 31 de diciembre del 2009 16,000 - (13,810) 50,765 52,955
Transferencia a Resultados Acumulados 50,765 {50,765)

Utilidad Neta 31.826 31,826
Saldo al 31 de diciembre del 2010 16,000 - 36955 31,826 84,781
Trunsferencia a Resultndos Acumulados 31,826 {3L826)

Utilidad Neta 32,736 32,736
Saldo gl 31 de diciembre del 2011 16,000 : 68,781 32736 117517

Los notas adjuntos son parte integronte de estos estados finoncieros.

il
Sr. Richord Aguifar
Contador General

Hen. Nacional CBA
No. 17-(H86




Recibido de Clientes y relocionados
Pagado a proveedores,empleadas v terceros
tras ingresos {egresos) Netos

Efectiva neto proveniente de {utilizado en) los
actividedes de operacidn.

{Disminucidn} del Efectivo en Caju y Bancos
Soldo del Efectiva en Cojo y Bancos of inicio del afio.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos of final del ado.

Utilidad Neta
ramblos N Acti Pasi
Disminucidn (Aumento) en cuentos por cobrar
Disminucidn en gastos pagados por anticipo y
{Aumento} Disminucidn en coentas por pagar
Efectivo neto proveniente de actividodes de
eperaciin.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

AR EHROPARAL
Estados e Flujo de Efectivo
Arias terminados al 31 de Diciemibre de 2011 con cifras comnparativis

Al31 de diciembre de 2010
(En Dalaves de los Estados Unidos de América-1155)

a1

2,590
(14,716}
276
(11,450}

(11,450}

17301
6,451

32,736
~{4 83700
276.00
375

(11,450

1/

Si itichard Aguifar

Contohir General

—a10

(430,477)
425,601
(276)
(5.152)

{5,152}

— 23053
17,901

31,826

482,110}

(276}
445,408

(5,152)

Reg. Nacional CH.A

No. I7-0486




