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1. Estados financieros

1.1. Estado de situacion financiera

COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

lectivo v equivalente al efectivo

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar
Inventarios

Ciarantias

Gastos pagados por anticipados

Activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad. planta y equipo, neto
Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS TOTALES

[.as notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero

an Carlos %as
Gerente General

=0

Diciembre 31.

2016 2015 2014
7.535 67.070 2.833
352,190 365.034 708.688
247.083 200,176 882.619
1.348 7.600 9.700
6.503 5417 §.551
21.266 48.535 76.846
633,923 693.832 1.687.237
104.267 73.926 625,623
33.528 - -
137.795 3.926 625,623
773.718 767.7538 2.312.860
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COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKING S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares americanos)

Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES;
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 8 587.223 455,901 |.646.622
Pasivos por impuestos corrientes 9 46.530 69754 -+ 45813
Cuentas por pagar a partes relacionadas 21.998 - -
Dividendos por pagar - ) E 35.253
Anticipos clientes 52.001 32.089 5,792
Beneficios empleados por pagar |0 17.397 20,814 29.856
Provisiones costos v gaslos 1.489 5.209 45,429
726638 584,667 1.808.765
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos financieros 124.043 75412 403.039
Pravision jubilacion patronal v desahucio 6.402 12,133 10,685
Impuesto diferido pasivo e - -
133.445 87.545  413.724
PASIVOS TOTALES 860.083 672212 2232489
PATRIMONIO
Capital pagado 100.000 100,000 100,000
Reserva legal 3.176 3.176 3.176
Otros resultados integrales 6.694 1.992 -
Resultados acumulados (9.623) (20.927) 783
Resultados del ejercicio {(186.612) [1.305 i13.588)
PATRIMONIO TOTAL (86.363) 95.546 90.371
PASIVO Y PATRIMONIO TOTALLS 773.718 767.758 2.312.860

Las notas adjuntas forman parte integrante de esie estado financiero
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1.2. Estado de resultados integral

COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares americanos)

INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos v de venta
Gastos financieros

Otros ingresos v egresos

Depreciacion y amortizacion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
159 Participacion trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

RESULTADO NETO DEL PERIODO

Otros resultados Integrales

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Nuotas

Las notas adjuntas torman parte integrante de este estado financiero

V {ﬂll Carlns jﬂ‘o
Gerente General

Dicipmbrc 31, Diciembre 31,

2016

20158

(en U.S. dolares)

1.419.855 2,643,473
|.038.833 2.258.476
361.000 384,997
S88.381 1.233.953
20.503 25,846
-69.201 -060.829
18.330 37.096
. 48.931
=197.013
0 0
23,127 37.626
-33.528 0
-186.612 1 1.305
4.702 1.992
-181.910 13.297

Covtador General



1.3.  Estado de evolucion del patrimonio

COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKING SA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares americanos)

Capital Reserva Resultado Otros resultados Resultados
Nota social Legal del Ejercicio integrales acumulados Total

Al 31 de diciembre de 2014 100,006 3176 (13.38%) 783 90.371
Reclasificacion resultados 13 588 - (13.388) .

O1ros ajustes (8.122 (8.122)

Otros resultados integriles 1992 |.992

Resultados. neto 11.305 -

11.303

Al 3l de diciembre de 2015 100,000 3.176 3183 1.992 112.805) 95 546
Reclasilicacion resultados (3.183) 3183 .

Otros resultados integrales 4.702 1m0

g « Pl
Resultados, neto (186.612) (186.612)
AlL31 de diciembre de 2016 100,000 3176 (186.612) 6094 (9.622) (86364

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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1.4. Estado de flujos de efectivo

COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKING S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2016y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

3
= .
th

2.016
Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Efectivo provisto por clientes 1.525.615 3.969.025
Clectivo pagado a proveedores (1.312.195) (3.765.689)
Liectivo pagado por obligaciones laborales (251.749) (254.278)
Efectivo provisto de (pagado por)
obligaciones fiscales (43,789) (48.323)
I-fectivo provisto de (pagado a) partes
vinculadas, neto 21,998 -
Efectivo pagado por intereses (20.503) (25.840)
Lfectivo pagado por impuesto a la renta 23,127 37.626
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las N
actividades de operacion (59.496) (87 485)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminuciones (adquisiciones) de activo fijo (48.671) 514,602
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
actividades de inversion (48.671) 514.602
Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:
Pago de dividendos - (35.253)
Adiciones (pagos) de prestamos 48.630 (327.627)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
actividades de financiamiento 48.630 (362.880)
Flujos de efectivo netos del afio {59.537) 64.237
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
ano 67.070 2.833

Efectivo vy equivalentes de efectivo al fin del aio 7.533 67.070




COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKING S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2016 y 2015

{Expresado en dalares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Resultados del ano

Mis (menos) cargos (eréditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion v amortizacion
Impuestos dileridos devengados
Beneficios Sociales

Citros ajusies

Cambios en activos y pasivos:
Documentos v cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otrus cuentas por cobrar
Cuentas entidades relacionndas
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagur comercinles
ONras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de
aperacion

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero

2016 2015
-186.612 | 1.305
18,330 37,086
-33.528 {
-6, 149 -7.5935
usl =46, 348
17.591 350460
-46.906 682443
418 31.842
21.998 0
27.269 28310
136,778  -338.194
13.557  -605.331
«23.233 23,941
-59.496 -87.483

Comtador General



2. OPERACION DE LA COMPANIA

l.a compaiia fue constituida en la ciudad de Quito en agosto del 2004, entre sus principales actividades
estan la importacion, comercializacion, distribucion y venta de todo tipo de empaques, envases,

componentes y sistema de empaquetado.
POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compania, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 v al 31 de Diciembre de 2016: asi como los estados de resultado integral. de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre de 2015
v 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF.

2.2. Moneda de presentacion
I'stos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la
moneda oficial de la Repiblica del Ecuador, Toda la informacion es presentada en dolares v ha sido

redondeada a la unidad mas cercana

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compaiia. depositos a la vista en instituciones bancarias y equivalente de
electivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo. dichas inversiones pueden ser clasificadas como equivalente de

efectivo cuando su proposito principal es cumplir con pagos de corto plazo.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo, Los importes en cuentas por cobrar no tienen
intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las perdidas por



deterioro. Los instrumentos [inancieros han sido contabilizados a costo amaortizado, el cual al ser

manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores nominales,
l'odo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision.

2.5. Deterioro de valor de activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo, activos intangibles ¢
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
peérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, s¢ estima y
compara ¢l importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado. y se

reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.6. Propiedades y equipo
Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada v cualquier

perdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades vy equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

l.a depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos el valor residual a lo largo de su
vida til estimada. aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades vy equipo se

utilizan las siguientes vidas atiles:

Edificios 20 anios
Muebles y enseres 10 anos
Instalaciones 10 anos
Equipos de computo 3 afos
Vehiculos 5 anos

Lquipos de oficina 10 anos




2.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con

pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses ‘implicitos) se
reconoce como costo financiero vy se caleula utilizando la tasa de interés efectiva. Para aquellos
INStrumentos cuy o vencimiento es menor a un ano se ha determinado que el costo amortizado equivale

a su valor nominal,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se

clasifican como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no

generan intereses

2.8. Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l

impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o no
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las

tasas [iscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos. por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera

sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.




El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la re-estimacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se recanoce en el resultado del periodo, excepto en la medida

en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

2.9. Provisiones

lLas provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaﬁ.ia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdomicos. para cancelar la obligacion. y puede hacerse una

estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de

efectiva,

2.10. Reconocimiento de ingresos
lLos ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia

pueda otorgar.

2.11. Gastos
Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos.
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas

cercano en el que se conocen,

2.12. Instrumentos financieros

[.a Compania clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

- A valor razonable con cambios en resultados

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
3 Préstamos v cuentas por cobrar

. Activos financieros disponibles para la venta.



La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un peripdu que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la

transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable,

lLos préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican

cOomo activos no corrientes.

La Compaiia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continta reteniendo el
control del activo transferido. la Compaiia reconocera su participacion en el activo v la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los

ingresos recibidos.




Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda v patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual,

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos

al costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion Ninanciera,

|_os pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se havan incurrido
en la transaccion. Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

electiva,

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Comparfiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto

de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero

si. v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia.
2.13. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

Ll derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se va
acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de

futuras ausencias remuneradas.
3. Modificaciones en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
2.1 Nuevas normas vigentes

A la fecha de emision de estos estados financieros. se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia

no ha adoptado con anticipacion.

e



NIF Tema Efectiva a partir de

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con | | de enero 2018
clientes

NIF 9 Instrumentos financieros | de enero 2018

NIIF 2 Clasificacion ¥ medicion de transacciones en pagos por | de enero 2018
acciones — Enmiendas a la NIIF 2

NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros v aplicacion NIIF 9 | de enero 2018

NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversion 1 de enero 2018

CNIIF 22 Interpretacion transacciones en moneda extranjera I de enero 2018
consideraciones de anticipos

NIC 28 Inversiones en asociadas vy Joint Venture | de enero 2018

NIF 16 Arrendamientos I de enero 2019

La Administracion estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF, no tendran un impacto

significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

4. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2006 I
Dendores comerciales 319717 337.308
Otras cuentas por cobrir 32473 27.726
Provision de ingresos 5 -]
332 1490 365034
5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los saldos de impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
206 2015
IVA en compras R 4 854
Retenciones en la fuente IVA 3457 1 493
Retenciones en la fuente renta 17 441 42, 188
21 266 48335

P



6.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

LIn resumen de los saldos de propiedad. planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

20106 2015
lerrenos )
Suldo injcial - 115830
Adicion (retiro) (115.830)
Saldo al 31 de diciembre - -
Editicios
Saldo inicial . 403,777
Adicion (retiro) (403.777)
Neto, . .
Deprecincion del ano - <
Saldo al 31 de diciembre = -
|.||llipu de oficina
Saldo imical 1.784 2.046
Adicion (retiro) 1257
Neto, 304 2046
Depreviacion del wio [335) {262)
Sildo @l 31 de dictembre 2706 1,784
Muehles v enseres
Saldo el Hh420 7311
Adicion (retiro)
Neto, H 420 7311
Depreciacion del ano 8911 (RO
Saldo gl 31 de diciembre 3528 6420
Equipt de computo
Saldo imicaal 470 1.542
Adicion (retira) | §75
Neto, 1345 1.542
Depreciacion del ano (581) (1.072)
Saldo al 31 de diciembre 1,763 470
Vehieulos
Saldo gl (2:532 92,105
Adicion (retiro) 12213 (32.713)
Neto. 74.745 39,3092
Deprectacion del ano 16.163 23 140
Saldo al 31 de diciembre 90,908 62,532
Nagquinaria y equipo
Salda mnicial 2.720 3013
Adheion (retiro) 1.000 .
Neto, 3,720 3013
Depreciacion del ano (154 (293)

Saldo al 31 de diciembre 3.36] 2.720



Diciembre 31,

2016 2015

Costo o valuagion 149.620 129.397
Depreciacion acumubada (43 353) {53.470)
Total 104 267 73026
{ lusificacion

lerrenos = =
I diticios - -
Fyuipos de oficing 2706 1.784
Mughles y enseres 5528 6420
lgitipo de comptito 1 763 470
Vehenlos 9() 908 62532
Maquinaria v equipo 3361 2,720

7.  IMPUESTOS

Elimpuesto diferido se caleula segtin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuestos diferidos. sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro. v cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura. es probable que se recuperen. El importe en libros neto de los activos por
impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que

se espere que inerementen la ganancia fiscal en el futuro,

7.1. Tarifa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2013, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes.
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes




de menor imposicion: con una participacion directa o indirecta. individual o conjunta. igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Asimismo, se aplicara la tarifa del
25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de.informar a la
Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyventes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita ¢l Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

I'n caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de [0 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aio,

[l anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado v no es susceptible de devolucion. salvo casos de excepeion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado. el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo. Asi también, se excluiran de la determinacion del
anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora
de masa salarial, v en general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados. relacionados
con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Orgdnico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacion de normas y principios contables.

7.2. Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades. calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. EI poreentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre



la tasa maxima de tributacion de una persona natural (33%) vy la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuve los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al ano en curso. sobre ¢l monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada
declaracion de impuesto a la renta.

o

v constituirda crédito tributario para la empresa en su

7.3. Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 20135, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales. ecuatorianas
o extranjeras. residentes o no en el pais, prm'cnicrnlcs de la enajenacion directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Limite a deduccion de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, y el

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas. se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos

los cuales se detallan a continuacion:

e En general. la deduccion de los gastos de promocion y publicidad. sera deducible hasta el 4%
de los ingresos gravados,
e Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios téenicos, administrativos, de

consultoria y similares. se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.



o Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio
del Trabajo,
e Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a

los casos v condiciones establecidas en ¢l Reglamento.

7.4. Impuesto a la salida de divisas

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% v grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

=  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes v servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador. cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no‘ingresen al Ecuador.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

e Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
credito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales. con un plazo mayor a un aio. destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones v que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDLE),

® Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador. después del pago del impuesto a la renta,
a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador.
siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos. siempre que haya sido originado en la



importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos v que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria. La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara

constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad

que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o

preste el servicio.

7.5. Reformas tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 632 la Lev Organica de

[ncentivos para Asociaciones Publico- Privadas v la Inversion Extranjera, con el fin de establecer

incentivos para la ejecucion de proyvectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada.

ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes.

obras o servicios por parte del Gobierno Central v los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente. se realizaron las siguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno. Se agrega la exoneracion de los
rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta fija y depositos a
plazo fijo mayor a un aiio para sociedades, efectuadas a partir del ano 2016. Se incluye la
exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de
valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta
de personas naturales.

Se permite ¢l reconocimiento de los activos vy pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a

los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno Mediante
Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
I'l de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias. servicios administrativos, servicios técnicos. de
consultoria y similares: en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del
beneficio por reinversion de utilidades,



8.  ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2006 2015
PProvecdores nacionales 28R 411 137 804
Proveedores exterior 203041 307.789
CIras Cuentis por pagar 4 R0 10.307
Suldo al 31 de diciembre 587,223 4335 901

9. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de movimientos de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Ivit ventas - 13.711
Kerenciones de IVA ¢ impuesto a la renta por pagr 5332 3701
Impuesto a la renta por pagar 23,127 37.626
Provision impuesto o la salida de divisas 18.071 14716
Saldo al 31 de Diciembre 46 530 69.734

10. PROVISIONES DE EMPLEADOS

Un resumen de movimientos de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,

2006 2015
Sueldos por pagar |.002 -
Participacion luboral 7.340 7.340
IESS por pagar 130 5132
Decimo tercero 1.037 997
Décimo cuarto 2.207 2218
Vacaciones 2510 5128
OIS - w
Foral provisiones empleados 17397 20814




1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor

economico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados. .

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia. una
caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

11.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito. es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera
a distintos horizontes de tiempo. relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas
por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros

activos financieros por parte de la Compania

La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a clientes.
la Compaiiia cuentas con lineamientos de su casa matriz para la gestion de riesgo de crédito

mediante linecamientos estratégicos de manejo para operaciones de crédito

11.3. Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaifiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas. monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

[inancieros.



11.4. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

12. CAPITAL PAGADO

El capital social autorizado es de 100.000 acciones de valor nominal de US$ | cada una.

El detalle de los accionistas de la compaiia al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

Nombre de acclonista Pais Nomernde  Valorpor o onisocial  Participacion %
- nccinnes wccon
ROJAS BERRUJUAN Ecuador QO OUY | Q9 9949 QY Yus,
CARLOS
SIERVO HERRERA | | 00ne
ROSARIO DEL PILAR izcuador | il
Vot 100,000 100,000 100%

RESULTADOS ACUMULADOS

| saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacion tributaria de

gjercicios anteriores.

13.  INGRESOS

LLa compaiiia tiene como actividad la importacion, comercializacion, distribucion y venta de todo tipo

de empaques, envases, componentes v sistema de empaquetado,

14. GASTOS POR SUNATURALEZA
Durante los anos 2016 ¥ 2015 los gastos de la compania se componian de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2006 2015
Sulunios v heneficios sociales 245 600 246.684
Honorarios prolesionales 0 663 132 087
Impuestos, tasas ¥ contribuciones 3 581 3322
Suministros v matenales 30 680 19 484

Liustos de representacion 328 o2



Arriendos 40.300 48958

Cinstos por servicios hasicos 54 R20)
Seguros 12541 22.336
Crastos de vigge 9440 12.743
Ligstos de mantenimiento 2] 257 15.504
Oitros gastos administrativos 74 831 630,002
Ultros gastos de ventas 10 R&7 8514
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 588.381 1.233.955

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventlos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[n opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de

accionistas sin modificaciones.

= Jdan ('arlu?‘:sjas es Loor
Gerente General Confador General




