Extado de situacion finunciera
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012

(Expresado en U, S, dolares)

Notas 2012 2012
Activos
Actives comentes
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,380 75,144
Cuentas por cobmir - 1,675,621 706,143
Iiventarios 5 1,105,682 486,566
Tolal nctivos corrientes 2800683 1,357 855
Activos fijos, neto L] 136,764 68,047
Otros activos Y 12,902 2,000
Tolal netives 2,950,349 1. 428,802
Pasivos ¥ patrimonio de accionistas
Pasives corrientes
Obligaciones bancarias 8 315,540 266,937
Cuentus por pagar proveedores 0 673,004 702,129
Oblignciones con relacionadus 10 370,731 5470
Obligaciones mibutarias corrientes 1l 289140 22 0NN
Provisiones por Pagar 12 128,062 30,763
Onras cuentias por Pagar 13 1,229,973 21 K48
Total pasivos comientes 2,740,226 1,290,132
Pasivos a largo plazo:
Provisiomes laborales por pagar 14 10,147 0,605
Cuentas por pagar @ largo plazo |5 71.220 15,778
I'otal pastvos no comentes 1,367 22383
Putrimonio de accionistun: 1o
Capital social 1,000 2,000
Reserva legal 1,000 1,000
Reserva facultative - 04,053
Resuliados del periodo 21,756 18,334
Patrimonio Jde los accionistas 122,756 116,287
Total pasivos v patrimonio 2,950,349 | 428 802

Fer notay o lox estadoy financieras



OMERCIA :

Estado de resultado integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresado en U, S, délares)

Ingresos

Ingrescs por actividodes ordinarins

(Mros ingresos
Towl ingresos

Costos v gastos
{pstos de ventas

Administracion
Venlas

(nros gasios

Tiotal costos y gastos

Utihidad del ejereicio

153% participacion de tabajadores

Impuesio a la renta

Resultado integral

Fer notax o lox exiodos fingneivros

13

2013 2032
1.619,168 1,153,696
164,748 109,055
1,783,913 1,462,751
1,687 855 2,609,003
h19,757 362,929
421,907 174,067

; 71,941
3,720.519 3418 %40
54,304 43911
(8,159) {6,587)
(24,479) (18,990)
21,756 18,334




co M DO

Estudo de eamblos en ¢l patrimonio

I'or el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012

(Expresado en L. S, dolares)

Capital  Reserva Futuras Resultados
Soclal legal  capltalizaciones  scumulados  Total
(LN Dilares)

Melembre 31, 2011 2,004 1,000 . | 18,600 121,609
Aporte futuras capitallzaciones - . 04,953 . 04,053
Participacion trabagadores y
Renta 2011 - = - {44 78T} {44, 780)
videndos - - - 173.820) (71,820
Resulado 2012 - - . 18314 18,334
Melembre 31, 2002 2,000 1,000 94,952 18,334 116,287
Aumento de capital 95,000 - (94,052) - 3,048
Pago dividendosy . - . (I8334)  (183W)
Resiltado 2013 - - - 21,755 21,756
Diciembre 31, 2013 100,000 1,000 . 22,758 122,756

For wivax g loy estwilos finangieros



OMERCIALL ) J

Estados de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresado en 11, 8§, ddlares)

Estado de flujos de efective

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibldo de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Participacion trabajadores y rentu 201 |
Participaciin trahajadores y rentn 2012
Participacion trabajadores v renta 2013
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Flujos de efectivo de netividades de loversion:
Adquisicion de propiedades, neto
Importes procedentes de otros actives a largo plazo
Efectivo neto usado por actividades de nversion
Flajos de efective de actividades de financiamiento:
Aporte en electivo por aumento de capiul

Incremenio (pago) de obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto {(usado) en actividades de
financinmiento

Efective y sus equivalentes:
Aumentn (disminucion) neta del aho

Saldos al comienzo del afio

Saldo al Tinal del nio

Fer nows a lox extador financigroy

2013 2012
5198 4% 1,567,760
(5.200.207)  (1407.398)
. (44,789

(25,577) (25577)
{31.038) -
(13, 138) (47.773)
(73,157) 42230
(T0,535) (19,380)

- (2,000)
(T0.515) 121,380}
il 4. 953
107,587 504
{18,334) (73,821)
92,301 21.638
151.391) 42,485
7,770 32,658
19,380 75,143




Nolas a los estados financieros (continuacion)

1.

2.

X

Operaciones

Comercializadorn Rojas & Berru FULLPACKING S. A, fue constitusda en la
ciudad de Quito en agosto del 2004 entre sus actividades principales estan; la
importacion, comercializacion, distnbucion, y venta  de todo tipo de empagues,
envises, componentes y sistomas de empague, Adguirir, conservar, arrendar, gravar,
enajennar, administrar, promocionar ¢ intermedinr toda clase de bienes muebles ¢
inmuehles construccion, Prestar servicios 1éenicos administrativos, profesionales v de
asesorin  de mamera especiul en el dren de mercadotecnin, publicidad v
comercializacion estratégica de bienes muebles e inmuebles. Todos aquellos actos
contratos civiles o de comercio y operaciones mercantiles permitidas por lu ley que
se relacione con su objeto social,

Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia v declaracidon de cumplimiento

La mlormacion contenids en estos estados financierns es responsabilidad de la
gerencia de ln compafiia, que manifies expresamente gue los estados finmmoieros
adjuntos han sido preparsdos de scuerde con las Normas [nternncionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIUF”), emitidas por ln Intermational
Accounting Standards Board (en adelante “IASB™) pam pequefins y medianas
entidades (NIIF pari las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en hase al costo histonien, u
partir de los registros de contabilidad mamenidos por la compafiia. Los estados
financieros se presentan en Dolares de E.UA., la moneda de curso legal en
Feuador ¥ moneda funcional y de presentacion de la Compaiila,

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financleros son las siguientes:



El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depositos o Inversiones  financierns liguidas, sin restnicciones que se pueden
teans formar nipidumente en efectivo en un plazo inferior g tres meses,

Los actives financieros cublertos por ln seceidn 11 se clasifican como: activos
finuncieros al valor mzonable con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentus por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones [inancieras
disponibles parn la venta, o como derivados desipnados como mstrumentos de
coberturn en uni cobertura eficaz, segin corresponca,

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su vilor rezonable mils
los costos de transaccion dircctamente atribuibles, excepto los activos finuncieros que
no se contabilizan al valor rezonable con cambios en resulindos.

A la fecha de los estados linanciercs, la Compaiis clasifics sus insirumentos
financieros activos segun la seccion 11 y 12 La Gerencia determing la clasificacion
de sus instrumentos finuncieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables n la Compaiiia s¢ deseriben a
continuacion:

Medicidn posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detlln 2 continuncion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonuble con cambios en resultados incluyen a lox
uctivos mantenidos para negoeiar v los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento injeial como o valor meonable com cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si s¢ adquieren
com gl propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta entegoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por s compuafiia que no se



Notas # los estados financleros (continuaciin)

designan como instrumentos de cobertum en relaciones de cobertumi segiin se definen
ln seccion 11,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situscion financiers por su valor razonable v los cambios en dicho
valor razonable son reconoaidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no tiene activos financieros i valor
ruzonable con cambios en resultados

Cuentay por cobrar v préstamos

Cuentas  por cobrar v préstamos, son actives finuncieros con pagos fijos v
duterminables que no tienen cotizacion en ¢l mercado activo. La Compadia mantiene
en esls calegorin, cuentss por cobrar v otras cuentas por cobrar.  Despues del
reconocimiento inaal, estos activos financicros se miden ul costo amortizado
utilizando ¢l méodo de lo tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro del
valor, Fl costo amortizado se calculs omando en cuenta cualguier descuento o prima
en ln adguisicion, y las comisiones o los costos que son uni parte integranie de la tsa
de imends efectiva. La amortizacion de 1o tesa de interés clectiva se reconoce en ¢
estado de resuhiados como imgreso financiero. Las pérdidas que resullen de un
deterior del valoar se reconocen en el estado de resultados como costo financiero,

Inversiongs i ser mantenidas hasts su vencimiento

Los activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables se clasifican
como muntenidos hasta sy vencimiente cuande ln Compafiia tiene lo intencidn y
capacidad de mantencrlos hasta su vencimiento.  Despuds de su reconocimiento
inicial, ln Compadia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado wiando el método de 1o wsa de interés efectiva. menos cualguier deterioro
del valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuents cuslguier descuenti o
prima en la adquisicion y las comisiones o lox costos que son uny parte integrante de
In s de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interds cfectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados inlegrales. Las peérdidas gue
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados miegmles
como costos financiens.



Notas a los estados financieros (continuscion)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compafin no posce mversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento,

Activos financieros disponibles para ln venta

Los activos linancieros disponibles pars la venta incluyen tiiulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patnmonio clasificadas como disponibles parsa la venta son
aguellas que no e clasifican ni como mantenidas par negociar ni como dl valor
ruzonable con cambios en resultados, Los activos en esi categoria son aquellos gue
se espern mamiener por un iempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en lax condiciones del mercado.

Después del reconocimiento iniclal, los activos lnancicros disponibles para lo venta
se miden por su valor razonable, v las gananclas o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral on la reserva por activos financieros
disponibles para ln venta, hasta que la inversion se da de baju. En ese momento, ln
ganancin o pérdida acumulads se reconoce como una ganancia operativa o ¢
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasilicada ul estndo de resulndos inegrales en la Hnea de costos
financieros y climinada de la reserva respectivi. En el caso que no se pueds
determinar un valor rezonable por falla de un mercado activo yo de informacion
relevante para su determinacion, estos nctivos financicros se¢ presentan al costo,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, lu compafiis no presenia activos [inancicros
disponihles para la venta

Baju en cuentay

Un aetiver financieno (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de sctivos financicros similares) s¢ da de baja cn cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos comractunles a recibir los flujos de efectivo generados
por el sctivo: Se hayan trinsfenido los derechos contractuales sobre los flujos de
electivo senerados por el setivo, o se hayy asumido una obligacion de pagar o un
tercero la wnalidad de esos flujos de efectivo sin una demaora significativa, a través de
un acuerdo de transferencia, v, Se¢ hayan transferido sustanciulmente todos 1os riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo: o no se hayan 6i transfendo ni
retenido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes o T propiedad del
active, pero se haya transfenido el control sobre el mismo.

1l



Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, ln Compafiia evalin si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de sctivos financieros se
encueninn deteriorados en su valor. Un activo finangiero o un grupo de activos
finoncicros se considerin deteriorados en sy valor solamente sl existe evidencia
objetiva de detertoro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridiy
despues del reconocimiznio inicial del activo (el “evento que causa la péedida™), v ese
evento que causs la pérdida tiene impacto sobre los Nujos de efectivo (uturos
estimados generados por ¢ active finmncicro o ¢l grupo de sctivos financieros, y ese
impacto puede estimurse de manera fiahle. La evidencia de un deterioro del valor
podrin incluir, entre owros, indicios mles como que los dendores o un grupo de
doudores se encuentran con dificullades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuds por capital o intereses, la probalidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiers, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los Nujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en ¢l estado de los pagos en morn, o en
lns condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Pasivoy financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cublertos por la seccion 12 se clasifican comor pasivos
financieros ul valor mzonable con cambios en resultados, préstumos y cuentus por
pagar, o como derlvados designados como instrumentos de cobertura en una coberturm
eficaz, sopun corresponda. La Compafia determina la clasificacion de los pasivos
financicros al momento del reconocimiento inicial.

l'odos los pasivos financieros se reconocen inlcialmente por su valor mzonable mis
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos v cuentas
por pagar contabilizados al costo amormizado.

A la techa de los estados financieros, la Compafiia clasificn sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorfas definidas en o seccion 11 y 12 como:
PAstvos por préstaumos § cuentas por pagar,



COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU FULLPACKING S. A,
Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicidn posterior

La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, al como se
detallu a continuacion,

Pasivos financieros al valor rezonable con cambios en resuliudos

Los pusivos financieros ul valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
fimancieros mantenidos como negocigbles ¥ pasivos financiervs designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con camhbios en resultados.

Los pasivos financicros se clasifican como mantenidos parn negociar si s contraen
con ¢l proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por ln compafila, gque no se designan
como instrumentos de cobertum en relaciones de cobertura segin s¢ definen en la
seccion 12 Los derivados implicitos sepwrados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconoctmiento micial v al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
compafiia no clasificd ningdn pasive financiero como al valor mzonable con cambios
en resultados, ni mantenidos para negociar.,

Lréstamos | cuentas por pagar

La Compafiin mantienc en esta categorin las cuentas por pagar comerciales
(screedores comerciales) y otras cuentas por pagar v cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial. los préstamos v las cuentes por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la lasa de inleréds efectiva,

Lus ganancias y péndidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
s¢ dan de bajs, asi come también a través del proceso de amortizacion, o traves del
método de lo wsa de interes efectiva. ] costo amortizado se caleuls omando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o los costos
quie sean uny parte integranie de la wsa de imerés efectiva. La amortizacion de la tasa
de mterés efectivi se reconoce como costo financien en el estado de resuliados.

12



Notas a los estados linancleros (continuscion)

Baja en cuentas

Uit pasivo fnanciero se du de bajn cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuande un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo presinmista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustaneial, tal permuta o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un mievo pusivo, y
In diferencia entre los tmportes en libros respectivos s¢ reconoce en o estado de

Los activos finuncleros y los pusivos financieros se compensan de manera que s¢
informa ¢l importe neto en el estado de situacion financiern, solamente si existe un
derecho actual legulmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe 1a
intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos ¥ cancelar los
pasivos en forma simultinea.

A cada fechn de cierre del periodo sobre el que se informa, s Compaiiia evalin s
existe aledn indicio de que un activo pudiern estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prucha anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, 1o Compafia estima el importe recuperable de ese activo,

Fl importe recuperible de un activo s el mayor valor entre el valor razonable menos
lox epstos de venta, va ses de un activo o de una unidad generndora de efectivo, v su
valor en uso, y se determing pars un activo individual, salvo que ¢l active no genere
Nujos de efectivo que sean sustancinlmente mdependientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generndora de efectiva
excede su importe recuperible, el activo se consider deteriorado v su valor se reduce

i su importe recuperable

Lus pérdidas por delerioro del valor vorrespondientes a lus operaciones conlinundas.
inchuido ¢l deterfora del valor de los inventaros, se reconocen en el estado de

1



Notas a los estados financleros (continuacion)

Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspandan con la funclon del
aetive deteriorado,

Para los activos en general, 2 cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa,
se efectia una evaluacion sobre si cxiste algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reeonocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese 1al Indicio, ln Compafila electtn unu estimacion del importe recuperahle del
nctivo o de lo unided genemdom de efectivo. Una pérdida por deteriors del valor
reconocida previamente solsmente se reviene sl hubo un cambio en lns suposiciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable del activo desde In altima vez en
que se reconocio una perdida por deterioro del valor de ese activo, La reversion se
fimita de muners wl que ¢ importe en libros del active no exceda su monto
recupernble, ni exceda el impore en libros que se hubiem determmado, neto de la
deprecincion, si no se hibiese reconociido wuny pérdida por deterioro del valor parm ese
setivo en ¢fercicios anteriores, Tnl reversion se reconoce en el estado de resulindos.

Inventarios

Los inventarios son vidorizados ul costo promedio, o al valor neto realizable, el que
sca menor, El valor newo realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas,

El cosio de adquisicion comprende ¢l precio de compra, los sranceles de importacion,
los costos de lransporte, ¢l almacenamiento y otros directumente atribuibles a la
adquisicion de los Inventarios. Los descuenios comerciales, las rebajas y otras
partidas similures son deducidos para determinar ¢l costo de adguisicion,

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden & polizas de seguros contraludas
segtn los contrutos de construceion suscritos con ln Empress Publics Metropolitana
de Movilidad y Obras Pablicas,, los cuales son distribuidos a lo largo del periodu
cubnerto por ¢l pago y con carge i la cuents correspondiente en el estado de resultindos

integrales cuando se devengan,

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor @ doce meses
despuds de ln fechn de pago.

L]



Notas & los estados financleros (continuaeiin)

Activos Fijox

Las maquinarins. mobiliuno y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulada vy pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de las maquinarias, mobiliario y equipos comprenden su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra 10 resmbolsables y cunlquier
costo necesarin pamm poner dicho activo en opemcion ¥, en ¢l caso de activos que
califiguen, ¢l costo de financiamiento, El previo de compra es el importe wtal pagado
y el valor mzonable de cualquier otra contmprestacion entregada para adquirir el
activo, Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maguinarias, mobiliario v
equipos, slempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
custigindose el valor en libros del componente que se reemplazs.  Los costos de
repamciom ¥ matenimiento rutinaros son reconocidid como gastos  segin se
incusren.

Los bienes clasificados como magquinarias, mobiliano y equipos se deprecian en
forma lineal en funcion a los t2rmines de vigencia de los contratos de construccion
celebrados por la Compadia,

Las tasas de depreciacion esuln basadus en la vida 0fil estimada de los bienes, que
s0on:

Item Vida atil (en afioy) Valor residual

Equipe de oficina 10 Sin valor residunl
Muchles y enseres 0 Sin valor residual
Eqjutpos de computo 3 Sin valor residual
Mauinaria y equipo 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual

La vida til, valores residuales v el mélodo de depreciacion seleccionados son
revisados y njustados si fuern necesario, a ln fecha de cada estado de situacion
financiern para asegurar que ¢l método v el periodo de la depreciuciom sean
consistentes con el benelicio ccondmico y las expectativas de vida de lus partidas de
musuinarias, mobiliario y equipos.

Una partida de maguinarias, mobiliario y equipos es retirads ol momenw de su
disposicion o cuando no s¢ esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion
posterior, Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del active
fijo (ealeulads como s diferencia entre los ingresos por 1a venta vy el valor en libros
del netivo) es incluida en el estado de resultados integrules en el afto en que se retim el
activ,



Notas o los estados financleros (continuacion )

Lrovisiones

Las provisiones son reconocidas cuando ln Compadiia tiene una obligacion presente
(legnl o implicita) como resultado de um evento pasado, es probable ue la
Compafila tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueds hacerse wma estimacion fiable del importe de 1o misma, Las
provisiones se revisan o cada fecha del estado de situacion financiera v se ajusian
pars reflejar la mejor estimacion que se 1enga u esa fecha.

Si el efeete del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una wsa actual de mercado antes do impuestos que reflefa,
cusndo corresponda, los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce el
descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se recomoce
como un costo finunciero en el estado de resultados,

Beneficios a empleados
Corto pluszo:

Son beneficios cuyo pago es lguidado hasta el Wrmino de los doces meses
siguientes al clerre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
s¢ reconoceTin como un gasio por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagnr por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a lo seguridad social, permisos
remuncrados, incentivos v otras retribuciones no monetarias como:  asistencis
médica, vehiculos y la disposicion de biencs o servicios subvencionados o gratuitos,

Como parte de los beneficios de coro plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se ealoula uplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plaze:

La compufiis mantiene 4 favor de sus empleados provisiones como beneficios por
lerminacion de contrato comespondientes al pago de indemnizaciones laborales §
desahucio, que se registran con cargo 4 resultados integrales del afo ¥ su pasivo
represents ¢l valor presente de la obligacion o la fecha del estado de situacion
financiers. cuando se espern pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar),
Estos beneficios son determinados conslderando: tres meses de remunerciones
como  indemnlzacion laboral y el veinte y cinco por clento de la dltima
remuncracion percibida por los (rabajadores por cada afo de serviclo, como
desahucio.
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Notas a los estados financieros (continuacion )

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de empagques. envases, componentes
y sistemas de empague son reconocidos cuando: 0) Ta Compaiiia transfiere los
ricsgos y beneficios de tipo signilicativa, derivados de la propiedad de los bienes, ii)
¢l importe dé los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en reliscion con la
transaceion pueden ser medidos con flabilidad: y, i) ¢s probable que la Compadiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

Costoy v gastoy

Son registrados al cosio historico. Los costos y gastos se reconocen 4 medida que son
incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos
lmpuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto o lo renta corriente son medidos sl monto que se
estima recuperar de o pagar i las autoridisdes iributarias. Las thsas del tmpuesto o la
renta ¥ reguluciones fiseales empleadas en el caleulo de dichos importes son las gue
estin vigenies a ln fecha de cierre de cada uho,

La perencin evalua periddicamente la posicion asumida en las declamciones del
impuesto o In rentd respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion

Impuesio a la renta diferido

El impuesto a la rents pars los periodos Rituros es reconoeido usando el método del
pasivo sobre lus diferencins temporarias entre la base tributarin y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situncion financiers.

Lo pasivos por impuesto difendo sc reconocen para todas lus diferencias temporarias
imponibles.

Lo aectivos por impuesto difendo se reconocen para todas lus diferencins temporunas
deducibles ¥ por la compensacion futura de erdditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medids en que sea probable fa disponibilidad de Ia utilidad
tributaria futurs contra las cuales imputar esos créditos fiscales o perdidas ributarias
amortizables.

El importe en libros de los sctivos por impuesto diferide se revisa en cada fechy del
estado de situnchon financiera y se reduce en la medida en que ya no ses probable gue
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Natas a los estados financieros (continuncion)

exista suficiente ganancia impositiva parn permitic que se tilice ln totalidid o wng
purte de dichos sctivos, Los activos por impuesto diferido no reconocildos se
reevalian en cada fecha del estado de situacion financiern y se reconocen en s
medida en que se lome probable que la wtilided inbutania futura permita recuperar
dichos activos.,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden o lag lasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legules vigentes,

Fl impuesto diferido relncionado con las purbidas reconocidas fuera del estado
financiero se¢ recomoce fuera de éste. Las partidas de impuesto difenido se reconocen
en correlacidn con In transuceion subvacente, va sea en el otro resultado integral o
directumente en el patrimonio.

Los petivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensur los activos impositivos corrfentes contry Jos
pusivos impositivos comientes, y st Jos impuestos diferidos se relaclonan con la
misma entidad sujets al impuesto y la misma autondad tributaria.

Impuesto sobre lns ventas

Los ingresos de sctividades ordinenas, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cunlquier impuesto sobre lus ventas (ef. Impuesio al valor
agregado), salvo:

« Cuando el impuesto sobre las ventas ineurrido en una adguisicion de activos o en
una prestcion de servicios no resulte recuperable de li autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte

del gusio, segin comesponda;

« Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresudas incluyendo al importe de
impuesios sobre los ingresos.

El importe nato del impuesto sobre lus ventas que se espera recuperar de, o (ue
corresponda pagar o lo swondad fiscal, se presents como une cuenta por cobrar o una
cuents por pagar en ¢l estado de situacion financiera. segtin corresponda.

Eventos posteriares

lLos eventos posteriores al clerre del grercicio que proveen informacion adicional
gobre | situacion Anancien Je e Compaitin a la fecha del estado de simacion
finunciera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financiervs, Los eventos
postenores importantes gue no son eventos de ajuste son expucstos en notas o los
estados finuncicros,
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Notas a los estados financieros (continuscion)

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

Nuevas normas intemacionales de informacion finuncier y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en ¢l ejercicio
anterior. A partir del | de enero de 2013 entraron en vigencia los siguientes normas
internacionales y enmiendas:

* NIC 12- lmpuestos a las ganancias (revisada)

« NIIF 1- Adopeion por primers vez (revisada)

«NIHF 7« Instrumentos finunclerns- Revelaciones, Mejorn de los requisitos de
divulgaeion de baja en cuentas

La adopeion de estas normas y cnmiendas no tuve un impacto significativo para las
operaciones de ln Sucursul,

Normas internacionales de informacion financicrs y enmiendas emitidas win no
vigentes

A continuacion se enumeram las normas intemacionales de informacion financiera v
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a ln fecha de emision de
los estados Fnancieros de 1o Sucursal.  En este sentido, se indican las Normas v
enmiendas emitidas que ln Sucursal ruzonablemente prevé que resultaran uplicables
en ¢l futuro, La Sucursal tiene 1y intencion de adopr csas Normas v enmiendas

cuando entren en vigencia.
* NIC | Presentacion de los estudos financieros

Los cambios en la Norma estan relacionados o 1o agrupacion do lns purtidas
presentadas en el estado de resultados integrales. La modificacion afiecta solamente la
presentacion v ne tiene impacto cn la posicion finuncicra de la Sucursal o en su
desempedio. La modificacion se hard efectiva para los perfodos anuales que empiecen
el | de julio de 2013

« NUF 7 lnstrumentos Financieros: Informacion & Revelar - Mejora de los
requisitos de revelacion sobre Ly baja en cuenias

kn diclembre de 2012 se emitio la modificacion a NHF 7 que regquiere que las
entidades revelen en la informacion financiera los efectos o posibles efecton de los
acuerdos de compensacion en los instrumentos financieros sobre e posicion
financicra de la entidad. La norma es aplicable a contar del | de enero de 2014,

[a Compafiin evalud el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efecto en los estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion )

* NHF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los perlodos anuales que se iniclen o pariir del | de
enera de 2015, Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconoeimiento y medicion”, luegy de un proceso de
revigsiones, en diciembre de 2012 ¢l IASB emitio ln NIIF 9 v las disposiciones de
revelacion transitorias, La NTTF 9 no requiere reestructurar informacion comparativa,
en au lugar la NITT 7 ha sido modificada pam que se efectien revelaciones adicionales
en la transicion de la NIC 39 g la NIIF 9, Las nuevas revelaciones son requeridas a
partir de la fecha de transicion de la Sucursul a esta NUEF 9. La Sucursal evaluara su
impacto, cundo la norma final que ineluya odas lns revisiones sea emitida.

« NITF 13 Medicion a valor meonable

Establece nuevos requisitos pam la medicion del valor razonable. mejorn la
coherencia de los estindares intermacionales ¥ reduce la complejidad al proporcionar
wne definicion del valor mzonable ¥ una fuente para su medicidn, asi como los
requisiios de revelacion para su uso o traves de las NITF. La NIIF 13 es efectiva para
periodos anuales que empiecen el | de enero de 2014,

Otras normas y enmiendas emitidas pero que sun no se encontraban en vigencia a la
lechn de emusion de los estados financieros de ln Sucursal § que la gerencia de la
Sucursal prevé gue no le seran aplicables en el futro, se resumen como sigue:

Fechy efectiva de
Normas . Vigencia
NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en lu medicion y
reconncimiento de gastos de beneficios definidos y
beneficios por terminacion | de enera de 2014
NIC 27 Estados finuncieros separados, NLUF 10 Estados
Financieros Consolidados | de encro de 2014
NIC 28 - Inversiones en asociadns y negocios conjuntos
(revisada en el 2012) | de enero de 2014
NIC 32- Compensacidn de activos y pasivos finincieros | de enero de 2014
NIC 34 - Informacidn finmnciera intermedia | de enero de 2014
NIIF | - Adopeion por primera vez - Préstamos del
Gobierno | de enero de 2014
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos | de enero de 2014
NIIF 12 - Reveluciones sobre participaciones en olras
enlidades | de enero de 2014
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccian en
Wi mina a clelo abierto | de enero de 2014
NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar | de enero de 2014
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Notas a los estudos financieros (continuacion)

4.

Activos Financleros

Al 31 de diciembre un reswmen de lus cuentas por cobrar es como sigue;

2013 2012
{ US diolares
Clientes 6Od 688 HBhs.067
Documentos por cobrar LENA L] 104,241
Empleados 5806 12,183
Anlicipos proveedores - 2006
Activo por impuesios corrcntes 104,200 S0,102
Otros LIS R .
Provision incobrables (29.569) (23.639)
Deternioro de eartera (17.273) (14,625}
Total 1,675,621 796,145
Movimiento de ln provision
2013 2012
(US dilares)
Diciembre, 31 de 2012 (23,639)
Provistones (29,509 .
Diciembre, 31 de 2013 1 5,930 -
Movimiento del deterioro de cartern
2013 2012
{ VS dilares)
Diciembre, 31 de 2012 (14,625) -
Deterioro de cartern (17.273) -
Diciembre, 31 de 2013 2648 -

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos de cuentas y documentos por cobrar
corresponden privcipalmente u deudores por bienes vendidos (inventanios), los cuales
no genoran interescs v no tienen plazos de vencimiento establecidos.

Al 31 de dictembre de 2013 ¥ 2012, |a gerencia de la compafifa evalud gue su cartera
se encuentra deterforuda segan ln seccidn 11,
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Natas a los estados finnucieros (continuncitn

5, Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ls compafifa mantiene un inventario disponible
para la venta con un sdldo de § 1, 105,682 y § 486,566 ddlares.

Los inventasrios ostin valuados al costo o el valor net realizable. El costy de los
inventurios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos terminados. Fl inventario en trinsito estd valusdo al costo

segiin lacturm,

6, Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos iijos ¥ sus movimientos del afio son como
SIgue
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Natas u los estados financieros (continnacion)

7.  [Mros Activas

Al 21 de diciembre un detalle de otros activos & sus movimientos del gfio son como
sigue:

2013 2012
(LN Dilares)
Garantlus entregadas T.600 2,000
Seguros pagados por anticipado 5,302
Total 12,902 2,000

8. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre un detalle de otros activos y sus movimientos del afio son como
K1

011 2012
{ LS Ldlares)

Crédito banco del pichincha (importaciones AJOVER) . 61,701
Bancoldex del 2012-08-02 a una (s de interés 7.20% por
150 dins
Credito banco del Pichincha (impontaciones AJOVER) - TL190
Buncoldex del 2012-08-02 a una wmsa de interes 7.20% por
1 5) digs
Credite Banco del Pichineha (importaciones - 243240
Multidimensionales) del  2012-09.-07 4 una tasa de inlerés
B.00% n |50 dins,
Credito Danco del Pichinehs timporaciones AJOVER) - 105,790
Bancoldex del 201 2-00-25 g win tasa de interés 7.20% por
150 dius
Crédito Banco del Pichinchs (importaciones AyP de 61.000
Colombia 5.A.5 ) Bancoldex del 201 3-12-10 con una
comision del 4% por 150 dias
Crédito Banco del Mchincha Cimportaeiones 28.441
Multidimensionales) Bancoldes del 2013-08-22 150 diss
Crédito Banco del Michinehs (importaciones AJOVER) RLECH I
Buncoldex del 200 3-08-22 g | 50 dias
Crédito Baneo del Plchincha (imponaciones AJOVER) 162.026 -
Bancoldex del 201 3-12-03 o 150 dias
Credito Baneo del Pichinelu (importaciones 20.653
Multidimensionales) Bancoldex del 2013-12-12 150 dias
American Express - 1.822
Visa Banco Pichincha 4.540 1.089
Total 315540 264,437
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Notas u los estados financieros (continuacion)

9.  Cuentas por pagar provecdores

Al 31 de diciembre, cuentas por pagar # provesdores son nacionales y del exterior ln
que representn un saldo de § 673,004 dolares  lacturas por compra de biemes y

servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan intereses,

10, Obligaciones con relacionadas

2013 2012
(LS Délares)
Muuricio Rojus - 56.258
Cuentas por pagar repmajusa - 289212
Bancoldex 370.731 -
Fotal 370,731 145.470

1. Tmpuestos
Actives y pasivos del afio corrviente:

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por Impuesio cormientes ¢

COmo sigue:
2013 2012
1 U.S Dolares)

Activos:
Crédito tributario IVA 39.570 18.653
Retencion IVA clientes 19.511 .
Credito tributario fuente 45,119 31 448
Tital 104200 50,102
Pasivos:
Obligaciones tributarias 4437 1.998
Impuesto a la renta 24479 18.990

Totl 18916 22,988




Notas u los estados Muancieros (continuacion)

12, Provisiones por pagar

Al 31 de diciembre un resumen de provisiones corrientes es como sgue:

2013 012

(1S Dilares)
Provisiones 1SD 38,061 20,763
Provisiones servicios 65,000 .
Provision publicidad v marketing 25.000 10,000
Total 128,062 30,763

13, Otras cuentas por pagar

2013 2012

(US Délares)
Ohbligaciones laborules 25,481 1 8440
Dividendo por pagar 15,908 462
Anticipo clientes 1,188,584 2,943
Total 1220973 21845

Al suldo principal de  anticipo clientes corresponde ul $0% del anticipo generado
por ¢l contrato eclebrado el 11 de septiembre de 2013 por un valor de 2, 216,932.66
dilares, correspondiente a ln venta de fundas de polietileno negro, bandejas de
polietileno negro para la propagucion de semills de café ardbigo en ¢jecucion del
provecto de reactivacion de la caficultorn ecuatoriuna mantenido por la MAGAP
iministerio de Agricultura Gannderia Acuscultura y Pesca) |

14, Provisiones laborales

Al 31 de diciembre corresponde a |a provision para Jubilacion Patronal, requerida
por ¢l Codigo del Trabajo, segin el cusl los trabajadores que hayan laborado por
velnte aflos o mas en forma continua o interrumpidie,. deben ser jubiludos por sus
empleadores, sin perjuicio de la jubilacidn correspondiente que le otorga ¢l
Instituto de Seguridud Social - IESS,



Notas a los estados lnancleros (continuncion)

Esta provision ha sido realizada con base en un estudio actuanal preparado por un
profesional independiente.

2013 2012

( .8 Dolares)
Jubilacion patronal 8.275 54603
Desahueto 1.872 I.142
Total 10,147 6,605

Este caleulo s¢ ha registrado segin ¢l informe entregado por Actuaria 2013

15, Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar a largo pliezo incluye:

2013 2012
{ U8 Ddlares)

René Villugdmez - 15,000
Freddy Hernandes 1382 320
Manuel liménez s90 137
Cristian Cevallos - 121
Bunco Pichinchs Cap. Trabajo 06-11-2013
imteres 11.20% a 36 Meses Plazo 21,448 -
Banco Pichincha Cartera Amerafin 20-11-2013
tusu de interes 10,19% a 36 meses plazo 47,800 .
Total 71,220 15,778

Impuesto & la renta de I Compaiia:

El mpuestis o la renta se caleuls o L tasa impositiva del 22% (23% para 2012) sobre
lus utilidndes pravables, en caso de que In Compadla reloviers las utilidades
medianie la compra de maguinaria ¥ equipos nusvos, la tasa sobre el valor
reinvertido y capitalizado serd del 15%,

Ui conellineion entre ln utllidad segan estados financieros v 1o utllidad gravable
e8 COMmO sigue:

i~



Notas a los estados financieros (continnucion )

2013 2012

(US Ddlares)
Lilidad (pérdida) antes de impuesto o la renty 54.304 41911
(+) 15% participacion de wrabajadores (R.159) (6.587)
(+) Gastos no deducibles de operacion 65.034 24169
Unilidad (pérdida) gravable 111,269 61.493
229 (23% pura 2012) impuesto o La renta 24479 14,143
Retenciones ejecutadas periodo 45.119 11444
(-} Anticipo impuesio rents - .
Impuesto 4 o renta p. - 18.990

De acuerdo con el art. 41, de ln Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las sociedades deben caleular un antcipo para ¢l siguiente gjercicio impositivo
(2010) conforme la suma matemitica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del wtal de costos v gastos deducibles a
efecto  del impuesto u la renta.
El cero punto cuatro por ciemn (0.4%) del activo total,
El cero punto cuatro por ciento (0,4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto o I renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto cousado o si el mivmo s menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo,

Situncion Nscal:

Las declarnciones de impuesto a o renta no han sido revisadas por lus autoridades
tributarias, desde ln fecha de constitucion de la compafia.

De acuerdo a lo esuablecido en el aniculo 94 del Codiga Tributario, la facultad de la
Administracion  para  delerminar la obligacion  tributaris  sin  que  requiera
pronuncismicnto previo caduea (i) en tres afios contudos desde la fecha Je
decluraeion, en que lu ley exijo determinaeion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afos g
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declamcion cuando no se
hubwera declarado en todo o en parte y (111) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujelo uctive o en forma mixw, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Natas # los esindos financieros (continuacion)

16, Patrimonio

Capital social- El capital Soctal de ln Compafiia es de USS  100,000.00
representado por igual nimero de acciones de valor unitario de USS$ 1,00

Reserva legal - Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiin gue estublece
wna aproplacion minima del 10% de la utilidad anual hasta Hegar al menos al 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada v no puede ser distribuida a

los necionstas,

Reserva facultativa.- Representa apropisciones de utilidades a criterio de los
aeciom y autorizadas mediante nctas de Junta General

17, Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros
sdministracion ¥ ventas, ¢s como sigue:

2013 2012
( LS dolares)

Costo de ventas 1.687.855 2.6089.003
Sueldos y salurios 372430 222.353
Comisiones 21.97 97717
Honorarios profesionales v dietas 75.031 75911
Mantenimientio y reparaciones 14.680 17.767
Promocion y publicidad 5.666 75.707
Suministros v materiales 3584 31493
Provision coentus incobrables 5911 6.573
Deterioro de cartera - 14.625
Clastos de viaje, movilizacion, slimentacion 531841 64,287
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 17.003 15,173
Magos por olros servicios 440,141 | 88210
Totul 3.729519 3418840
Politica de gestion de riesgos,

Las actividades de la compafiln COMERCIALIZADORA ROJAS & BERRU
FULLPACKING S. A. estiin  expuestas 4 diversos riesgos como se describe o
continuacion:

Lactores de riesgo.

La Gerencia General y la Gerencia Financiera es la responsible de monitorear
constantemnente los factores de riesgo mis relevanies para ls compaiiia, en base o
uns metodologia de evaluacion continus del manejo y control de la liguides,



AALIZADO AS& B ] ; .

Notas n los estudos financieros (continuacién)

Dichs metodologin se¢ administra en base 4 una seric de  procedimientos,
normativas y politicas

Desarrolludes parn disminuir su exposicion ol riesgo [rente 8 variaciones de
mflacion.

La exposicion de nesgo de la Compaiin y ¢l impacto de los mstrumentos
financieros de la Compufiin estdn resumidos a continuacion:

Riesgos propios v especificos.
v Riesge de crédite,

El nesgo de erédito es el nesgo asocindo con lu inhabilidad de s contra purte para
cumplir con lus oblignciones de pago. El riesgo de crédito esma principalmente
atnbuido al efectivo y otras cuentas por cobrur y cuentas por pagar, La Gerencia
cree gue ¢l riesgo de concentracion de crédito von respecto a los instrumentos
financierns incluidos en efectivo ¢ importes pendientes de cobro es remoto.

o Riesgo de liguides,

El riesgo de liguidez es el nesgo que lu Compafiia no cuenta con los recursos parm
cumplir sus ohligaciones o su vencimiento, La Compafiia sdiministra este riesgo
con un scguimiento permanente de los presupuestos de efectivo v gestion de los
recursos pars asegurar que fendrd  suficiente liquidez para cumplir sus
obligaciones. Todos los pusivos financieros con vencimiento menor de un afio son
clasificados como corrientes, ul igual que lu pane corriente de los pusivos a largo
plaza,

o Riesgo mercedo,

Fl resgo de mereado es ¢l riespo de pérdida que puede surgir de cambios en
factores de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, y precios,
materta prima v de lox precios de lss acciones. Estas fluctuaciones pueden ser
significativas,

La Compailia esta expuesis a ricsgo de intereses a la extension que ¢l efectivo y
los equivalentes de efective presentun tasas flotantes de intereses.  El riesgo de
mterés en efectivo ¥ equivalentes en efectivo y en las obligaciones e la
Compafiia no 2on considerados significativos,

»  Rigspo de tipo de cambio,

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventus son en dolares de los cstados unmidos de América
(moneda funcional ),
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Notas & los estados financieros (continuacion)

18, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 fecha v la fecha de emision de los estados
financieros, 14 de marzo de 2014, no se produjeron eventos adicionales que en
opinton de la Administracion de ln Compaiia pudieran tener un efecto significative
sobre lox estados finuncieros v que no estuvieran reveludos en los mismos 0 en sus

notas.
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