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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Colpisamotriz Ecuador S. A. fue constituida en Quito, Ecuador el 18 de agosto del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil el 3 de septiembre del mismo aiio. Su actividad principal es la prestacion de servicios
en: a) Todas las fases del negocio automotriz, tales como la compra, venta, importacién y distribucion de
repuestos, neumdticos, pintura y prestacion de servicios mecinicos y mantenimiento automotriz para
vehiculos; b) Compra, venta, importacion de bienes muebles, materia prima, quimicos para uso
doméstico, industrial y comercial; ¢} Representacién de empresas comerciales y automotrices; y, d)
desarrollar todos los actos necesarios permitidos por la ley para el logro de sus objetivos.

Sus accionistas son PPG Industries Inc. y PPG Industries Colombia Ltda., (entidades constituidas en los
Estados Unidos de América y Colombia) cuya participacion en el capital social de la Compaiiia es del 99% y
1%, respectivamente.

Colpisamotriz Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas PPG Industries, propietaria de la marca de
pinturas y tintes IXELL. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su
cargo una o mas etapas de produccion, distribucién y venta de los productos. Las operaciones de la
Compaiiia corresponden a actividades de distribucién y venta de productos fabricados por sus compaiiias
relacionadas.

La Compaifiia se encuentra sujeta a la revision y control del Consejo Nacional de Sustancias
Estupefacientes y Psicotropicas CONSEP, debido a que ciertos inventarios que maneja son de uso
controlado por este organismo, sobre los que requiere autorizacion previa para su importacién y
periddicamente debe presentar reportes sobre el uso adecuado de los mismos.

Situacion financiera del pais -

A partir del 2014, la disminuci6n sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el aceeso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petr6leo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016.
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La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como escasez de inventario y por consecuencia reduccion en ventas.
Ante lo cual la Administracién esta adoptando las siguientes medidas: fabricacion de inventario con una
compaiiia local al cierre del afio y proyecto de fabricacion propia en el mediano plazo, que le permitirin
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General de la Compaiiia de fecha 23 de mayo de 2016, y posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido & la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacidn obligatoria
para egrcicios hicados

2

Normna Tipo de enmbio aparticds:

Comicndas sobre reveliciones rebcionadas conmaterialidad, disgregaciin ysubtotales notas y Ide enero 2016

NIC | Otros resullados integrakes,

NIC by 38 Enmicndas a ¢sins Normas relacionadas con los métodos de deprecincidon yamonrizacitn. lde enero 2016
— . las nhnt nad oy (PP

NIC 16 y41 l'.nm-ncndns‘i'n esins Normas n:l.'u:m:ndas Fon s plantas po 2 D‘l.'l'l! de [utos {active bioligico) Ide enero 2016
ysuinclusiin come parte del mibro "I' ropicdades. plania y equipo™.
Mej i i igaci

NIC 1 cpra? que clarifican elmodo de determinar b tasn de descuento pam bs obligaciones por lde enem 2016
beneficios post-empieo.

NI 27 Enmicm:llu que.lrnla t!c B inclusidn delméiodo de valorpatimonial propoercional (VP ' ypam fa Ide encrm 2016
valbrmcidnde inversiones,
Mcjoms que chrifican o relacionade con la infomacion reveleda en elreporte interino ylas 1d o

o A 5 o cenem 2016

NIC 34 referenciag incheidas enelmismo.

NIE § Mejoras que chle_ﬁcan ciertos lemas de clasificacion entre activos mantenidos para b venta o Ide ener 2016
para su distribucion.

NIF 7 ||¢]ﬁ?l‘?ls que modthcm?lorclacnnr.ndoalas revelaciones de Ios_cum_r.uo.s de prestacion de Ide eneo 2016
servicios yhs revelaciones requendas pam los estados financieros imerinos.

NIF 9 P ublicacion de b notma "hstrumentos lnoncieros”, version compkita. lde encro 2018

NIF 10 yNIC 28

NIF 1}, NIF 2y NIC 18

Enmiendas relacionndas con la venin o la oportacion de bienes entre un inversorysvasociada o
negocio conjunto,

Camicndas a ¢ste grupo de Nomas, gue clirifican ciertos aspectos sabme by prepamciony
clbomciinde estados financicros consoelidados yacerca de b opeion delmétodo delvalor
patrimonialproporcional en entidades que no sonentidades de inversion.

Enmienda relativa a ba adquisicion de una panticipacion en una operacion conjunta "Acuerlos

lde encro 2016

Ide enero 2016

NIF 11 . - lde enero 2016
conuntos”.

NIF K Publicacidnde la Norma "Cuemas de diferimicnios de nctividodes repufadas®™, lde enero 2006

NIF 15 Tublicackinde la Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrales con 1de enero 2018

La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la

los clientes™, estn Nomma reemplazard o la NIC 11y 18,

adopcion de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja) y depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre

disponibilidad.
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2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
pérdidas o ganancias” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”, Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn:

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera; caso
contrario, se muestran como activos no corrientes. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia
presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31
de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de pérdidas o ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos y servicios prestados descritos en la Nota 1, en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses y son exigibles entre 30 y 9o dias.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivoes financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un afio o0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y gasto de honorarios y servicios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar

en base a las politicas de la Compafiia y un anilisis individualizado por tipo de cuenta y se presenta como
un menor valor de las cuentas por cobrar.
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2.4.4 Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Adicionalmente, la Compaiiia arrienda determinados elementos de activos fijos. Los arrendamientos de
activos fijos en los que la Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan,
al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a corto y largo
plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados
durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periodica constante
sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. El active fijo adquirido mediante arrendamiento
financiero se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida util del activo y el periodo del
arrendamiento, dichos bienes estuvieron vigentes hasta enero del 2014 y se clasificaron en el rubro de
“Préstamos”.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el menor. El costo de los
inventarios y de los productes vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio, menos los
gastos de comercializacion y distribucién. Por las reducciones en el valor en libros de los inventarios a su
valor neto realizable, se constituye una provision para desvalorizacion y obsolescencia de inventarios con
cargo a los resultados del periodo en que ocurren tales reducciones.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion y construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuande son incurridos.
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La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros,

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Instalaciones 10
Maquinariay herramientas 10
Maquinaria en tafleresy almacenes 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas o ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de activo fijo exceda a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrollo y
mantenimiento de licencias “INSOF” para el procesamiento de la informacion financiera y contable. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida util estimada (3 afos).

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Administracién de la Compaiiia ha realizado los andlisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente, el diferido e incluye el
desembolso realizado por pago de Impuesto a la renta de aiios anteriores determinados por el Servicio de
Rentas Internas. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto mixto, de acuerdo a la composicion societaria de cada Compafiia y su domiciliacion
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la participacion societaria sea igual o
mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12%. Colpisamotriz Ecuador Cia. Ltda., aplica el 22% después del analisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014, la Compaiiia registr como gasto impuesto a la renta el valor determinado
como anticipo minimo, puesto que este fue mayor al impuesto a la renta causado, y el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, respectivamente. Ver Nota 13.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se
reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido
pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona
con la misma autoridad tributaria.
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El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconocido tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin
en el tiempo.

El Impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los “gastos de ventas y gastos
administrativos” en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (jubilacién patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia, este beneficio se denomina “desahucio”.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%). Ver Nota 16.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compania.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compaiiia registra provisiones cuande (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos, segiin lo descrito
en la Nota 1.1, en el curso normal de las operaciones. Se muestran netos de impuestos a las ventas rebajas
y descuentos otorgados.

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan a la entidad,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace entrega de sus productos al compradory en
consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

2,12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mis
cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base a politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: la determinacion de las vidas utiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
la Nota 2.6 y 2.7.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Impuesto a la renta diferido: la Compafiia considera que en el futuro se generardn utilidades
gravables que permitirian recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.8

. Provisiones per beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efective), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La Gerencia de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero,
ademis se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracién. Dicho departamento identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
y para la inversion de los excedentes de liquidez,

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasives. La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya
que sus instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto
plazo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de los depédsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia. Las ventas por
servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de noventa dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.
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La Administracién de la Compaiiia ha efectuado los anilisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provision, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3 v 8.

{c) Riesgo de liquidez

La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Adicionalmente, la
principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados
para periodos anuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1
afio

Al 21 de diciembre del 2015

Cuentas por pagar a proveedores 41,353
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 371,477
Al 31 de diciembre del 2014

Préstamos 10,607
Cuentas por pagar a proveedores 14,446
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 467,986

Administracion de riesgo de la estructura de capital -
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

201 2014

Total deuda 412,830 493,039
Menos: Efectivo {(570,712) (1,146,935)
Deuda neta (157,882) (653,896)
Total patrimonio 1,693,778 2,008,015
Capital total 1,535,896 1,354,119
Ratiode apalancamiento -10% -48%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2015 2014

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 7) 570,712 1,146,935
Activos financicros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8) 476,283 662,916

Otras cuentas por cobrar 49,808 20,352
Total activos financicros 1,096,803 1,830,203
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos - 10,607

Cuentas por pagar a proveedores (Nota1) 41,353 14,446

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (Nota 12} 371,477 467,986
Total pasivos financieros 412,830 493,038

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo de ventas

Sueldos y beneficios sociales
Arriendos

Depreciacion

Gastosde viaje

Honorarios

Impuestoa la salida de divisas ISD
Imypuestos y contribuciones
Jubitacién patronal y desahucio
Mantenimiento, suministros y materiales
Provision cuentas incobrables
Segures

Servicios bisicos

Transporte y flete

Otros gastos

201

Costode ventas

Sueldos y beneficios sociales
Arriendos

Depreciacion

Gastosde viaje

Honorarios

Im puesto a ba salida de divisas ISD
Impucstos y contribuciones
Jubilacion patronal y desahucie
Mantcenimiento, suministros y materiales
Participacion a trabjadores
Provisidn cuentas incobrables
Seguros

Servicios bisicos

Transporte y flete

Otros gastos
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Costode Gastos de Gastos
ventas venltas adiministrativos Total
2,873,856 2,873,856
< 279,312 115,950 395,262
- 210,909 4,160 215,069
- - 26,503 26,503
- 107,573 12 107,585
2 135,505 8,937 144,442
- - 161,241 161,241
- 3,567 20,716 24,283
- - 6,500 6,500
- 2,461 13,227 85,688
= - 83,753 83,753
- 2,185 1,701 3,886
- 4,870 7,768 12,638
- 43,826 - 43.826
2 38,685 50,738 89.423
2,873,856 898,803 501,215 ,273,964
Costode Gastos de Gaslos
ventas ventas adiministrativos Total
3,124,250 3,124,250
- 292,780 138,660 431,440
- 28,572 8,840 37.412
- - 44,228 44,228
= 53,108 6,997 60,195
= 74,006 19,778 93,784
- - 142,341 142,241
- 16,062 16,548 33,510
- - 10,229 10,22
- 27,93t 12,611 40,542
- 25,498 19,123 44,621
- - 2,518 32,518
- 2,308 2,472 4,780
- 791 8,513 9.304
- 23,029 - 212,029
o 28,047 19,551 47,598
3,124,250 572,122 482,309 4,178,681
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201 201
Efectivoen caja 300 300
Bancos (1} 570,412 1,146,635

570,712 1,146,935
(1)  Estos montos corresponden a depdsitos a la vista en bancos locales.
INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:

Ingresos por ventas Saldos por cobrar {1)
201 2014 2015 2014
Omnibus BB Transportes S. A. 2,046,204 2,481,646 149,032 155,227
Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
Ecuatorianos MARESA S. A. 754,388 779,080 18,786 122,381
Verpaint Corp. Cia. Ltda. 739,459 539,349 115,129 63,573
Evercoats Cia, Litda. 672 120,493 31,449 59,310
Celinda Monserrate Moran Barberan 135,520 114,556 92,352 92,352
Maria de Lourdes Gomez Chang 46,697 55,385 66,119 27,228
Industrias [EPESA S. A. 15,538 44,360 490 4,866
Roberto Neira Espinoza 77,133 43,033 32,168 20,083
Texticom Cia. Ltda. 8,850 39,046 4,591 15,519
Trecx Cia. Ltda. 514 39,652 - 4,653
Celsa Petra Herrera Coello 88,178 36,741 25,154 30,372
Eufenia Maria Aguilar Alvarado 18,462 23,414 15,707 7,920
Luis Luque Miranda - 5,552 - -
Otros 73,879 102,462 59,508 195,323
4,005,494 4,425,669 610,485 798,816

(<) Provision por deterioro (2) (134,202} (135,900)

476,283 662,016

(1) Corresponde a los montos pendientes de cobro de clientes (consumidores finales y distribuidores
independientes), que de acuerdo con la politica comercial de crédito, fluctiia entre 30 y 9o dias

laborales, y que se origina por la venta de productos durante el afio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

201 201
Cartera corriente 520,322 628,411
Cartera vencida 90,163 170,405

610,485 798,816
{-) Provision por deterioro (134,202) (135,000)

476,283 662,016

(2) El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

2015 201
Saldo inicial 135,900 132,480
Incremento (gasto del afio) 83,752 32,519
Bajas (3) (85,450) (29,099)
Saldo final 134,202 135,900

(3) Corresponde a los montos pendientes de cobro de clientes de ventas realizadas entre el 2008 y 2011.

INVENTARIOS
Composicién:
201 201
Inventarios 806,003 492,140
Im portaciones en transito 109,003 160,960
915,996 653,100
(-) Provisi6n por obsolescencia (1) {29,510) (36,473)
886,486 616,627

(1)  El movimiento de la provision para deterioro de inventarios por obsolescencia es el siguiente:

201 201
Saldoal 1 de enero 36,473 42,655
Reversion de provisiones (6,963) (1,239)
Bajas & (4,943)
29,510 36,473

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen gravimenes sobre los inventarios.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
201 201
Proveedores Nacionales 31,068 5,462
Proveedores Extranjeros 10,285 8,089
41,353 14,446

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a obligaciones de pago por la adquisicién de bienes y
servicios en el curso normal de las operaciones y cuya antigiiedad es menor a 60 dias.

12, SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2015 y 2014, con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las entidades que forman parte del

grupo de empresas PPG a nivel internacional.

(a) Saldos:

Entidad Relacion 201 201

Cuentas por pagar(h

PPG Industries Calom bia Ltda. Accionista 239,058 427,672

PPG Industries Brasil Ltda. Administracién com in 56,146 -

PPG Industries México Ltda. Administracion com tin 75,373 40,314
371,477 467,086

(1) Corresponde a compra de inventarios. Ver Nota g,

(b) Transacciones:

Relacion a0 2014
Compra deinventario

PPGIndustries Colombia Ltda, Accienista 3,320,114 2,417,936
PPG Industries Brasil Ltda. Administracion coman 183,218 176,629
I'PGIndustries México Lida. Administracién coman 57,188 132.565
PPGIndustrics Inc. Pittsburgh Administracion coman 149,944 150,648
I'rGIndustries Europe SARL Administracion coman 105,548

2,810,132 2,877,774
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compaiiia pagd US$169,865 y US$219,215, respectivamente, por
concepto de sueldos y salarios al perscnal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar -

2015 201
Im puestos por recuperar (1)
Retenciones en la fuente 16,339 43,838
Im puestoal Valor Agregado 31,566 47,614
47,905 91,452
Im puestos por pagat
Retenciones en la fuente 5,531 6,530
Impuestoal Valor Agregado 20,991 34,560
Impuestoa la renta - 58,800
26,522 99,890
(1)  Corresponde a crédito tributario generado en importaciones y compras de bienes.
Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el signiente:
2015 201
Impuestoa la renta causado 18,061 58,000
Impuestoa la renta diferido 9,053 -
47,114 58,000
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(1) Conciliacién tributaria - contable del itnpuesto a la renta corriente:

201 201

Pérdida (utilidad) del afio antes de participacion laboral e

Impuesto a la renta (262,189) 201,049
Menos - Participacion a trabajadores - (44,621)
Pérdida (utilidad) antes del Impuestoa la renta (262,189) 247,328
Mais - Gastos no deducibles (i) 156,060 54,740
Menos - Deducciones especiales {ii) (91,866) (34,796)
Mas (menos) - Otras partidas conciliatorias (ii) 96,632 -

Base tributaria (101,363) 267,272

Tasa im positiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado - 58,800
Anticipominimo de impuestoa la renta 38,061 38,823

Gasto por Impuesto a la renta del afio 38,061 58,800

(i)  Incluye principalmente: i} gastos de vigje no sustentados en comprobantes de venta
US$45,048 (2014: US$5,706), iii) provision de cuentas incobrables por US$83,752
(US$24,225) respectivamente.

(ii}  Incluye principalmente deducciones por leyes especiales por US$85,450 (2014: US$29,099)
por la baja de cuentas incobrables y el beneficio por incremento neto de empleados y personal
discapacitado por US$6,416 (2014: USS$5,697).

(iii) Incluye principalmente: i) US$73,373 por concepto de pagos no sustentados realizados al
exterior referentes a gastos de representacion.

(2) Impuesto a la renta diferido:

Crédito
Saldos (débito) a Saldos
201 iniciales resultados finales
Cuentas por cobrar 9,053 {(g.053) -
Impuestoa la renta diferidoactive 0,053 {9.053) -
Crédito
Saldos {débito) a Saldos
201 iniciales resultados finales
Cuentas del activo
Cuentas por cobrar 9,054 - 49,053
Impuestoa la renta diferido activo 9,054 - .05

Pigina 27 de 32



c)

d)

e)

COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015, estdn sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, ¥ un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracidén de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia no realiza ninglin registro por Precios de Transferencia basada en los
resultados del Estudio del afio 2015 que concluyd que no existen ajustes a los montos del Impuesto a la
renta de ese afio.

Otros asuntos - Reformas tributartas

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compaiiia son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa
sera del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- La tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.
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- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depésito, cheque,

transferencia o giro hacia el exterior, y €l pago se efectiia cuando se produzca cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de estos
aspectos no serdn significativos por la naturaleza y estructura de los costos y gastos. Debido a la estructura
societaria actual de la Compaiiia, en el 2015 Ia tasa del Impuesto a la renta que aplicari es del 22%.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Saldos Pagos v/o Saldos
2015
Bencficios a empleados 43,396 393,356 (420,643) 16,100
Participacion a trabajudores 44.621 - (44.621) -
88,017 303.356 (465.264) 16,100
2014
Beneficios a empleados 22.549 137.311 (116,464) 43,396
Participacion a trabajadores 82.792 45.760 (83.941) 44.620
105,341 183.080 (200.405) 88,016

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compailia.

Los principales supuestos actvariales usados fueron los siguientes:

201 201

Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 24.34%
Vida laboral promedioremanente 9.6 8.8

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidén patronal Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Al decenero 21,604 25.018 6,251 7,008 27,854 az2,116
Costo laboral por servicios actuarinles 5,014 6,505 1.520 t. 481 74354 7.986
Costo fingneicro 1,914 £,751 403 49z 1,817 T.24%
I'érdida /(gonancia)actuarial 1.520 (4.421) 314 (1,103} 1.934 {5.824)
Buneficios pagados - {(7.251) (5,587) (1,716) (5.587) (B.g67)
Costos por servicios pasados - - 1.448 - 1,448 -
Efccto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7.323) = o = (7.353) =
A 31 de diciembre 23,118 " 21.602 7,449 6,252 30,567 27.854

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desabucio Total
2015 201 2045 201 2015 2004
Cosio laboral por servicios actuariales 5914 6.505 1520 1481 743 74986
Coslo financicro 1414 1751 403 492 1817 24
Efecto de reducciones y liguitlaciones anticipadas {7.333) - 4.591 - {2742}
A Jlde diciembre 1] 3.256 .54 1.973 6.509 H1.229
——— EEEENETE R

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 366,000
acciones ordinarias y normativas a valor nominal de US$1 cada una.

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

Con fecha g de diciembre del 2008, 1a Compaiiia estadounidense Color Traders LLC (Compaiiia
relacionada) realizé una transferencia bancaria a favor de Colpisamotriz Ecuador S.A. por US$1,055,000
para adquirir el 28.68% de las acciones en la Compaiiia, este valor fue registrado: US$105,000 como
aportes futuras capitalizaciones equivalentes a 105,000 acciones ordinarias de un valor nominal de USD1
cada una; la diferencia en el precio pactado por US$950,000 corresponde a la prima en venta de dichas
acciones . En el afio 2008, estos fondos fueron utilizados para liquidar facturas pendientes con su
compaiiia relacionada Colpisa Colombiana de Pintura S.A.

Mediante escritura piiblica otorgada, el 17 de diciembre del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil, el 29
de enero del 2009, la Compaiiia incluyé a este nuevo accionista y aumentd el capital suscrito y pagado de
USS261,000 a US$366,000. Con el aumento de capital, el porcentaje de participacién accionaria se
establecid como sigue: Productos Pittsburg de Colombia S.A. 35.66%, GPS S.A. 35.66% y Color Traders
LLC el 28.68%.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del iltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

CONTRATOS

Como parte de sus actividades, la Compaiiia mantiene suscrito un convenio con Omnibus BB Transportes
S. A. suscrito el 24 de agosto del 2006, a través del cual la Compaiiia se obliga a atender requerimientos
técnicos y comerciales para abastecer pinturas y productos complementarios en la planta de GM-OBB, el
cliente a su vez se compromete a pagar el producto una vez que haya pasado las pruebas funcional y de
laboratorio. Dicho contrato venci6 el 30 de abril del 200¢.

Las partes han firmado varios adendums, prolongando la vigencia de este contrato. El altimo adendum se
firmo en diciembre del 2009 el cual tiene una duracion de tres afios a partir del 1 de enero del 2010. Los
términos bajo los cuales se suscribe este contrato son similares a los del contrato inicial.

Las partes han prolongado la vigencia de este contrato, a través de la emision de 6rdenes de compra para
los productos requeridos, las mismas que tienen vigencia de entre 2 y 3 afios. Colpisamotriz Ecuador S. A.
ha aceptado los términos y condiciones de estas 6rdenes de compra ya que respaldan la provision futura
de productos a GM-OBB.

Durante el afio 2015y 2014, la Compaiiia ha realizado importantes operaciones con Omnibus BB
Transportes S.A. Para el 2015, los estados financieros demuestran con este cliente una disminucién
importante en el volumen de ventas del 18% en USS436,000 con relacion al afio anterior,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* & # #
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