COLPISAMOTRIZ ECUADOR 8, A.
: IS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresadas en Dolares de EALAL)

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

COLPISAMOTRIZ ECUADOR 5. A. fue constituida en Quito, Ecuador el 18 de agosto del
2004 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil el 3 de septiembre del mismo afio. (Subsidiaria a
partir del 2012 como nuevos accionistas, de PPG Industries Inc.. una compaiia de los Estados
Unidos de Norte América, constituida v regida bajo leves del estado de Pennsylvania. poscida
en un 99% v PPG Industries Colombia Lida. con el 1%). Su objeto social es |a prestacion de
servicios et a) Todas las fases del megocio automotriz, tales como la compra, venta,
importacion v distribucidn de repuestos, neumaticos, pintura y prestacion de servicios
mecanicos ¥ mantenimiento automotriz para vehiculos: b) Compra. venta. importacion de
bienes muebles, materia prima. quimicos para uso doméstico, industrial v comercial; ¢}
Representacion «de empresas comerciales v automoitrices: v desarrollar todgs les actos
necesarios permitidos por ta ley para el logro de sus objetivos.

La Comparfiia se encuentra sujeta a la revision y control del Consejo Nacional de Sustancias
Estupefacientes v Psicotropicas CONSEP. debido a que ciertos inventarios gue mangja son
de uso controlado por este organismo, sobre los que reguiere autorizacion previa para su
importacion v periodicamente debe presentar reportes sobre el uso adecuado de los mismos,

Los nuevos accionistas son propietarios de la marca de pinturas ¥ tintes IXELL que la
Compaiiia va venia comercializande. La Gerencia considera que con dste cambio
inicialments se mantendrdn las ventas v espera colocar nuevas lineas de I"T‘"-'r'-“-'“'-‘i en el
mercado.

Como parte de sus actividades. la Compailia mantiene suscrito un convenio con !I-'l com pariia
Omnibus BB Transportes S. A. Este contrato se suscribio ¢l 24 de agosto del 2006 a través
del cual la Compafia se obliga a atender requerimientos wéenicos v comerciales para
abastecer pinturas v productos complementarios en la planta de GM-OBB. el clignte a su ver
s¢ compromete a pagar el producto una vez que haya pasado las prucbhas funcional y de
laboratorio. Dicho contrato vencio el 30 de abril del 2005,

Las partes han firmado varios adendums. prolongando la vigencia de este contrato, El Gltimao
adendum se Armd en diciembre del 2009 el cual tiene una duracion de tres anog a partir del
| de enero del 2010, Los wéeminos bajo los cuales se suscribe este contratd soi) similares a
los del contrato inicial.

Las partes han pralongado la vigencia de este contrato, a través de la emision de ordenes de
compra para los productos requeridos. las mismas que tienen vigencia de entrg 2 v 3 alios,
COLPISAMOTRIZ ECUADOR S, A. ha aceptado los términos v condiciones de estas
drdenes de compra va gue respaldan la provision futura de productos a GM-OBB.




Durante ¢l afio 2014, la Compafiia ha realizado importanties operaciones con Manufacturas,
Amadunas v Repuestos Ecuatorianos 5. A, MARESA. A la fecha de este informe la
Compaiia continua entregando pintura vy materiales complementarios en base de un acuerdo
verbal: segun lo manifestade por la Gerencia, los pedidos se realizan mediune ordenes de
coOmpra v su renovacion ¢s periadica con vigencia semestral; €l convenio no establece
cantidades Njas de inventario v os de caracter indefinido.

Duranie los afhos 2014, bajo el esquema de dolanzacion, los precios de los biened v servicios
locabes han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflackon del 2. 7%

% | para éste afo,

inIFICATIY:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conlomidad ¢on Normus
Internncionales de Informacion Financiera NIIF. Los estados de situacion financier de
acuerdo a NIIF al X1 de diciembre del 201 1. han sido preparados exclusivimente para
ser utilizados por la Administracion de la Compafiia como parte del | proceso de
conversion a NITF con propositos comparativos para el aifo terminado ooesi Fecha,

A continuacion se describen las principalés politicas contables adopladas en lo
preparacion de estos estados financieros. Talcomo lo requiere la NIF |, cHtas politicas
han sido definidas en funcidn de fas NUF (traducidas al espafol) vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de: manera uniforme a todos los periodos que se
presentan,

Bases de presentacion

Los estados financieros de COLPISAMOTRIZ ECUADOR S, A. comprenden los
esindos de situncitn financiera al 31 de diciembre del 2013, ¢l estado de resuliados
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afio terminados
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo fon Normas
Intemacionales de Informacion Financiera NI,




2.3

S CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Bases de presentacion {(Continuacion)
2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiia se llevan en Délares de E.UA., que esla
unidad monetaria adoptada por la Republica del Fevador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice cierias estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaia, con gl proposito
de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Los resultados reales pueden dit'r:gr de estas
gstimaciones. ’

Las -estimaciones v supuestos relevantes son reévisados regufatmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocide enlos estados
financieros. se describe a continuacion:

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financienos liquidas,
depisitos o inversiones financierns liquidas. que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plaze inferior a tres meses desde el inicio de la inversion

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
I

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos f1jos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Lp Compaiia
reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas cualguier costo deéftransaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, s¢ valorizan al costo
amortizado usando ¢l método de interés efectivo, exceplo para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial] menos las
pérdidas por deterioro con base 2 la antigliedad y analisis individual de su récuperacion.

La Compaitia reconoce el activo financiero cuando se ha transterido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo signifieativo derivados de la propiedad del inventario, y con
base a los servicios prestados al cieme, generando el derecho a recibir efgctivo u otro
activo financiern por parte del beneficiario del mencionado bien o i-:r'-in:il:in.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Conti i)

2.4  Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar (Continuacion)

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comercigles ¥ otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la

diferencia entre su valor en libros menos el importe récuperable de las nu'simaz:.

2.5 Compafias v partes relacionadas, activo

Las cuentas por cobrar compafiias v partes relacionadas son activos financieros con
pagos 1jos o determinables que ne cotizan en un mercado activo. La Compaiiia
reconoce el activo inicialmente al valor rmzonable mas cualquier costo deltransaceion
directamente atribuible, Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones pur actividades ordinarias. las cuales para el reconocimienta inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibide o por recibir por la venta de bienes o

prestacion de servicios o préstamos otorgados segin las condiciones acordadas,

amaoetizado:

Inventarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en proceso
de produccion con mire a esa venta, o en forma de materiales o suministros para ser
consumidos en ¢l proceso de produecion. Los inventarios estin valuados al costo o
valor neto de realizacidn, el que sea menor. El valor neto de realizacion gorresponde

principalmente al precio de reposicion de inventarios,

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, gue ingluyen todos
los costos derivados de la adquisicion v transformacion. asi como @tros costos
indirectos de produccidn necesarios para su venia. valorados por el método promedio

ponderado.

2.7. Magquinaria, mobiliario v equipo

Las partidas’ de magquinaria, mobiliane v equipo son valorizadas al ¢osto menos

depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria. mobiliario v equipe comprende su precio de adquisicion mds
indos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, $u poesta en
condicienes de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando apligue la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de

rehabilitacion de |la ubicacion del activo.

Posterior al reconocimients inicial, los activos financieros se valorizan al costo



2.7,

Maquinaria, mobiliario y equipo  (Confinuacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Conti i

Adicionalmente, s¢ considerard cuando aplique, como coste de las [partidas de
maquinaria, mebiliario v equipo. los costos por préstamos del Ninanciamignio dirécto
atribuible a la adquisicion o construccion de activos gue requieren de suf periodo de

Liempo sustancial antes de estar listos para si uso o veénta.

2.7.1

2713

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, fa maguinana, mobiliaro ¥ equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe achmulado de
las pérdidas de deterioro de valor, Los costos de mantenimiento de mobiliario v
equipo son reconocidos en resullados cuando se incurren. |

Meétodos de depreciacion v vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto gue se sustituve por el costo, menos su valor residual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el imélado de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte dejuna partida
de maquinaria. mobiliario v equipo. puesto que eéstas reflejan jcon mayor
exactitud ¢l patron de consuma esperado de los beneficios econdmijcos futuros
relacionados con el activo.
Las vidas miles estimadas para los periodos actuales son las siguientes:

Activo Vida atil {en aftos)
Magquinaria v herramientas | 1) arios
Magquinaria en talleres v almacenes 10 aflos

Vehiculos 3 afos
Equipo de computacion 3 afos
Instalaciones |0 afios
Muehles v enseres | 0 afios
Equipos de olicina 10 afios

El método de depreciacion, vidas utiles v valores residuales son revisados en cada
ejercicio v se ajustan sies necesario en el periodo en que la estimacian es revisada
v cualguier periodo futuro afectado.

Retiro o venta de magquinaria, mobiliario v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una pantida de magquinaria,
mobiliario v equipo es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta v ¢l
valor en libros del activo v es reconocido en resultados.
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2.7.3 Retiro o venta de magquinaria, mobiliario v equipo  (Continuacion)

En caso de venta o retiro posterior de maguinaria, mobiliario v equipg revaluados
incluide comao costo atribuido. el saldo de la reserva de revaluacidn e transfenido
directamente a resultados acumulados,

Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada v cualguier pérdida por dElﬂriuluéﬂi:erutﬂd'&.
La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada en funcion a un estudio efectuado por la Gerencia de 18 Compaiia.

2.8.2 Método de amortizacion v vidas uftiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando ¢l métedo de linea recta, La vida atil estimada, valdr residual y
método de amortizaciin son revisados al final de cada afo. siendo gl efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un active intangible es finita o indefinida, La vida iul de un activo
intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependienda del periodo a o
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
atil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente 3
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar dete ric:imdc:.

La Gerencia estima que el valor residual de todos los activos in[an]lgjbIEﬁ de la
Compania son igual a cero,

A continuacion se presenta ¢l principal activo intangible ¥ la vida Otil utilizada
en ¢l caleulo de la amortizacion, la Compafiia adquirio licencias de Frametech »
Windows.

Activos  Vidaunl

Software 3 afios
2.9  Deterioro del valor de los activos |

i Al final de cada periodo, la Compariia evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del ﬂcﬁru a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),



29  Deterioro del valor de los activos  (Continuacion)

I

Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un activo Individual, la
Compaiiia caleuls el importe recuperable de ba unidad generadora de efectivo a la gue
penenece dicho active.  Cuandoe se identifica uno base razonuble v consistente de
distribucion, los activos comunes son tambien asignados o las unidades generadoras de
etective individuales, o distribuidas al grupo mas pequeio de unidades generadoras de
efectivo para los cunles se puede identificar una base de distribucion tazonable v
consistente,

El importe recuperahle es el mavor enire el valor razonable menos el costd de la venta
y &l valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una 1asa de descuento antes de impucsio
gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temponil del dinero
¥ los niesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajistado ks estimadios
de flujo de efectivo Tuturos,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadom de efectivo) galculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadors de
efectivo) se reduce n su importe recuperable, Las pérdidus por deterioro 4 reconocen
inmediatamente en resultados. |

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activie (o unidad
generador de electivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe frecaperable,
de 1l manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no s¢ hubiera reconocido la pérdida por deterion para dicho activo
(o unidad generadora de electivo) en afios anteriones.

El reverso de una perdida por deterion és reconacido automaticamenie en resultados.
Cuentas por pagar comerciales y otras coentus por pagar

Las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieros.
no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Estos poasivos inicialmente s¢ reconocen al valor razonable, mis cualguler costo de
transaccion directamente atribusble. Posterior al reconocimiento iniclal, s¢ valoriza al
costo amontizado utillzando el método de interés efective, Bl gasto pbr intereses
(incluvendo lox intereses impliciiosy se reconoce como costo financieno 1. se caleula
atihzando ¢l método de intenés efectivo, excepio para lus ¢uentas por plgar a corto
plaro cusndo ¢l reconocimiento del interés resultarn inmaterial,



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Continuadidn)

Las cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se clasificap en pasivo
corriente. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasive no corriente.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, nicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, [0S récursos ajenos se 'upl-::brimn por
su ¢osto amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencidn) v el valor de reembolso, se reconoce en gl estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el método de interes efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a mgnos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion ?I menos |2
meses después de la fecha del estado de situacion financicra

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente ¥ pasivo no corrignle sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad - gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de fa Compatiia por concepto
del impuesto corriente se calcula uiilizando la tasa liscal vigente al final de cada
periado,

2.12.2 Impuesto a la renta diferido
I .
El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en jlos estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable.



2. RESUMEN

212 Impuesto a la renta  (Continuacion)

2.13

2122 lmpuesto u lu renta diferido  (Continuacion)

El pasiver por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las
diferencias wemporarias imponibles. Se reconocerd un wctivo quimpm:s:m
diferidos, por cousa de todas las diferencias temporarias dedugibies, en la
medidi en que resulte probable que la Compaitia disponga de utilidades
eravables luturas contra las que se podria cargar esas diferendias chpumriaﬁ
deducibles.

El activo ¥ pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando fas tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que &l active sc
realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributana, la reestimacion de la recuperabilidad del activoe por
impugstos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor enflihnm de un
active, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resubiados del
perindo,

La Compalia debe compensar ¢l activa por impuestos diferidos con el pasivo
por impuestos diferidos si, v solo & tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la smondad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas: v el activo por impuestos diferidos v el pasivo por impuestos diferidos
s¢ derivan del impucsto a la renta v la Compaiia tene la intencion de liquidar
S BCTIVD ¥ PAsIVO COMo netos.

LI1L.3 Impuestos corriente v diferido
Los impuestos comente v difendo. se reconocen como ingreso o gasio. y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayvan surgide de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resulindo, ya sea en otro
resulindo integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tambidn se reconoce tuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia tene una obligacion presente (va
sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios économicos.
para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del impornie de fa
ohligneion,
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Prowvisiones {({ ontinuaciin)

EF imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, fenicndo en
cuenin los riesgos v los incertidumbres correspondientes. Cuando s mide una
provision usando el Nujo de efectivo estimado para cancelar ln obligacion presente. su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective,

Cuando se espera o recuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos
réqueridos pars cancelar una provision. s¢ reconoge una cuenta por cobrir como un
activor i es vinualmente cieno que se recibira el desembolso v el valor de 18 cuenta por
cobrar puede ser medido con fiahilidad.

Benelicios definkdos para empleados

El costo de los benclficios definidos para empleados (jubilacion patronal) <
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provéctada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias v pérdidas
aclugriales se reconocen inmediatamente en los resuliados del periodo

Compaiiias y partes relacionadas, pasivo

Las cuentas por pagar compaitias y partes relacionadas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos lijos o determinables gue no cotizan en un mercado active,

La Compaiia reconoce el pasivo inicialmente al valor rpronable mas Luulqun:r costo
de transaccion  directamente aribuible, Estos pusivos financieros 44. origingn
principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente s& reconocen
pasivos flinancieros con sus compaiias y partes relacionadas al momento de la
recepcion del oredito. segin las condiciones acordadas,

Los pasivos linancieros denvados de préstamos de compafiias v panes relicionadas s¢
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
recONOEIMmIento imicial. estos PRy D financieres ag valorizan al ot mrmoriirdo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios vienen a ser Iz entrada bruta de beneficios economigos. durante
el periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar o un aumento en ¢l patrimonic neto, gue no esté relacionado con las gportaciones
de los propieturios,

e registran cuando los productos son vendidos v entregados mediante la emision de
faciuras 4 los clientes, |
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216 Reconocimiento de ingresos  (Continuacion)

Estos ingresos provienen de la venta de bienes o productos v son reconocidos cuando
s¢ ha transferido al comprador los riesgos v ventajes, de tipo significativi), derivados
de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos, o por incurrir, fen relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; estos ingresos son :im-nmtidnu
v utilizando ¢l valor raronable de la contrapantida; recibida o por recibir

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el méodo de
realizacion: las ventas se reconocen con base en ¢ principio del devengo cuando
ocurren, ¢slo ¢s cuando s¢ cumplen las condiciones establecidas en la NG 18 para la
venta de bienes v servicios, respectivamente,

217 Arrendamicnios

Los arrendamientos se clasifica como operativo st no ransfiere sustancialmente 1odos
los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del bien arrendado,

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operalivos se reconocerin comi gasto de
forma lineal, durante ¢l transcurso del plaro del arrendamiento.

Los arrendamientos s¢ clasifica como financiers cuando representun abligaciones
financieras que s¢ reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los postos de la
transaceion incurridos, Estas obligaciones se registran subsecuentementd o si costo
amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de lok costos de
transaceion) para la financiacidn del activo v el valor de redencion s¢ recpnoce ¢n ¢l
estaddo de resulindos durante el periodo del présiamo usando el métndy de interés
electivin,

18 Costos y gastos

Los costos v gasios se registran al costo historico. Los Ccostos v gustis ¢ reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago.
¥ ¢ registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

119 Compensacion de saldos v transscciones

Como norma general en los estados (INAncIeros no s¢ COMPENsan los nclivos v pasivos,
tampoco los ingresos v gasios. sabvo aquelbos casos en los que ln compensacion sea
requerida o permitida por alguna norms v esta presentacion sea ¢l rellejo de la esencia
de la transaccion

LI Activos financieros

Fodos los activos fimancieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de pegociacion
cuando virtualmente exista una transaceion de compra o venta de un setivp linanciero
bakjor une contrato cuvas condiciones requieren la entrega del activo durantd un periodo
| -Hl.h." generalmente esta regulado por el mercado correspondlente, 3 son medidos
imicialmente al valor razenable, mas los costos de la transaccion, excepto pira aguellos
activos Nnancieros clasificados al valor razonable con cambios én resuliados, los cuales
son Inicialmeme medidos ol valor razonable v cuyvos costos de o trapssccion se
reconocen en resullados,




2.3 Activos financieros  (Continuaeion)

2. RESUMEMN D

Toulos low activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o ol valor razonable

La Compafin clasifica sus activos financieros en las sigulentes cotegorias:] a valor
razomable con cambios en resuliados, cuentas por cobrar comerciales v otras cugntas
por cobrar compaiias v partes relaciongdas mantenidas hasta su '.l.:nl.llnj'ntn La
clasificacion depende del proposita con el que s¢ adquirieron los instrimentos
fimancieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos linangieros en
¢l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados linancierns, la
Compailia mantiene bisicamente coentas por cobrar comerciales onigmados de las
opemaciones de actividades ordinarias.

2.20.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financicros no derivados con pagas fijos o
determinables. que no ¢otizan en un mercado activo. Se clasifican an activo
corrlente, excepto los vencimicntos superiores @ |2 meses desde la fiecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activa o corrieate.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras
cugnias por cobrir.,

2.20.2 Baja de un activo financiero

L Compufiia dura de baja un activo financiero anicamente cudndo expiren los
dercchos contraciuales sobre los: flujos de efectivo del activo financiero, v
transficra de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.  Si la Compadia no transfiere ni retiene
sustancialmenie todos los riesgos v beneficios inherentes o la propicdad v
continua reteniendo ¢l control del activo transiendo, la Compafiia rogonocera
su participacion en ¢l activo v la obligacion asociada por los valones gue tendria
que pagar. si la Compaidtia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un active financiero transferido.

221 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con fr sustuncia del acuerdo contractual.

2211 Pasivos Dnancieros

Los instrumentios financieros se clasifican como pasivo lnanciere meédidos al
costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente & menas gue la
Compaiia tenga un derccho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.



RESUMEN _DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuagion)

2.21.2  Pasivos Mnancieros medidos al eosto amortizado

Los pasivos financienos se reconocen micialmente a su costo, neho de [0s coston
que ¢ havan incurrido en la ransaccion. Posteriormente, s¢ miden a su Coslo
amortizado v cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de lgs costos
necesanos para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado
de¢ resuliados durmnte la vida del acoerdo con ¢l métado de la tasa dl: interes
electiva,

e ——

2.21.3  Baja en cuentas de pasivo financiern

La Compadiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaitia.

2,21 Clasificacion de saldos en corriente v no corriente

En el estaddo de siteacion hinanciera, e activeees clasificado como ¢orriente eynndo:

¥ K¢ espera reéalizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
cielo normal de operacion:

¥ Muantiene el activo principalmente confines de negociacion;

¥ Lspera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despues dell periodo
sobre el cual se informa;

v Ll activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tpo de :'I.':m'icullﬁn.

Lo Compaiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera ligquidar el pasivo ensu ¢iclo normal dé operacion;

v Mantiene un pasivo principatmente con el propisito de negociarn

« [l pasivo se debe liguidar deatro de los 12 meses siguientes a ln fecha del periodo
sobre ¢l cual se informa,

¥  La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fechn del periodalsobre ¢l
que s¢ informa




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

; INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2003, los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia
fueron como sigue:

2014 2013
Venta de bienes
Venta de tintes. pinturas v material
. . jcomplementario 4617914 5410.118
7 Devolucion en ventas {(192.245) (4321247

e ] e LT

4,425 669 197187

i COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEXA:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen de los costos v gastos de administracion y
| ventas reportados en los estados Nnancieros fue como sigue:

2014 2013
Costo de ventas
Costo de ventas de tintes, pinturas ¥ material
I omplementario 3.124.250 3,373,233
Caastos
Administrativos 229,057 237,732
Yentas 27 26 859
Taleres { 9.5
Ensambladoras 278229 34559
(! Financieros 45181 l6].616
b Depreciaciones ko d B 38736
Provisiones (Inc. Imp Rena & %0 Trah) 153.959 267.174
Total Gastos [.] 13,893 L2940, 7RO

=== ————




S ANTES DE IMPLESTOS

2014 2013

INGERESO 3432197 5.024.267
(=) COSTOS 3.124.250 3373233
(=) GASTOS 1. 103,895 1,298 780
LTILIDAD NETA (pgsen es e isios 194,052 36l 254
e == ===

s DE EFECTIVO:

Al3 1 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen del efectivo v equivalentes de efectivo es
| pomo sigue; |

2014 01
Caja ) [ 414
Banco Pichincha C. A. I, 146,635 71 *‘_3.2.:
| e B
1146934 718,737

I '

{ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
i

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen de cuentas por cobrar comercinles v odras
cucnias por cobrar {ue como sigue:

2014 2013

Clientes TOR K15 972.562
Anticipos a proveedores 21.074 2.303
Funcionarios v empleados R.036 1,026
Chras 10,190 7.533

B38.115 983514

Menos: Provision para deterioro

. de cuentas por cobrar (I { 133.900) (132.480)
| 702.215 B51.034
== = —

i1} El movimento de la provision pars delenorns de cuentas por CoDrar fue Comd sigie:




2014 013
Saldo inicial al | de enero del 132 480 138,562
Provision del ano 32,519 32,349
Bajas (*) (26099 (38.731)
Saldo final al 31 de diciembre del [ 33,800 132,480

i {*1 En diciembre del 2014, la Compafita dio de baja cuenmtas por cobrar de [clientes
i correspondiente al afio 2009 por USS29.099, con cargo & la provision para deterioro de cuentas
1' por cobrar,

MOTA: Los valores de la cuenta "CLIENTES” en contabilidad concuerdan con los valores del
modulo de Carteraal 31 de diciembre 201 4.

v e

L5 . A3 de diciembre del 2014 v 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera
I'.

2014 2013
Inventario de pintura ¥ material

Complementario 460,441 613,752
Importaciones en tEansito 192,660 50.197

Menos: Provision para deterioro de
| inventarios de lento movimiento (1 (36473} (42.653)
M e £ LR 5 e b asans
E‘ 616.628 623,294

i1y El movimiento de la provision para deterioro de inventarios de lento-movimiento fue
COMmo sigue:

0 _ 2014 2013

- ;. Saldo inicial al | de enero del 42,655 26,265

- 'j‘“ " Provision del afio 0 38,609
Reversion de provisidn { 1.239) (22 168)
Bajas {4.943) r (313

Saldo final al 31 de diciembredel — eeees |
42,6535 -l:}‘.
. ¥

B ¥ ]
Il A




MAQUINARIA, MOBILIARIO Y FOUIPO:

COmo sigue;

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen de maquinaria, mobiliario vy equipo Tue

2013 2012

- Costos 136.155 384044
3 :&_E, : E'Dcpn:ciacin:"-n acumiada i) (21R.713)

15 L N || ——

136,155 171.331

Clasificacion:

Maquinaria v herramientas G033 §2.266

Maquinaria en talleres v almacenes () i 33315

Vehiculos 200,100 24,992

Equipe de computacion 12.69() 14.326

Instalaciones fr.6400 9,501

Muebles v enseres 6.395 5,862

Equipo de oficina i 09

(2} | 36,155 171,331

— — . — . ]

Correspoende a maquinas mezcladoras; propiedad de la Compafiia, que se utili
la preparacion de pintura én los talleres v almacenes de sus clientes.

La Compaiiia en el afio 2014 realiza el avalio de maquinaria. mobiliario ¥
realizado por expertos independientes,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

F ]

conformadas de la siguiente manera: |

014

#an para

equipo;

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 las obligaciones con instituciones financicrag estaban

{Banco de la Produccion S A,
Contrato de arriendo vehiculo a LO2T dias
plazo, con pagos mensuales ¥ vencimiento en
junio del 2016, devenga una tasa de interés del
9.5% anoal. 10607 - |

i
'.r

Comiente Mo Cormiente Total
10607

10,607 =

10607



2013
Corriente No Caorriente Total
Banco de la Produccion S.A.
Contrato de arriendo vehiculo a LU21 dias
plazo, con pagos mensuales v vencimiento en
junio del 2016, devenga una tasa de interés del
9.3% anual. 6,765 12,119 |8 884
6,763 (2119 18,8584
E i"' m——mm— i =

, ' CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CU ENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar fue como sigue:

i 3 1m Fm e

2014 2013
Proveedores del exterior B.984 1.797
Proveedores nacionales 5.4672 R.d68
Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social — [ESS 6,930 6.1 14
Anticipo de clientes - 450
Onras 18.000 5,997
30,396 2p.826

. Activo v pasive por impuestos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen del activie v pasivo por impuestos corriente
fue como sigue;

2014 2013
Activo :
Retenciones en la fuente 43,838 a(),549
IVA credito tributario 47.614 4§, 434
91.452 130,985
Pasivo
Impuesto a la renta SB.800 108,980

VA por pagar 34,560 v 67




Retenciones de impuestos G.550 v.Jr.[JI‘J
__________ ...i....."-
G RO0 | 53,176
Movimiento
El movimiento de retenciones en la fuente v anticipo, e como sigue:
v 20114 2013
Activo
Saldo inicial al | de enero del G549 106,119
Retenciones en la fuente del afo 43,838 48,029
Compensacion del aio Q05449 (63.6009)
Saldo final al 31 de diciembre del 43.838% 901549
N _ | —-—
2014 2013
Pasiva
Saldo inicial al 1 de énero del | (5, SR Rl
Provision del afio 58,800 104 G810
Compensacitén  con impuestos  retenidos 5
{ | & anticipos {9549 (63.609)
Pago (19.431) g
Saldo final al 31 de diciembre del SE.RHD LR
Casto impuesto a la renta
Para <] 20014 v 2013 el gasto impuesto a la renta incluye:
2014 2013
Grasto Impuestooa la renta corrante S B0 [0SR0
Gasto (Ingreso) impeesto 2 la renta  difendo
relacionado con ¢l origen v reverso de diferencias
temporarias - (1.079)
Gasto de impuesto a la renta SB.B00 108901

1
i




“onciliacion tributaria v movimientos

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue;

2014 2013
Utilidad ames de participacion trabajadores 27473 551,948
| 3% participacion a trabajadores 44,621 82792
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 251852 469,156
Mas (Menos)
_Gastos no deducibles 49216 75.389
‘Deducciones por leves especiales (1) {29.099) (38.731)
Deduccion  por page a  trabajadores  con
‘discapacidad (5.697) (5.904)
Base imponibie 267271 499910
Impuesto causado ( Tasa del 22%) 58,800 109,980
Impuesto minimo 38,823 39249
i ————————i ==y

{1} Corresponde a la baja de cuentas incobrables contra provision para detgrioro de
cuentas por cobrar, que en aflos anteriores fue considerada como fasto no
deducible.

S s .
Déterminacion ¢l anticipo del impuesto a la renta

Las: personas naturales obligadas a levar comabilidad. las sociedades. las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion v explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual v las empresas pablicas sujetas al pago del impuesto a la
renta. deberin determinar én su declaracion correspondiente al ejercicio econdémico dorriente,
el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalentemente a la sLllmatnriﬂ
de los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente formula:

¥ El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimenio total. _

¥ Elcero punto dos por ciento ((1.2%) del total de costos y gastos deducibles a gfecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El gero punto cuatro por ciento (0.4%) del wtal de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,




| El anticipo de impuesto a la renta. luego de restar las retenciones en la tuenie jdel afo
g . cofriente. se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segun le
cafresponda en julio v septiembre del siguiente afo, El anticipo es erédito tributaria cuando
el impuesto cavsado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al
anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo

El anticipo de impuesto o la renta para el afo 201 5 de la Compaiiia, de acverdo con lajformula
antes indicada se ha estimado en US$38.001

| BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2014 v 201 3. los beneficios definidos para empleados se formaban de |a
siguiente manera:

Corricnte
it 2014 2013
I LParticipacion a trabajadores (1) 44.621 £2.792
Beneficios sociales 15,715 13.302
Sueldos por pagar 2,720 -
63,065 | 96,094

(1) Deconformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2014 2013
Salde inicial al 1 de énero del 2702 43268
Provision del ano 44.621 82792

i Pagos (82.792) (43,268)
Saldo final 2l 31 de diciembre del e
44,621 #2702

No corriente

14 i3
Jubilacion patronal i) 21,603 23,439
Indemnizacion por desahucio (2) 6,251 6,424




(1} Jubilacidn patronal:

e acuerdo con las disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores qug por veinte
. aflos 0 mas hubjeren prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida. tendran
i derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peérjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
[

El movimiento para esta provision fue como sigue:

[ NE] 2013
Saldo inicial al 1 de enero del 23439 22.252
Adicion, neta f.a9la 1.331
Reversion de provision {8.752) (6.144)
Saldo final al 31 de diciembre del o § o
21,6035 23,439

(2) Indemnizacion por desahucio:

D acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo_en los casos de terminadion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l truhs;iudnr. la
Compafiia entregard el 23% de la dltima remuneracion mensual por cadd afoe de
Servicio, exceplo en ciertos casos establecidos por la Gereneia.

El movimiento para esta provision ¢s como sigue:

2014 2013

Saldo inicialal | de enero del o424 a,135

Adicion |.G935 [,972
Reversion de provision {2, 108) {1,683)

C % Saldo final al 31 de diciembre del 6.25] 6.424

Capital social

Al 31 de diciembre del 2004 v 20013, el capital social de la Compaiiia s¢ encontraba
conformado por 366,000 acciones ordinarias v normativas de USS1 cada una, watalmente
pagadas:




Enenero del 2012, la Compafiia cambid de accionistas v transfirio los titulos de ageiones a
favor de PG Industries Inc, {Estado de Pennsylvania, Estados Unidos de Norte América)
con el 99% v PPG Industries Colombia Lida. con el 1% . Esta transferencia de accjones no
modifico el total del capital social.

Reserva legal

L§;LE;-.- de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 1P de la
utilidad neta anual. hasta gue esta Hegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en electivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Prima en venta de aceiones

Con fecha 9 de diciembre del 2008, la compafia estadounidense Color Traders LLC
(compafila relacionada a esa fecha) realizo una transferencia bancaria a 1Lmr de
Colpisamotriz Ecuador 5. A. por LSS L0550 para adguirir ¢l 28.68% de las fu::.,mmu en
la Compafiia; este valor fue rvegistrado; USS105.000 como apories para futuras
capitalizaciones equivalentes a [03AHK} acciones ordinarias de un valor nominal de USE]
cada una; la diferencia en el precio pactado por US$950,000 corresponde a la primajen venta
de dichas acciones. '

ltados acumulados:

v Efectos de aplicacion NITF

Los ajustes resuliantes del proceso de conversion a Normas Internacional de
Informacion Financiera NIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la NIIF | “Adopcidn por Primera Vez de las Normas |111|.r:1.n.lulnul-::- de
Informacion Financiera.”™ v se conformaron como sigue:

Ajustes: !
Baja cuentas por pagar comerciales (1) 2,355
Baja impuesto a la salida de divisas 15D (2) { 18.027)
Ajuste por deterioro  de  cuentas  por  cobrar (3) (34.669)

comerciales
Provigion de obligaciones por beneficios definidos
para empleados - jubilacion patronal (4) (17.027)
Provision de obligaciones por beneficios definidos :
para empleados - indemnizaciones por desahucio  (4) (3710
Reconocimiente de activo por impuestos diteridos. (3) ‘.'.'-J‘]'4
(62, 3&4]



¥ Reserva por valuacion

Se registro como contrapartida o efecto neto, del procese de revaluacionfal valor
razonable de maguinaria, mobiliario v equipo realizado al cierre del ejercicio 2014, con
base al estudio de un perito independiente v se conforma como sigue:

201
Ajustes a reserva por valuacion
Costo. atribuide  de  magumaria, mobiliario v
_ equipo: {Nota 6) 9,052
4 Costo atribuido de software {MNota T) LEIG
ILRB6E
Ajuste a resultados:
Ajuste a depreciacion acumulada de maguinaria,
mohiliario v equipo {MNota 6) {3,877}
.99

e T

{ % Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 204 han sido aprobados
par la Gerencia de la Compafiia v la Junta General de Accionistas sin madificaciones.
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