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Agenda

1.Informe de Administradores, Informe de
Comisarios, Informe de Auditoria Externa,
Estado Financiero y Estado de Resultados
Integral por el ano 2.014

2.Decision sobre el destino de las utilidades.

3.Nombramiento de Auditores Externos por
el ano 2.015.

4.Nombramiento de Comisario.



Quio, Marpo 2015
SENORES ACCIONISTAS:

Nos permitimos someter 1 su consideracion el informe sobre la operacion de COLPISAMOTRIZ
ECUADOR S.A. correspondiente al gjercicio econdmica 2.014.

L Entorno 2014

Durante ¢l aho 2014 Iy economia ecuatorianz muestra signos de desaceleracion, ¢l Pl
aproximadamente apenas en 1.7% v la inflacidn acumulada fue de 3,7% segin
oficiales. mientras que empreses privadas la sitian en 4.2%. En 2012 ¥ 2013 ¢l PIB fue
3.8% respectivamente. Si bien la inversion pdhiica sigoe siendo o motor de cnoci
aprecio wia imponanie reduccion. & crecimiento del consumo de los hogares fue de
3% El indice de desemplen. segin las fuentes oficiales, fue de aproximadamente 4.5% ¥ ol de
subempleo (empleo inadecundo) fue del 37 2%

En cunnto ol comportamiento del ﬂlﬂﬂmmmmmﬁﬂlhﬂnrH

en relscidn sl afo pasado. lo cusl definifivamente o un impacio. negative mul ﬂll]'l'
segunimente seguird afectundo grandemente la economia ecuatoriana. Fl precio por
en alrededor de $87 v 1érmind én 345, ia proforma presupucstarnia estaba realizada o $70
El petrdlen representt el 30.6% de las éxportactones wtales v el 15% del PIB,

iones
ddar ¥

Se munmuvieron lns politicas ¥ regulaciones enfocadas en la disminucion de las im
debido no solamente al défich de la balanza comercial, sino a ln apreciscion del
consecuente pérdida de competitividad contra los paises que pusden devaludr su me

La Inversion Extranjera Directa (IED) sigue siendo muy baje, apenas representa el 0.5% del PIB.
el endeudamiemo internacional se concentrd en China con quienes se stk desarral los
principales proyecios de infracstruciura hidroeléotrica y petrolera. '

La Reserva Moncturia de libre disponibilidad ha caido en un 10%, Hegando o niveles dé 53.950
millones, debido &l servicio de las deudas extema ¢ imlema, netiro de depdsitos sector
fimancicro y pago de importaciones del sector piblico; logicamente todo como una

de la reduccion de ingresos petrokeros.

Parz el 2015 sc cspern que I Inﬂnm&ﬂﬁﬂxmmrﬁnmumlhﬂlh*lmu
Aungue fuentes oficiales pronostican que fa asa de Desempleo se mantenga estable, los
productiviss no son igualmente optimistis y prevén un incremento debido o la dismi dela
actividad industrial ¥ a la desaceleracion de los provectos de inversidn plblica. '

Se¢ intensificuron las politicas de reduccion de los subsidios que sungue  havan sido un
instrumento politico muy Importante en este gobierna, definitivamente no pueden ser idos,
pues representin uno enorme salida de divisas v son la principal cousa del déficit de la balanza
comercial,  Se planea que para el 2016 entrardn en produceldn alrededor de 6 gentrales
hidroeléctricns que permitirkn generar un importante excedente exportable de energin gléctrioa,
aungue se plantea incrementar el consumo intemo de electricidad con peoyectos que sustltuyan el
consumd de gas v derivados del petrdlen. Consideramos gue se mantendrin gsus politigas en o
2015, aungue eventuslmente haya que reducir la inversidn pihlicu,
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Lu produccion de lus ensumbladoras locales ha seguido una tendencia decreciente Tduﬂn
sas por

principalmente de la politica del gobiemo central en términos de controber [ salida de di
imporiasiones,

PRODUCCION ENSAMBLADORAS ECUADOR
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Adicionalmenie u lax restricoiones por cupos de importaciones de CKD, s establecieran cupos
de importacion porm bisicamente todos los productos. como consecuencla todos los prod
proveemos o lus enspmbladorns fueron afectados. Se implementaron nuevos reguisitos v tra
en ¢l INEN, lo cual dificulto la provision a inicios de afio v representd la necestdad de §
el inventario de seguridad porgue los tiempos de proceso pasaron de 2 a 6 semanas. Loa
en Capital de Trabajo se presenid en el peimer trimesire.

Posteriormente  hacia inicios del ler rimesire. s& ssmblecieron nuevos reguerimicnios
regulsiorios. on ol INEN, qoe generaron izmimente la necesidad de incrémientar o8 inveniarios
de seguridiad. E1 extracosto logistico por estos trimites, sc ubicd on alnededor del 0,2% del valor
FOB imponado. pero no se afectd de ninguna forma la provision a las 2 emambladoras. Al
fimalizar ¢l aho, s¢ logrd volver al nivel de inventario normal pars la linen OFM. :

La produccién de vehiculos en el afio 2014 alcanad 62,689 umdades de acuerdo a la infi
de la CINAE, 5% menos que en el afo 2013, Los vehiculos producidos son: 41,976
19.257 camionetus, 1,056 camperos, 200 furgonetas v 200 chasis de camioneta.

ninguns unidad, recordemos que so destino era Venezuels v se cancelaron todas b expo
i gs¢ pals por las dificultades en el cobro. Las restantes unidades fueron exportadas o Cplambia
por ta ensambladors Aymesa, Lo composicion de los vehiculos exportados fue:  autamdviles
5.800 unidades, camionetas 2,368 unidades ¥ furgonetas 200,

Fhﬂmhm:hmﬂmmlnmmmmm

s
aprecia en ¢ siguiente grifico. Lo mas relevanie fue ¢ impacto de la caida de ln de




Maresa en unm 20P%, sdemmis de que en estn Gliima ensambladorn se habia realizado ef ato 20135 s
tacturacion de la cargs infcinl del sistema de Cataforesis, por ello las ventas en 2014 fueron
inleriores & las de aquel ano, 1 pesar de lo recuperacidn de volumien en GM OBB.
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REFINISH .-
CANAL DE DISTRIBUCTION

Para inicios del afio 2014 ¢l negocio contaba con 5 distribuidores o nivel nacionsl, repartidos de
la sigpuiente manera ¥ obleniendo los siguentes resultados;
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Como s¢ poede observar en fa antenor tabla. los dismbuidones Que fepostaron crecimienio en
2014 versus el 2013 fugron Red Color con wn $6%s, Yerpaint (VPO con un 26% 5 L'eluﬂmm ey
un 3%. Esfe crecimiento ¢s ol resultade de la consolidacion de la relacion comercial gon cada
chignte, lograda duranie ¢l segundo semesire del 20104,
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+  Decrecimiento en ventas del distribuidor Evercoats 40 vs afio 20173 - S 0,280

i
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Como provecto estratégico pam ef 2014 se tenia ampliar la red de distribucion. adicionshdoe dos
(2 destnbuidones mas en ¢l pals, de tal manera que ¢ mejoram Lo cobemurs termitonal;

Pinturas Unidas: Provincias: Guayas | Santa Elena ' Loja Hund-minﬂihdllmf:tﬂ.
Pimtulac: Provincias: Santo Domingo'Carchi Tmbabara Sucumbios. No se da continuidad = s
distribucidn.
Sin embargo después de & meses de operacion. no se logra afianzar y fortalecer la gelacion
comercial con los 2 clientes,

Par el || semestre del alo | Agosio), se Inicta acercamiento con el cllente “Platuras Dugidn™, se
logra conselldar la relacidn y operacion comercial, permitiendo mejorar In presencia de 1b marca
en la pona de Guayas ¥ Sonta Elena teniendo una facturacion de § 55,854,

Para el afio 2015 se tienen importantes provectos estratégicos de distribucion, que pesmi
generir un crecimiento marcado en 185 venias, asi como incrementar la participacidn de &n
ef mercado de Refinish, indo &0 apoyado en la sdminstracion de los gasios, s -

lmnﬂrﬁtmﬂimiﬁnem:ﬂdim'ihﬁh'md afic 2003 somi;

I
Verpaint (VPC)r: Asignacién de 5 provincias adicionales del pais (Santo Domingo-Uarchi-
Imbabura-Sucumbios v Pichincha Noriel PPG incrementa soporte sécnico, VPO sumentd fuerza
de ventas,

Pinturas Durdn: S¢ foralece el apoyo wenico por parte de PPO, aumento de fuerze de ventas
por parte del distribuldor ¥ s¢ generan estralegias comerclales espeuificas.

Red Color: 5 fortalece ¢l gpoyo téenico por parte de PPG Y se entrega al glignte ln provincia de
Esmeraldas, con el objetivo de extender cobertura de distribucion v continuir con el crecimiento
mostrado en el 2014,

Cebsapetru: Se fortalece ¢f apoyo téomico por parte de PPG » la estrategia principal o trabajar
mEmMmmmﬂmmmﬂnﬂmﬂhlmmmdm
realizado y continuar ¢on ¢l desplicgue.

Neira: Se revisard al detalle la sineacion aonual con of cliente v se definird s continuidad con 1=
disnbucion, siemre ¥ cuando cumpia con las compras minimas exigidas por s compoip.

Evercoats: Dada la situachon Mnapchera gue atraviesa el clliente actualmente, parn ¢l 2005, esie
cliente no sepuirh con ln distribucion de Refinish PPG, Las zonas que tieng hajo su
responsabilidad, serdn reasignadas, buscando un mayor crecimiento en cadi una de ¢llas.

Adictonalmente, se identifica una oportunidad clara de crecimiento ¥ cobertura territorial en la
Prowvincia del Pichincha v el Sur del Pais (Cafiar, Asuay, Somora, Loja), que se busca culjrir con
L apertura /o conversidn de nuevos distribuidores que atiendan esta sona del Ecundor,

VENTAS

Duranie el ao 2014 s¢ generd un cumplimento dei 77% vs Plan ¥ un decrecimiento on vestes
del 107 vs 2013, Este decrocimienio se da principalmanie por:




VENTAS REFINISH 2013-2014
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La meta de crecimiento parn ¢l 2015 es del 25% vs ¢l afbo anterior, esta meta s¢ cumplinh con el
enfoque v elecucion de las siguientes estratepias:

L Apertura de nuevos distribuidores (2) que nos permitan incrementar la panticipacion y
aumentnr ln coberiur weritorial del pais.

Desarrollo y erecimiento del canal de distribucion actusl.

Enfoque en cuentas de Commercial Transport { Miral, Notillas comerciales).
Enfoque en la linea Envirobase, buscando conversiones en ¢l segmenio din'nliaidru.

d e bd

Dados los hallazgos que s¢ han lenido ¢n ¢f negocio duramie of ao 2014 ¢ inicios del 2005, con
desviaciongs ¢ incumplimientos a las politicas comercisles rﬂnumiuudnhm
resultados s¢ han visto impactados por provisiones de cartera. de invenlanios v de IR
Eﬁbﬁﬂm.muwnmﬂhdﬂlmiummmﬁﬂmp
s mEnera, e earganiae e nepocioe. s ponciaron cambion i b
que se busca cumplic las metas razadas para <l 2015 ¥ dar completo cumplimento a
patiticas de PP,

CAPITAL DE TRABAJ)

Para ¢l Capital de Trabujo sobre ln venta, se logra una mejora de treee (13) puntos
contra el afo inmed|gamente anterior, sin embargo, no se logra ¢l plan (44%). Exta desvi
da bisicamente por el no cumplimiento al pian de venta. Come Capital Neto de Trabajo g¢ logra
el plan ¥ =& da uni reducgion del 27% contra el Capital Neto de Trabajo de cierre del 2015,
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INVENTARID 2

E1 7014 se cierra con un inventario alimeado con o plan + con una reduccion del 3 1%, comparado
con ¢l cierre de aflo del 2010 3

Dl total de myveniario con @ gue ¢ cierra el 2004, o 16% cormesponde & producto Slow Moving
de las siguientes Hneas,

ACS: Slow Moving % | 3,90H)
Envirnbase; Slow Moving 5 11,000
IK: Slow Moving 5 3.7k

Dhulem: Slow Moving 5 4,580
Deliron: Slow Moving § 4.200
Ixell Plus: Slow Moving § | 840

- e o i —
il .

Con gsie invenlans renanente s¢ han venido ejecutando plgonis campafias de ventas, biscando
rolEr un imponianic porceniape del valor totad

Damrante el 2005, s¢ contimuira con ¢l enfoque de admmistracion Gl inveniano de tal maners goc
sz puseda cumplir oon la meta de Capital de Trabaio establecida

Cartera

La metinde cortérs @ cierrg dg 301 un 93% v s logra una reduccion del 3%,
Drirarae el aio 2004 sefprovisiondrodn 5160000 Pe canera incobrable gue s¢ iraia en 2l Ilegnciﬂ

desde el afio 2004, ) M e Analovice.

En términos de dias de cartern, s¢ obliéne un resulfads promedio de |14 dins, B diss md]ms que
el afia 2013, Pars ¢l 2015 se viia fortalecer el enfigue de cobranes, buscando llegar a uha meta

TS0 zlo
—




3. Gestitn Financiero - Adminisirativa:

La gestion financicra v administrativa estuvo enfocada en el cumplimiento de |as

leyes ¥

normatividad local, principalmente (iscal, sin em toddas las actividades reallzadhs estdn

basadas en la politics global v en el Cadigo Global de Etiea de PPG.

A oontinuacion se detalln fas cifras de los Estados Financieros cortados af 31 d¢ Diviembre dei

2004;
&  Hesultados del Perdodo

El periodo 2014 muestra disminucion en las utilidades en 46% en relacion al afo

(0, 2330

obedece principalmente & que ¢f 2013 hubo una venta en Enero 2014 por ¢l tangue de “FqCoat “p
Mlaresa.

Ingresos (KL'SDY)

ania

Utilidad Neta (KUSD)

4

013
II 124

4053
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Utilidad Neta  USDS S 360255 S 194052




¢ Carlera

Al realizar un comparativo de las cuentas por cobrar de los perfodos 2013 v 2014 encotramos
que el mivel de crédito otorgado en el afo 2014 5 los clivntes disminuyd en  retacion al [periodo
2013 en un | M. Deralle de lis cuentas en mencidn:

2013 M4

Cuentas Por Cobrar Netas LSDY B51.034 T2 a

[Msribucion de la Cartera del periodo 20142

DEM § 277608 [(4(PFu)
Refinish S 424 607 (600%)

Cartera 2014

WA W REpATADD

La cuenta Provision para deterioro de cuentas por cobrar es de 3135900 al 3 1de diciembee del
2014, cuenta que s¢ vie disminuida en esie periodo por la baja de cartera de $29.099 parque sis
saldos cumpheron mas de cinco ahos s recupericion, s¢ procedid entonces. como adica b
nommativa ccuatonians a dar de baja dicha provision. '

El naldo de la cuenta al 3| de diciembre del 2014 &5 de 56 16,628 que se distibuyen de la giguiente
maAnen:

Refinish § 326813 (53%)

OEM  S2B9.815 (4T
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En refacidn 2 I cventa de inventanios ¢f monto total dismimoyd ligermmenie en comparacion con
el 2o anterior |®e, duranic ¢l afo se dicron de bags 56182

s  Maguinaria, Mohilisrio v Equipo

En las cuentas de activos fijos se realizd un avaliso medianie un perito independiente. 2014
el valor de maguinaria en talleres y almacenes se reclasificd como magquinanas y mmlﬁ.

Clasificacion:

Maguinaria ¥ herramientas 90,330, 82,266
Maquinaria en talleres y almacenes (1) -l 35,313
Vehiculos 20,100 24,992
Equipo de computacion 1 2,600 14.326
Insizlaciones b, 640 9.561
Mugcbles, enseres v equipo 6,395 3.862
Equipo de oficina - 1009

2) 136,155 171,331

=  Activos Intangibles

Al cierre del 2014 58 miuesira un incremento de activos intangibles, desarrollo de soltwand por un
montd de 512250, correspondiente al desamrollo de fecluracion elecirbnics segin SEIL

= Pasives

Fl pasivo wotal de la compafia al 31 de Diciembre 2014 mﬂ::lmmdmﬂm
un incremenio del 1% en comparacitn con & gjercicio 201 3.

=  Capital
L composicidn del paguete accionario de la empresa al 31 de Diciembre del 2014 es la siguiente:
PP Industries Ing, S0y
PPG Industries Colombin - 1%

En el periodo de andlisks, el Impuesto a la Renta causado fue de 358,800 que lue ealeulado con
una tasa impositiva del 22%.
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e Gestion Adminkstrativa

Es necesario mencinnar que s¢ continud con fa fimma Micelle DFK lntemacional pam nﬂﬂl{ﬁ
informes de Auditorin Exierna de los csiados financiens del albo 2004 los

prescatados & ln Gerencia para su conocimiento, Ademds se realizd <l estudio de Precios de
Transferencia del afio 2014 v como resultado no hobo gue realizr ningdn ajoste a
fimancienos,

A inicios del afo 2014 se finalizd la re-estructuracion en OEM. ¢l numero de persons
Ensambladoras pasd de 13 a9, debide a fa climinacion del Jer tumo en GM OBR (redu
3 personas) v a o cancelncion del servigio de Asistencia Téenicn en Caloresis de
persondl.

En cuante al departamento de Logistica, fue iialmente renovado durante el afio 2014,
reemplazar o los funchonarios anlérionés con personas mas calificadas ¥ ¢on mis ex
fos procesos involicrados; no hubs vanacion del numeno, & dedir s¢ mantionen 3 pl-'l'lﬂn*ﬂﬂl

area

En el drea de Refinish se continud con la re-estructuracion derivada del cambio de &5
comercial (climinacidn de stencion directa a tatieres v enfogue en Mayorisias ), mediante
internes dentro del departamento.

El numero total de funcionarios ol final de Diciembre fue de 22

En cuanio & la relactén laboral al 31 de Diciembre del 2014 ln empresa Hm: al din los pagos de
fas obligaciones con el personal que labora en ta misma.

Las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, ¢l Servicio de Rentas Internas.
la Superimendencin de Companias v los Proveedores, han sido cumplidas y nos encontramos al
dia en ¢l pago de todas las obligicionss laborales v tributsrias. I

Adenﬁumplﬁmlﬁlndmkhlmﬁmﬂﬂd:m:hm
en bos estathios de la compahia v a lo dispiessio en a Ley de Compafiiss.

Gran parte del enfoque en o proximo aho en el dres administrativa, sem seguir s
procedimienios v politicas que PO nos dicta para aplicarlos principalmente en Gestion g
consideramos gue todavia nos (alta mucho por realizar en este campo § esperamos preparar 2 ia
compaiin £n el corto pluen, pars mejonsr los resuliados v ¢l ambiente laboral,




ANEXOS

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRAL
2014
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n ' H- - 4 5
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
ACTIVO 2004
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo {Nota 3) 1.146,935
Cucntas por cobrar comerciales
¥ olris cucnias por cobrar {™ota 4) TO22ES
Active por impucsios comicnic (Nota 10) 91482
Inventarios {Notn 5) 66,6
Servicios ¥ otros pagos anticipados 2.1
Total activo corrlente 2 550,157
NO CORRIENTE:
Maquinaria, mobiliario ¥ equipo, neto (Nota ) | 3ty 1 55
Activos intangibles iNota 7) 12,250
Activo por impuestos diferidos {Nota 10) *}.{I_"H:j
Total activo no corieme 157.458
2,716,818
e

Luis Rimano
Cierente General

Las notas adjuntas son parte inkegrante de estos estados financicros.

2013

T18.737

B51.034
131,983
623,294

5.254

2,330,302

171,331
9,053

1R0.384

2,310,686

C



COLPISAMOTRIE ECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados én Didlares de ELLAL)

PASIVO 2014
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financiéras (Mot §) | (600
Cuentas por pagar comerciales
¥ OIras Cuenias por pagar (Mota W) 39,396
Cuentas por pagar compafias v
partes relacionadas (Mot 1) 467,98
Pasivo por impuestos corriente (Mota 10

Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:

Motg 12)

Obligaciones con instituciones financicras (Mota 8)
Beneficios definidos para empleados {Nota 12) ;
Toal pasivo no corriente 27.854
Total pasivo T08.799
PATRIMONIC (Maoda 14)
Capital social ELLAL
Reserva legal 79,12
Prima en venta de acciones E"SH.I]EIII}
Resultados acumulados: _
Efectos de aplicacion NIIF (62.8604)
Reserva por valuacion |.99]
Utilidades retenidas 673,769
Total patrimonic 2 UI'.IIE:,Il}Iql'i
Total pasivo ¥y patrimonio 2716815

N L T

12,119

R e

698,713

366,000
43,095
950,000

(62,864

1,811,973

2,510,686

/ Luis Romano Verdn u:a.,ﬁﬁ]
Cierente Ceneral Contadord lL"::
Las notas adjuntas son parte integrante de ¢stos estados financieros. |

wa’ﬁfipm \/



COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.4.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2

(Expresados en Délares de ELLAL)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Venta de bienes
Otros ingresos

COSTO DE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion v ventas
Gastos financieros, netos

Utilidad antes de provision
para impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:

UTILIDAD, neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Mota 15)
(Nota 15}

(Miea 16

(Mota 16)

iMota 10}

UTILIDAD META ¥ RESULTADD INTEGRAL

-
A Em-,,,:f A A
_..ﬁ_"
Lus Romano
Cierente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2013
4,425.6 4,977,871
6.52 46,397
4.432.1 5024268
3.124.25 3,373,233
1,307,947 1,631,033
1052155 1,177,752
2.940 4,127
1.055,095 181,879
252,852 469,156
58,804 10%.901
194,052 360,253
Er e A
_______ it PR
194,053

14 ¥ 2013

360,255

A

j - L I-'II-:".I
L-'iéhwfg/' Wig
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4.-El Futuri:

La economia ecugtoriana presenta un escenario con bastantes dificultades que vienen dindose
desde finales del 20104, La caida del precio def petrdlen, que aungue parece astar detenigdndase en
niveles cercanos @ los 565 por bamil, ha penerado dificuliedes para mantener la proforma
presupeesiana que va fue disminuida,

Menores ingresos petroleros, la necesided de cubrir deuda externa e interna v la disminucion de
depositos del sector financiero, van a dar como consecuencia un mayor endecdamientd poblico,
gue por ks posiciones que este gobierno ha adoptado ante fos prestamistas tradicignales; se
seguird voléando hacia China con el comprametimiemo de futuros petroleros en conditiones no
muy favorables.

Evidentemente habrda una disminuciin en la inversién piblica que se presume| afectard
primeramente 2 los sectores de |4 construccion y minero, aungue también se preve que podrian
afectarse varios proyectos de Salud y Educacion, con el consecuente costo politico, Esto Gltima
se podria ver reflejado en la falta de apovo popular al proyecto de ley que Facilite la reeleccion
indefinida, por ello se estima que esa propeesia se estancard en el futuro cercano.

El sector automotriz sera uno de los mis afectados por las medidas que tomara el gobiemo pars
disminuir la salida de divisas para cubriv importaciones y para compensar [a/|fala de
competitividad ante paises con monedas propias. Se prevé ademds una reduceion en log créditos
de consumo (principal fuente de financiacion del sector). producto de la disminucion' del gasio
pitblico. Todo ello redundaria en una importante contraccion del mercado automotriz ectialoriana,
que ¢ donde nos desenvolvemas en la actualidad

L proyeccidn de los principales indicadores es como sigue: Crecimiento del PIB 1,7%. Inflacion
anual prevista 3.7% déficit presupuestario 6. 7% del PIB. [

S gspernoque o cconomia de USA siga fortaleciéndose, concllo la revalorizacidn del q',-ujlar v la
pérdida de competitividad del pais sobre la produccion mterna,  Las economias emergentes se
desacelerarin con la conseeuente afectacion al crecimiento de la economia mundial.

El proyecto de fabricacidn local de pinturas; deberia permitic incrementar nuestra  actial
purticipacion en el mercado de ensambladoras, sin embargo no hay perspectivas de crecimiento
del volumen de produccidn de las mismas por lo que s ésperaria que el gobiermo nftome las
exigencias de contenido nacional a las ensambladoras, para sustentar dicho proyecto,

Finalmente, nonos queda mas que agradecer a odos ustedes sefiores accionistas, por su donfianza
¥ su soporte constunte v efectivo; a nuestra comunidad por damos 2 oportunidad de servirlos v
por la aceptacion que han dado & nuestros productos; v, a wdo el personal por su dedicacion v
COMPrOm IS0,




