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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas

Colpisamotriz Ecuador S.A.
Quito, 30 de marzo de 2017

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros de Colpisamotriz Ecuador S.A. (la “Compaiiia™) que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Colpisamotriz Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”.,

Independencia

Somos independientes de Colpisamotriz Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Otra informacioén distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparaci6n de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos. Se espera que el Informe anual del Gerente General esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Coipisamotriz Ecuador S.A.
Quito, 30 de marzo de 2017

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer Informe
anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer Informe anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a la Junta de Accionistas y a la Administracién.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de Colpisamotriz Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion,
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Colpisamotriz Ecuador S.A.
Quito, 30 de marzo de 2017

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia no continue como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentaci6n global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes
Activos disponibles para la venta

Activos no corrientes

Activos fijos

Activos intangibles

Impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Total activos

10

10

13

2016 2015
V327,884 570,712
v 762,757 476,283
v 19,107 b
/31,992 49,808
47,666 18,901
v 118,822 47,905
v/ 682,208 886,486
1,990,436 2,050,095
v 185,898 -
104,116 114,984
10,319 14,727
+.'}3.|Z§.°_ =
~148,185 129,711
2@2@12 2|122i806

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 11
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12
Im puestos por pagar 13
Im puestoa la renta 13
Provisiones 14

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 15

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Prima en venta de acciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

116,457 /

/

41,353
371,477

208 26,522

355,647 /
éa?.ws /4)
0,369

16,109

595,688 455,461
.4,804 30,567
8,804 30,567
604,492 486,028
366,000 366,000
950,000 950,000
98,526 98,526
305,501 279,252
1,720,027 1,603,778
2,324,519 2,179,806

/

Gerente General
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas 8
Costo de ventas 6

Utilidad bruta
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Otros ingresos, neto
Utilidad (Pérdida) operacional
Gastos financieros
Utilidad (Pérdida) antes del Impuestoa la renta
Impuestoa la renta 13
Pérdida neta del afio

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultado del gjercicio:
Pérdidas actuariales

Pérdida neta y resultado integral del afio

oo

2016 / 2015

3,794,907 4,005,494
(2,527.532) (3,151,384)
1,267,375 854,110
(887,836) (782,606)
(400,088) / (339,974)
57,002 10,379
36,453 (258,001)
{9,797) (4,098)
26,656 (262,189)
(34,157) (47.114)
(7,501) (309,303)

- (4,934)

(7,501) (314,237)

Las nota§ explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) antes del Impuestoa la renta

Més (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimientode efectivo:
Deprecincién de activos fijos
(Reversion) Deteriarode inventarios
Amortizacién de activosintangibles
Baja de cuentas por cobrar
Deterioro de cuentas por cobrar
Provisidn por jubilacion patronal y desahucio

Cambiosen activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar com pafifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipoa proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios
Cuentas por pagar o proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Impuestos por pagar
Provisiones
Beneficios a los empleados

[mpuestoa ia renta pagado
Efectivoneto utilizado en las actividades de operacidn
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones de activos intangibles
Venta de activos fijos
Adicionesde activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivoal inicio del nfio

Efectivoal final del afio

Pigina 8 de 33

Nota

13

10

2016
26,656

29,286
(28,698)
6,958

18,334

{15,190)

37,346

(304,808)
(19,107)
17.816
(28,765)
(70,510)
232,976
74,697
(15,830)
42,536
4,260

(6,573)

(35,962)

(35.962)

(2,550)

(204,316)
(206,866)

2015
(262,189)

26,503
6,963
4,323

85450

(83,752)
6,508

(216,193)
184,935

(29,456)
2.173
5,486

(276,822)
26,907

(96,500)

(34.545)

(71,907}

(8,730)

(514,661)

(38,823)
(553.484)

(6,800)
21,855
__ (a7a87)

{12,132)

{10,607)

- (10,607)
(242,828) (576,223)
570,712 1,146,935
327,884 570,712
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Colpisamotriz Ecuador S.A. fue constituida en Quito, Ecuador el 18 de agosto del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil el 3 de septiembre del mismo afo. Su actividad principal es la prestacion de servicios
en: a) Todas las fases del negocio automotriz, tales como la compra, venta, importacién y distribucién de
repuestos, neumaticos, pintura y prestacion de servicios mecdnicos y mantenimiento automotriz para
vehiculos; b) Compra, venta, importacién de bienes muebles, materia prima, quimicos para uso
doméstico, industrial y comercial; ¢) Representacion de empresas comerciales y automotrices; y, d)
desarrollar todos los actos necesarios permitidos por la ley para el logro de sus objetivos.

Sus accionistas son PPG Industries Inc. y PPG Industries Colombia Ltda., (entidades constituidas en los
Estados Unidos de América y Colombia) cuya participacion en el capital social de la Compaiiia es del go% y
1%, respectivamente.

Colpisamotriz Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas PPG Industries, propietaria de la marca de
pinturas y tintes IXELL. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su
cargo una o més etapas de produccion, distribucion y venta de los productos. Las actuales operaciones de la
Compaiifa corresponden a actividades de distribucién y venta de productos fabricados por sus comparfiias
relacionadas.

La operacion de la Compania corresponde a la comercializacion de los productos fabricados por sus
companias relacionadas pertenecientes al Grupo de empresas PPG Industries. En consecuencia, las
actividades de Colpisamotriz S.A. y sus resultados dependen de esta estructura operacional.

La Compaiiia se encuentra sujeta a la revisién y control del Consejo Nacional de Sustancias
Estupefacientes y Psicotropicas CONSEP, debido a que ciertos inventarios que maneja son de uso
controlado por este organismo, sobre los que requiere autorizacién previa para su importacién y
periddicamente debe presentar reportes sobre el uso adecuado de los mismos.

Situacion financiera del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseniado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asf también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
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2.1

COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

desmontando en el 2016; sin embargo resolvi6 diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
importantes en las operaciones de la Compania.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General de la Compariia de fecha 21 de marzo de 2017, y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién;
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Apicacdin obligatom
pam ecicion inkiados
Norma Tema agadicde:
Las entidades deberdn explicarios cambios ¢a sus pasivos dervados de lns actividades de Ide caery 2017
NIC T fmancucion.
NC D Las enmiendas aclaran b contabdzac ¥ a del mpoesto diferdo cuando ua agtivo se mide a su tde emers 2017
Y valormzonable yese valormzonable estd pordehaj de b base imponibk delactivo., X
NIC 28 Enmiendas con respecto 3 b medicién de una usockida o una empress conjunta a vakor tde caery 208

rmronable electiva,
NIC 40 Enmiendas referentes a trabs ferencias de propiedad de invension, Ide enerv 20
Enmicndas conrespecto a b supres ¥ n de lax exenciones a conto phizo para by adplastes por

n primera vezcon respocto o & NIF 7.1a NIC ¥ yln NIF 0. ldecasn 208
Las enmiendas aclaran cdmo contabifizar determinados tipos de opemciones de pugo basados tide ener 208
NEFE2 tnacciones.
Las enmiendas a &k NIIF 4 "Contratos de seguros* relitivos o Is aplicaciinde b NIF 9
. tde enem 208
NF 4 (astrumentos fmanckros).
NS Publicacidon de b norma “Instrumentos fmrncikros”, vers ia completa, lde enero 208
NIF 2 Fomiendas conrespecto 3 la clarificackin deiakance Je b noma. 1de enero 2017
Publ:acﬂ-_de W ooma "Reconocimento de bx ingresos procedentes de los contratos can 1de cnero 208
NIF 5 lis clientes™,
Enmiendas relacionadas con lo contahibdad de los aendatarios yen elieconocimiento de casi
NIF 1 wdos ks amendamenios en elbalince generl La norma cimisa & distiscidn actualentre oy I1de enero 200
amendamientos operativos ylinancierus,
FRIC 22 Este FRIC trata imnsacciones en moneda eximnjern o panes de transaccones ¢o las que exs & 1de caero 208

una contmprestacion denominada o (asada en una moneda extranjem.

La Administracion de la Compafifa basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcién de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible (caja) y depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
pérdidas o ganancias” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera; caso
contrario, se muestran como activos no corrientes.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas

por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de pérdidas o ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos y servicios prestados descritos en la Nota 1, en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses y son exigibles entre 30 y 9o dias.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado.
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(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias.

(ii)

: gar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y gasto de honorarios y servicios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisi6n para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
en base a las polfticas de la Compaiiia y un andlisis individualizado por tipo de cuenta y se presenta como
un menor valor de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiifa transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto de realizacion, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio, menos los
gastos de comercializacion y distribucién. Por las reducciones en el valor en libros de los inventarios a su
valor neto realizable, se constituye una provisién para desvalorizacion y obsolescencia de inventarios con
cargo a los resultados del periodo en que ocurren tales reducciones.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién y construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
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que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida (itil estimada de los bienes.

Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afics
Instalaciones 10
Maquinaria y herramientas 10
Maquinaria en talleresy almacenes 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de com putacién 3

Las pérdidas o ganancias por la venta de activos fijos, se caleculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de activo fijo exceda a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrollo y
mantenimiento de licencias “INSOF” para el procesamiento de la informacién financiera y contable. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida util estimada (3 anos).

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Administracién de la Compaiiia ha realizado los anélisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afiio comprende el Impuesto a la renta corriente, el diferido e incluye el
desembolso realizado por pago de Impuesto a la renta de anos anteriores determinados por el Servicio de
Rentas Internas. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto mixto, de acuerdo a la composicién societaria de cada Compania y su domiciliacién
especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la participacién societaria sea igual o
mayor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12%. Colpisamotriz Ecuador Cia. Ltda., aplica el 22% después del anélisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcitn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015, la Compaiiia registré como gasto impuesto a la renta el valor determinado
como anticipo minimo, puesto que este fue mayor al impuesto a la renta causado, y el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, respectivamente. Ver Nota 13.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se
reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
(que se puedan usar las diferencias temporales.
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El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido
pasivo cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona
con la misma autoridad tributaria,

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias es reconocido inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin
en el tiempo.

El Impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaci6n financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los “gastos de ventas y gastos
administrativos” en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iif) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador,

Beneficios de empleados a largo plazo (jubilacién patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia, este beneficio se denomina “desahucio”.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.46% (2015: 6.31%).

A partir de enero del 2016 entr6 en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No.19
que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacion de la tasa de descuento de las
obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado el analisis respectivo, la Compania decidi6é no
ajustar los efectos de esta enmienda pues coneluy6 que los ajustes no son materiales, por lo que los efectos
determinados seran realizados en el ano 2017,
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos, segiin lo descrito
en la Nota 1.1, en el curso normal de las operaciones. Se muestran netos de impuestos a las ventas rebajas
y descuentos otorgados.

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan a la entidad,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compaiifa hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el perfodo mis
cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base a politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.4.3.

B Activos fijos: la determinacion de las vidas ttiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
la Nota 2.6 y 2.7.

. Impuesto a la renta diferido: la Compafiia considera que en el futuro se generarén utilidades
gravables que permitirin recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.9

. Provisiones por beneficios a empleados: las hip6tesis empleadas en el edleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La Gerencia de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero,
ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracion. Dicho departamento identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiia. La Administracién proporciona por
eserito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya
que sus instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto
plazo.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de los depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia. Las ventas por
servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de noventa dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracion de la Compaifiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provisién, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3y 8.

(c) Riesgo de liquidez

La Administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Adicionalmente, la
principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de caja proyectados
para periodos anuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1
afo

Al 31 de diciembre del 2016

Cuentas por pagar a proveedores 116,457
Cuentas por pagar a com paifiias relacionadas 355,647
Al 31 de diciembre del 2015

Cuentas por pagar a proveedores 41,353
Cuentas por pagar a compainias relacionadas 371,477

4.2 Administracion de riesgo de la estructura de capital -
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Total deuda 472,104 412,830
Menos: Efectivo (327,884) (570,712)
Deuda neta 144,220 (157,882)
Total patrimonio 1,720,027 1,693,778
Capital total 1,864,247 1,535,896
Ratiode apalancamiento 8% -10%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2016 2015
Activos flinancieros medidos al costoamortizado
Efectivoy cquivalentes de efectivo (Nota 7) 327,884 570,712
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8) 762,757 476,283
Cuentas por cobrar a com panias relacionadas (Nota 12) 19,107 -
Otras cuentas por cobrar 31,992 49,8508
Total activos financieros 1,141,740 1,096,803
Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Cuentas por pagar a proveedores (Notai11) 116,457 41,353
Cuentas por pagar a companias relacionadas (Nota 12) 355.647 371.477
Total pasivos financieros 472,104 412.830

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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6.

COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo de los productos vendides

Sueldesy beneficios socinles

Arriendos

Depreciacion (Nota 10)

Gastos de viaje

Honorarios

Impuesto a la salida de divisas ISD
Impuestosy contribuciones

Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimiento, suministros y materfales
Provisitn por deterioro de cartera (Nota 8)
Seguros

Servicios bisicos

Transportey flete

Otros gastos

2015

Costo de los productos vendidos

Sueldosy beneficios socinles

Arriendos

Depreciacion (Nota 10)

Gastos de viaje

Honorarios

Impuesto a la salida de divisas ISD
fmpuestosy contribuciones

Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimiente, suministras y materiales
Provision por deterioro de cartera (Nota 8)
Seguraos

Servicios bisicos

Transportey fete

Otros gastos
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Caostode Gastos de Gastos
ventas vents administrativos Tatal
2,330,121 . S 2,330,121%
= 245,482 54,409 299,891
- 186,608 14,400 201,008
- 29,28 29,286v
- 42,380 20,909 63,289
- 230,007 79,796 309,803
107,752/ - - 107,752
s 336 32,808 33,144
. . 9,2627 9,262¢
29,868 - 26,229 56,097
- - 18.334 l8v334
- 7,272 15,557 22,829/
- 17,606 4,790 22,396v
59,791 - 4,568 64,359
s 158,145 89,740 247,885
2,527,532 887,836 400,088 3,815,456
Costode Gastos de Gastos
ventas venta administrativos Tatal
2,873,856 - - 2,873,856
- 279,312 115,950 395,262
- 210,909 4,160 215,069
- - 26,503 26,503
= 107,573 12 107,585
= 135,505 8,937 144,442
161,241 - . 161,241
- 3.567 20,716 24,283
- & 6,509 6,509
72,461 - 13,227 85,688
s - 83,753 83,753
- 2,185 1,701 3,886
. 4,870 7,768 12,638
43,826 - - 43,826
s 38,685 50,738 89.423
3,151,384 782,606 339,974 4,273,964




COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Efectivoen caja 500 300
Bancos (1) 327.384 570,412
327,884 570,712
(1)  Estos montos corresponden a depésitos a la vista en bancos locales,
INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
Ingresos por ventas Saldaos por cobrar (1)
2016 2015 2016 2015
Omnibus BB Transportes S. A. 2,503,861 2,046,204 562,870 149,032
Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
Ecuatorianos MARESA S, A. 754,388 - 18,786
Verpaint Corp. Cia. Ltda. 517,089 739,459 29,681 115,129
Evercoats Cia. Lida. - 672 30,796 31,449
Celinda Monserrate Morin Barberan 106,789 135,520 36,802 92,352
Maria de Lourdes Gémez Chang - 46,697 - 66,119
Industrias IEPESA S. A. 6,709 15,538 1,102 490
Roberto Neira Espinoza - 77,133 15,166 32,168
Texticom Cia. Ltda. 7,069 8,850 4.769 4,591
Treex Cia. Ltda. - 514 - -
Celsa Petra Herrera Coello 55,088 88,178 3,149 25,154
Eufemia Maria Aguilar Alvarado - 18,462 15,707 15,707
Oceanbat S.A. 79,510 - - -
Otros 517,892 73,879 132,082 59.508
3.794.907 4,005,494 832,124 610,485
(-) Provisién por deterioro(2) (69,367) (134,202)

(1)  Corresponde a los montos pendientes de cobro de clientes (consumidores finales y distribuidores
independientes), que de acuerdo con la politica comercial de crédito, fluctfia entre 30y 9o dias
laborales, y que se origina por la venta de productos durante el afio.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la signiente:

2016 2015
Cartera corriente 606,817 520,322
Cartera vencida 225,307 90,163
832,124 610,485
(<) Provision por deterioro (69,367) (134,202)
762,757 476,283
(2) El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:
2016 2015
Saldoinicial 134,202 135,900
Incremento (gasto del afia) 18,334 83,752
Bajas (3) (83,169) (85,450)
Saldo final 69,367 134,202
Eaaae————————— ) =
(3) Corresponde a los montos castigados de clientes, por cartera de afios anteriores.
INVENTARIOS
Composicion:
2016 201
Inventarios 546,419 806,003
Importaciones en triansito 136,601 109,993
683,020 915,996
(-) Provision por obsolescencia (1) (812) (29,510)
682,208 886,486

(1)  Elmovimiento de la provisién para deterioro de inventarios por obsolescencia es el siguiente:

2016 2015
Saldoal 1 de enero 29,510 36,473
Reversion de provisiones (28,698) (6,963)
Saldoal 31 de diciembre 812 29,510

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen gravimenes sobre los inventarios.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a maquinaria que fue adquirida para instalar una linea de produccion, que
posteriormente fue reclasificada como activos disponibles para la venta por no concretarse el
proyecto.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes sobre los activos fijos

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2016 201
Proveedores Nacionales 113,602 31,068
Proveedores Extranjeros 2,855 10,285
116,457 41,353

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a obligaciones de pago por la adquisicién de bienes y
servicios en el curso normal de las operaciones y cuya antigtiedad es menor a 60 dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016 y 2015, con
companias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del
grupo de empresas PPG a nivel internacional.

(a) Saldos:
Entidad Relacién 2016 2015
Cuentas por cobrar
PPG Industries Colom bia Ltda. Accionista 19,107 -
Cuentas por pagar:b
PPG Industries Colom bia Ltda. Accionista 250,481 219,958
PPG Industries Brasil Ltda. Administracién com(in - 56,146
PPG Industries Inc Pittsburgh Administracién comiun 12,324 -
PPG Industries Europe Sarl Administracion comun 6,966 -
PPG Industries México Ltda. Administracién com(n 85,876 75,373
355,647 371,477

(1)  Corresponde principalmente a compra de inventarios.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones:
Descripcion: 2016 201
Venta deinventario
PPG Industries Colombia Ltda. 101,598 -
Reembolso de gastos
PPG Industries Colombia Ltda. 19,107 -
Comprasde inventario
PPG Industries Colombia Ltda. 1,488,812 2,320,134
PPG Industries Brasil Ltda. 6,689 183,318
PPG Industries México Ltda. 246,403 57,188
PPG Industries Inc. Pittsburgh 31,623 149,944
PPG Industries Europe SARL 6,966 105,548
PPG Industries Panamd INC 53,701 -

1,834,194 2,816,132

Compra de servicios

PPG Industries Colombia Ltda. 6,630 -
PPG Industries Inc. Pittsburgh 283 -
PPG Industries México Ltda. 246,047 -

252,960

Comprasde maguinaria en construccién
PPG Industries Colom bia Ltda. 28,506 -
 E————

Remuneraciones personal clave de la gerencia
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania pagd US$120,524 y US$169,865, respectivamente, por

concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia.

Pigina 26 de 33



13.
a)

b)

COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

!m puestos por recuperar

Retenciones en la fuente
Impuesto al Valor Agregado

Im puestos por pagar
Retenciones en la fuente

Impuestoal Valor Agregado
Impuestoa la renta

Impuestos a la renta corriente y diferido -

La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el signiente:

Impuestoa la renta causado
Impuesto a la renta diferido
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2016 2015
61,886 16,339
56,936 31,566
118,822 47,905
16,731 5,531
52,327 20,991
34,157 =
103,215 26,522
2016 201
34,157 38,061
= 9,053
34,157 47,114




c)

d)

COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

Pérdida (utilidad) del afio antes de participacién
a trabajadores
Menos - Participacion a trabajadores

Utilidad (Pérdida) antes del Im puestoa la renta

Mas - Gastos no deducibles
Menos - Deducciones especiales
Mis (menos) - Otras partidas conciliatorias

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuestoa la renta causado
Anticipominimode impuestoa la renta

Gasto por Impuestoa la renta del afo

(2) Impuesto ala renta diferido:

Snldos
2016 inicinles
Cuentas del activo
Pérdidas tributariasafios anteriores -
Impuestoa la renta diferidoactivo -
—
Saldos
2015 inicinles
Cuentas del activo
Cuentas por cobrar 9,0
[mpuestoa la renta diferidoactivo 9,053
Situacion fiseal

2016

31,360
(4,705)

26,656

224,560
(11,314)
(101,081)

138,821
22%

30,541
34,157

34,157

Crédito
{débito) a
resultados

33,750
——iill,
Credito

(débito)
resultados

(9,053)
—12:053),

(262,189)

(262,189)

156,060
(91,866)

96,6;2
(101,363)
22%

38,061
38,061

Saldes
finales

33,750

—tdill

Saldos
finales

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016, estin sujetos a una

posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
ano, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2016, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del
afo 2016. El Anexo de operaciones con partes relacionadas final estard disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Piablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior,

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

« Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un afio.

» Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

 Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

» Se gravard el 1.8% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion o no se conozca su residencia

+ Se gravara el 0.90% sobre el avaliio catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o
jurisdiceion de menor imposicién o no se conozea su residencia.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existira impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente en sus operaciones.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Saldos Pagos y/o Saldo
2016
Beneficios a empleados 16,109 578461 (578,906) 15,664
Participacion trabajadores - 4,705 . 4.705
16512 ﬁ]-‘“ { g,gi 20,369
Saldos Pagos y/o Soldos
2015
Beneficios a empleados 43,396 393,356 (420,643) 16,109
Participacion & trabajadores 44.621 - (a4.621)

$8.017 393,356 (4%! 16.102

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compania.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2013
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 31.52% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 8.68 9.6

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1 deenero 23,118 21,603 7.449 6,251 30,567 27,854
Costo laboral por serviclas actuariales 6,590 5.914 1,674 1,520 9,262 7,434
Costo financiero 1,459 1,414 a6y 403 1,922 1,817
Pérdida / (ganancia) actuarial (8,800) 1,520 (264) 3,414 (9,064) 4,934
Beneficios pagados - - (6.573) (5.587) (6.573) (5.587)
Costos por servicios pasados - - - 1.448 . 1.448
Efecto de reducclones y liquidaciones anticipadas  (17,310) (7.333) . - (17.310) (7.333)
A 31 de diciem bre 5,057 23,118 3.747 7.449 8,804 30,567

T —

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubiliciom patronal Desabucio Toaal
) I 8 EIT T I
Cosio baral pee servicios actuariales 55% 59K 2672 1520 9.262 TAM
Costo fingackro 1) 1459 LN 63 a0 1922 80
Pérdida /(ganancia) acwarial 2) 18,800y . 1264) - 19.4064) .
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7.31) {7,333) . 4591 1 17.310) 121742}
A3lde diciembre (18.061) %) 2471 SN (15,1901 AN
| e—eew

A partir de enero del 2016 entr6 en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No.19
que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacién de la tasa de descuento de las
obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado el analisis respectivo, la Compaiiia decidié no
ajustar los efectos de esta enmienda pues concluy6 que los ajustes no son materiales, por lo que los efectos
determinados seran realizados en el afio 2017.
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17.

18.

COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende 366,000
acciones ordinarias y normativas a valor nominal de US$1 cada una.

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

Con fecha 9 de diciembre del 2008, la Compaiiia estadounidense Color Traders LLC (Compaiiia
relacionada) realiz6 una transferencia bancaria a favor de Colpisamotriz Ecuador S.A. por US$1,055,000
para adquirir el 28.68% de las acciones en la Compaiiia, este valor fue registrado: US$105,000 como
aportes futuras capitalizaciones equivalentes a 105,000 acciones ordinarias de un valor nominal de USD1
cada una; la diferencia en el precio pactado por US$950,000 corresponde a la prima en venta de dichas
acciones . En el afio 2008, estos fondos fueron utilizados para liquidar facturas pendientes con su
compatiifa relacionada Colpisa Colombiana de Pintura S.A.

Mediante escritura piblica otorgada, el 17 de diciembre del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil, el 29
de enero del 2009, la Compaiiia incluy6 a este nuevo accionista y auments el capital suserito y pagado de
US$261,000 a US$366,000. Con el aumento de capital, el porcentaje de participacién accionaria se

establecié como sigue: Productos Pittsburg de Colombia S.A. 35.66%, GPS S.A. 35.66% y Color Traders
LLC el 28.68%.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del tiltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere,

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS

Como parte de sus actividades, la Compafifa mantiene suscrito un convenio con Omnibus BB Transportes
S. A. suscrito el 24 de agosto del 2006, a través del cual la Compaiiia se obliga a atender requerimientos
técnicos y comerciales para abastecer pinturas y productos complementarios en la planta de GM-OBB, el
cliente a su vez se compromete a pagar el producto una vez que haya pasado las pruebas funcional y de
laboratorio. Dicho contrato venci6 el 30 de abril del 2009.

Las partes han firmado varios adendums, prolongando la vigencia de este contrato, El iiltimo adendum se
firm6 en diciembre del 2009 el cual tiene una duracién de tres afios a partir del 1 de enero del 2010. Los
términos bajo los cuales se suscribe este contrato son similares a los del contrato inicial.

Las partes han prolongado la vigencia de este contrato, a través de la emision de érdenes de compra para
los productos requeridos, las mismas que tienen vigencia de entre 2 y 3 afios. Colpisamotriz Ecuador S. A.
ha aceptado los términos y condiciones de estas érdenes de compra ya que respaldan la provisién futura
de productos a GM-OBB.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

*HhEn
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