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A los Accionistas de
COLPISAMOTRIZ ECUADOR S, A

In st 5

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COLPISAMOTRIZ ECUADOR
S.A. (Una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador, Subsidiaria de PPG Industries Inc,
una Compafia de los Estados Unidos de Norte América, constituida y regida bajo leves del
estado de Pennsylvania, poselda en un 99%) que comprenden: el estado de situaciin
financiera al 31 de diciembre de 2014, v los correspondientes estadog de resultados
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aflo igrminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas ¥ las otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Gerencin de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con MNormas Intemacionales de Informacidn
Financlera ¥ del control interno determinado como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de distorsiones significativas debido a fraudes o emores.

Responsabilidad del Auditor

3.  Nuestra responsabilidad és expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos

basados en nuestra auditorfa, Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla, estas normas requieren que cumplamos :uq' requerimientos
éticos, planifiguemos v realicemos una auditoria para obtener certeza rnzunahlt de =i los
estados financieros no contienen distorsiones iImpornantes.

Una sudiloria comprende la ejecucion de procedimicntos para oblener cvidencia de
auditorfa sobre los saldos, transacciones v las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesge de que los estados [inancieros conte distorsiones
importintes, debido a froudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles intemnos relevantes de ln Compafiia, para o
preparacion v presentacion razonable de los estndos financieros, con ¢l fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la cfectividad del control intemo de la Compafifa. Una
auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son
apropindos v si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuesira opinion ¢alificada de auditoria,
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Bases para la opinion calificada

4.  La Compafia ha recibido un reclamo de parie de un cliente por descuentos comerciales no
aplicados vy diferencias en precios, mismo gue ha sido aceplade por la Adminstracion de
tal forma que ha dispuesio la entrega de las notas de erédite correspondientes en enero y
febrero del 2015, por US$19,390 més IVA; esta siluacién genera una sobrevaloracion de
cuentas por cobrar y de los ingresos por el mencionado valor, De scuerdolcon la NIC 10
“Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que se informa”; todos los hechos
favorables o desfavorables que se han producido entre el final del periodo sobre el que se
informa v la fecha de avtorizacion de los estados financieros gue proporclonan evidencia
de las condiciones que existion al final del periodo sobre el que se infibrma Ia entidad
ajustard los importes reconocidos y revelard la informacion relacionada que motivo dicho
ajuste. La Compaiiia ha registrado estos hechos en el 2015, |

Opinion calificada

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto mencionado en ¢ pmafo cuario
anterior, los estados fimancieros mencionados en el primer pdrafo, presentan
razonablemente en todos los  aspectos importantes. la  silvacion | financiera de
COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado integral
de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera. |

Aspectos de énfasis

6. Como se describe en las Notas | v 4 a los estados financieros, la Compaiifa manticne
importantes operaciones de venta con sus principales clientes: Omnibus BB, Transportes S,
A, Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. MARESA, y pora el 2014 y
2013 también con Verpaint Corp. Cia. Lida. v Evercosts Cia. Lida., con quienes mantiene
acuerdos para la provision de pinturas (Orden permaneénte de compra). Para el 2014, los
cstados financieros demuestran una concentracidn de opcraciones con los dos primoros
clicntes ¥ en ¢l caso Manufacturas, Armadurias ¥ Repuestos Ecuatorianos 5.4, MARESA
presenta una disminucion importante en el volumen de ventas del 45% coq relacion al aflo
anterior; las ventas netas alcanzaron el 74% del total y fa canera representael 34% del total
(73% vy 39% respectivamente para el afo 2013), con estos dos cli . Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresados en Dolares de E.ULA )
ACTIVD 2014
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 3) 1.146 935
Cuentas por cobrar comerciales
¥ otras cuentas por cobrar (Nota 4) 702,215
Activo por impuestos corriente Nota [0) 91,452/
Inventarios {Nota 5) 616,628
Servicios ¥ otros pagos anticipados E.IE’?i
Total activo corriente 2,559.3 5?!
NO CORRIENTE:
Maquinaria, mobiliario y equipo, neto (MNota &) 136,155
Activos intangibles (Nota 7) 12,250
Activo por impuestos diferidos (Nota 10) 9053
Total activo no corriente 157,458
271681 5..

v g

e
" Luils Romano
Gerente General

Las notus sdjunias son parte integrante de estos estados ﬂnlmichs.
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851.034
131,983
623,29
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COLPISAMOTRIZ ECUADOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en Dolares de E LLA}

PASIVO
CORRIENTE:

Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compaiiias y
partes relacionadas
Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

MO CORRIENTE:
Ohbligaciones con instituciones financieras
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Prima en venta de acciones

Resultados acumulados;
Efectos de aplicacion NIIF
Reserva por valuacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasive v pattimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados ﬁnam:icmL.

MNota 8)
(Nota 9)

(Nota 11)

{MNota 10)
(Nata 12)

(Nota 8)
(Nota 12)

(Nota 14)

2014

10,607 |
39,396

467.987 |
00 8§90 .
63,065 |

(62,864) |
1,991 |

673,769 I

spssaasaannnsam! |

|
2,008,016

2716815

2,510,686

2013

6,765
22 826

377,870
153,176
96,0494

656,731

12,119
29,863

698,713

366,000
43,095
950,000

(62,864

515,742

1.E11.973




COLPISAMOT
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

]

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

{Expresados en Ddlares de E.UA )

INGRES(O DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Venta de bienes
Otros ingresos

COSTO DE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION:

(Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros, netos

Utilidad antes de provision
para impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:

UTILIDATD, neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

i

e

=
Luis Romano
Cierente General

L.os notos adjuntas son porte integrante de estos estddos financieras.

4Y 2013
|
2014 2013
(Nota 15) 4,425,669 4,977,871
(Nota 15) 6,528 46,397
4,432,197 5,024,268
(Nota 16) 3,124,250 3,373,233
1,307.947| 1,651,035
(Nota 16) 1,052,155 1,177,752
2,940/ 4,127
1,055,095 1,181,879
252,852 469,156
(Nota 10) 58,800 108,901
194,052 360,255
194,052 360,255
| 5 o
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A COLPISAMOTRIZ ECUADOR S.A,

1JOS D
N POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Dolares de EU.A.)
P 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: !
" Efectivo recibido de clientes. y otros 4,571,068 4,805,076
.. Efectivo pagado a proveedores, empleados, compafiias relacionadas y otros (4.021,910) (4,325,826)
Efectivo pagado por impuesto a la renta (19.431) -
~  Participacion a trabajadores (82,792) (43.268)
Efectivo pagado por gastos financieros {2,940) (4,127)
= Otros ingresos 3,280 24,229
T Efiectivo neto provisto por actividades de operacion 447,273 456,084

= FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: ‘

Efectivo pagado en la adguisicion de maquinaria, mobiliario y equipo (57.348)
™ Efectivo pagado en la adquisicion de activos intangibles {ID,*ﬂu -
= |

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn (10,800) (57.348)
= FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo { pagado) recibo, por obligaciones con instituciones financieras (8.277) 18.884
~  Efective neto (utilizado en) provisto por sctividades de financiamiento .[E;T"'?'?] 18,884
= Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 423-_!] o8 417,620
~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

—  Saldoal inicio del afio T18,737 300,117
-~ Saldo al fin del afio 1,146 935 TI8.737

Las notas adjuntas son partc integrante de estos cstados financierps,



POR LOS AN 31 DE DI 4 Y2013

2014 2013
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 194,052 360,253
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESD O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales 312519 32,849
Provisidn para inventarios - 38,609
Reversion de provisidn para deterioro baja de inventario (1,239 (22.168)
Depreciacion de maguinaria, mobiliario v equipo 35,351 38,083
Amortizacion, ajuste de activos intangibles 366 654
Provision para participacion a trabajadores 44.621 82,792
Provisién para impuesto a la renta 58,800 109,980
Impuesto a fa renta diferido - {1.07%)
Provision beneficios definidos - jubilacion patronal, neto (1.836) 1,187
Provision beneficios definidos - indemnizacion por desahucio (173) 1,972
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion cn cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar 116,300 34,313
Disminucidn de inventarios 7.903 306,005
Dismimucion { Aumentn) en servicios y ofros pagos anticipados 3.127 (2.424)
Disminucion en activo por impuestos corriente 40,531 1 .327
Aumente (Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales, compafias
relacionadas y otras cuentas por pagar 106,687 (432,607)
{Disminucion) en pasivo por impuestos corriente {112,086) (67.631)
{Disminucion) en beneficios definidos para empleados {??,IESB] (6,243)
Efectivo nete provisto por actividades de operacidn 44?.&15 456,084
o |

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



COLPISAMOTRIZ ECUADOR 8. A,
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETC

ROVISTO POR ADO EN) ACTIVIDADES DF RACTO

POR LOS ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2 1]
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO |

2014;
¥ La Compafia apropid utilidades retenidas a reserva legal por US$36,025,

¥ La Compadia registrd USS 1,911 como efecto neto del proceso de reexpresion de
magquinaria, mobiliario ¥ equipo v activos intangibles.

¥ La Compafia castigo cuentas por cobrar incobrables contra la provision para deterioro de
cuentas por cobrar por LIS$29,009.

v La Compafiia dio de baja maquinaria, mobiliario y equipo por US$20,588 que se

¥ La Compaiin dio de baja inventarios de pintura y material :nmplamanwrinrr LISH4, 943,
encontraban totalmente depreciados.

203
¥  La Compaflia apropid utilidades retenidas a reserva legal por USS18,]158.

¥  La Compailia castigo cuentas por cobrar incobrables contra la provisién para deterioro de
cuentas por cobrar por USS38,731.

¥ La Compafia dio de baja inventarios de pintura y material complementario por USS51.

¥ La Compaia dio de baja equipo de computacion e instalaciones por U$$8,347 y otros

activos intangibles por LUSS7,069 que se encontraban totalmente depreciadas.
[

s, R Ve iw /
Luis Romano \-’ehn.i,h Sﬂuﬁr\{

Cerente General Contadora {':n:rnl

Las notas adjuntas son panic integrante de estos estados financieros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
Expresad i LA

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

COLPISAMOTRIZ ECUADOR S. A. fue constitwida en Quito, Ecuador @l 18 de agosto
del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de septiembre del mismo aflp, (Subsidiaria,
a partir del 2012 como nuevos accionistas, de PPG Industries Inc., una compafiia de los
Estados Unidos de MNorte América, constituida v regida bajo leves del estado de
Pennsylvania, poseida en un 99% y PPG Industries Colombia Lida. con el 1%). Su objeto
social es la prestacion de servicios en: a) Todas las fases del negocio automotriz, tales
como la compra, venta, importacion y distribucién de repuestos, neumiticos, pintura y
prestacidn de servicios mecanicos y mantenimiento automotriz para vehiculps; b) Compra,
venta, importacion de bienes muebles, materia prima, quimicos para Uso doméstico,
industrial ¥ comercial; ¢) Representacion de empresas comerciales v automotrices; v
desarrollar todos los actos necesarios permitidos por la ley para el logro de shis objetivos.

La Compafifa se encuentra sujeta a la revision y control del Consejo Nacional de
Sustancias Estupefacientes y Psicotrdpicas CONSEP, debido a que ciertos inventarios que
maneja son de use controlado por este organismo, sobre los que requiere autorizacion
previa para su importacion y periddicamente debe presentar repories sobre el uso adecuado
de los mismos.

PPG Industries es propietaria de la marca de pinturas y tintes IXELL que la Compailia ya
venia comercializando. La Gerencia considera que con el apoyo de casa matriz
inicialmente se mantendran las ventas y espera colocar nuevas lineas de productos en el
mercado.

Como parte de sus actividades, la Compafila mantiene suscrito un convenic con la
compafiia Omnibus BB Transportes S, A, Este contrato se suscribio el 24 de agosto del
2006 a través del cual la Compafiia se obliga a atender requerimientos técnicos y
comerciales para abastecer pinturas y productos complementarios en la planta de GM-
OBB, el cliente a su vez se compromete a pagar el producto una vez que haya pasado las
pruebas funcional v de laboratorio. Dicho contrato vencio el 30 de abril del 2009,

Las partes han firmado varios adendums, prolongande la vigencia de este contrato. El
ultimo adendum se firmd en diciembre det 2009 el cual tiene una dum-;:iﬁri: de tres afios a
partir del | de enero del 2010, Los términos bajo los cuales se suscribe este contrato son
similares a los del contrato inicial.

Las partes han prolongado la vigencia de este conlrato, a través de la emision de drdenes
de compra para los productos requeridos, las mismas que tienen vigencia de entre 2 y 4
aiios, hasta ¢l 2018. COLPISAMOTRIZ ECUADOR 5. A. ha aceptado los términos v
condiciones de estas drdenes de compra ya gue respaldan la provision futura de productos
a GM-0OBB.



s

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacion)

Durante ¢l afto 2014 v 2013, |la Compafiia ha realizado importanies opéraciones con
Manufacturas, Armadurias ¥ Repuestos Ecuatorianos §. A. MARESA. Pana el 2014, los
estados financieros demuestran con este cliente una disminucion importante en el volumen
de ventas del 45% con relacion al afio anterior. '

A la fecha de este informe la Compafia continda entregando pintura y materinfes
complementarios en base de un acuerde verbal; segln lo manifestado por ln Gerencia, los
pedidos s¢ realizan mediante drdenes de compra v i renovacion cs periddica con vigencia
semestral; actualmente hasta Junio del 2015; el convenio no establece cantidades fijas de
inventario v es de cardcrer indefinido.

Durante los afios 2014 y 2013, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determing un indice de
mflacién del 3.7% y 2.7% sproximadamente para éstos afios respectivamente.

POLIL BLES § VAS:
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido pr:pnrndm de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna rcs:rluc:ﬁp

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaidlia para la preparacion v presentacion de sus cstados financieros, estos estin
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NHF emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB v adoptados por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan,

Cualquier informacidn adicional requenida por Normas  Internacionales de
Informacién Financiera vy Superintendencia de Compaiifas que conteniga comentarios
de la Gerencia de cardcter gencral serdn expuestos en el Informe de In Gerencia, por
lo tanto, la fectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto
con el Informe de la Gerencia,

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de COLPISAMOTRIZ ECUADOR S. A. comprenden los
estados de situacion financiera 2l 31 de diciembre del 2014 v 2013, el estado de
resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentaciin |

Los registros contables de la Compadiia se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Replblica del Ecuador,
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Bases de presentacion  (Continuacion)

1.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia |

La preparacion de los estados lnancleros adjuntos de mnthmlfdad con NIIF
requiere que la Cerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de 1a Compafiin, el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Los resullados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

La Gerencia considera que [as estimnciones v supuestos utllizndos. asl como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias ¥ que cumplen con los requerimientos de NIIF,

Las estimaciones y supucsios relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el jperiodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado,

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables que
lienen efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros se resumen en las notas siguientes,

2.3 Efectivo ¥ equivalentes de efective

24

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la ianﬁinﬁn,

Cuentas por cobrar comerciales v otras cucntas por cobrar

Las cuentas por cobrar comercizles v otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado sctive. La Compadiia
recanoce el activo inicialmente al valor razonable mis cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, %e valorizan al costo
amortizado usando ¢l método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo ceando el reconocimiento del interds resultara inmaterial, menos las
peérdidas por deterioro.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos ¥ ventajus, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario, y

con base a los servicios prestados al cierre, generando el derecho o recibir efectivo u
otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio,



24 Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar (Continuacion)

25

2.6

3.7

Cuando existe cvidencia de deterioro de las cuentas por cobrar :mﬂr:ml:s y otras
cuentas por cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una pn.w:smn por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas, con
base o la antigiledad v andlisis individual de su recuperacion.

Compaiias v partes relacionadas, activo

Las cuentas por cobrar compafiias ¥ partes relacionadas son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercade activo, La Compaiiia
reconoce el activo inicinlmente al valor razonable més cualguier costa de transaceion
directamente atribuible, Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por sctividades ordinarias, lns cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican el valor razonable del monto recibido o por recibir por |a venta de hienes

o prestacion de servicios o préstamos otorgados segin las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Servicios y otras pagos anticipados

En esta cuenta s¢ registraran principalmente seguros y otros servicios gque din no han
sido devengados al clerre del ejercicio econdmico.

Inventarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, en
proceso de produceion con mira a esa venta, o en forma de materiales o suministros
para ser consumidos en el proceso de produceion, Los inventarios estdn valuados al
¢osto o valor neto de realizacion, el gque sea menor, El valor neto de realizacion
carresponde principalmente al precio de reposicion de inventarios.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos. que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicidn v transformacidn, asi como otros costos
indirectos de produccidn necesarios para su venta, valorados por el mﬂndn promedio
ponderado.

Maquinaria, mobiliario v equipo

Lus partidas de maquinaria, mobiliario v equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,

El costo de maguinaria, mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v cuando aplique n
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retire del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo,



2.8. Maquinaria, mobiliario y equipo  (Continuacidn)

Adicionalmente, se considerard cuando aplique, como costo de Ins partidas de
magquinaria, mobiliario y equipo, los costos por préstamos del financiamiento directo
atribuible a la adquisicion o construccidn de activos que requieren d¢ su periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.8.1 Medicidn posterior al reconecimiento inicial

Después del reconocimiento imicial, la magquinaria, mobiliario ¥y equipo es
registrado al costo menos la depreciscion acumulada v el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor, Los costos de mastenimiento de
mobiliario v equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren,

1.8.2 Métodos de depreciacion v vidas dtiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que comesponde al
costo de un aclivo, u otro monto que se sustituve por el costo, menos su valor
residual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el méodo de
deprecincion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parli de una partida
de maguinaria, mobiliario ¥ equipo, puesto que éstes reflejan con mayor
exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo.

Las vidas dtiles estimadas para los perfodos actuales son las sigulentes:

Activo Vida @til (en afiog)
Maguinaria y herramientas 10 afios
Maguinaria en talleres y almacenes 10 afios

Vehiculos 5 aftos

Equipo de computacion 3 afos
Instalaciones 10 aflos

Muebles v enseres 10 ados

Equipos de oficina 10 aftos

El método de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario en ¢l periodo en que la estimacion es
revisada y cualquier periodo futuro afectado,

1.8.3 Retiro o venta de magquinaria, mobiliario v equipo ‘
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria,

mobiliario ¥y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v
¢l valor en libros del activo v es reconocido en resultados. '



2.8.3 Retiro o venta de maguinaria, mobiliario y equipo  (Conti I acitn)

En caso de venta o retiro posterior de maguinaria, mobiliario v equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reservalde revaluacion
es transferido directamente a resultados scumulados.

1.9  Activos intangibles
2.9.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada

lLos activos intangibles adgquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amorizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada,
Lo amortizacion se reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vidn
ttil estimada.

1.9.2 Método de amortizacion v vidas dtiles

La amortizacion de los activos intangibles s¢ carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el métoda de linea recta. La vida Gril estimada, valor residual
y método de amortizacidn son revisados ol final de cada afio, siendo ¢l efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida (il de un active intangible es finita o indefinida. La vida atil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd ¢l periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizer el activp. Los activos
intangibles de vida itil indefinida no se amontizan, pero se evalian por
deterioro anualmente v cuando exista indicios de gue el active mtanglhln puede
estar deteriorado,

La Gerencia considera que €] valor residual de todos los activos intangibles de
la Compadlia son igual a cero.

A continuacion se presenta el principal activo intangible vy la vida Gtil utilizada
en el caleulo de la amortizacion, la Compafiia adquirid h:cnm&s de Frametech
¥y Windows.

Activos  Vida duil

Software 3 aflos

210 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compadiia evalia ¢l valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro.  En tal caso, se calculs ¢l importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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11

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, In
Compailia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho active, Cuando se identifica una base razonnble ¥ consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadorus
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeta de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.
I

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos| el coste de la
venta ¥ el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los fujos dt?ﬁ:ni.vu futuros
eslimados son descontados del valor presente utllizando una asa de descuento antes
de impuesto que reflejn los valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cpales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo luturos.

5i el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o unid.nq generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas par deterioro se
reconocen inmedintamente en resultados, p“‘

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su imporne
recuperable, de tal manera que €l valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deteriono
para dicho activo (o unidad generadora de efectiva) en afios anteriores.

El reverse de una pérdida por deleriorn es reconocido automdticaments en

resultados.
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pﬂsi'i;'l:ls financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, s¢ valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce come costo financiero v se calcula
utilizando el metodo de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a cono
plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial,
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a |12 meses desde la fécha del estado
de situacion financiern, que se clasifican como pasivo no corriente.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccidn incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los
costos necesarios para su obtencion) v el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante ¢l periodo de la deuda usando el rnthu de interés
efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corrienie a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos
|2 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente scbre la
bhase del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diterido,

2.13.1 Impuesto a la renta corriente |

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable,
debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se caleula utilizando lo tasa fiscal vigente ul
final de cada periodo. |

2.1).2 Impuesio a la renta diferido

El mpuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferengias temporarias
entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadns para determinar la
utilidad gravable, |



213 Impuesto o la renta  (Continuacion)

2.13.2 Impuesto a la renta diferido (Continuacion)

El pasivo por impuestos diferidos se reconoce gcnmlmntaipnra todas |ns
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo [por impuestos
diferidos. por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulic probable que la Compadia disponga de wtilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

El active y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando lns tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en Ia tasa de impuesio o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en &l resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera :Ip tos resultados
del periodo.

La Compaidlia debe compensar el active por impuestos diferidas con el pasive
por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensar, frente a la aotoridad fiscal, los importes reconpcidos en esas
partidas; v el activo por impuestos diferidos y ¢l pasivo por impuestos
diferidos se¢ derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencidn
de liquidar su activo v pasivo como nelos,

2.11.3 Impuestos corriente v diferido

Los impuestos corriente v diferido, se reconocen como ingrese o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo el impuesio
también se reconoce fuera del resulindo.

.14 Provisiones

Lus provisiones se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado v es probable que lo
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
ccondmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una n:summﬁn fiable del
importe de la obligacion.
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Provisiones (Continuaciin)

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelor la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando| se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de el'u:ti‘ﬂ*.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
ruqmridus para cancélar una provision, s& reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virualmente cierto que se recibird el desembelso y el valor de fa cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal) es
determinade utilizando el Méndo de la Unidad de Crédito mem con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo,

Las cuentas por pagar compafifas ¥ paries relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Compaiiias v paries relacionadas, pasivo

La Compadia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier costo
de transaccion directamente atribuible, Estos pasivos financieras se originan
principalmente de operaciones de actividades ordinarias, adiclonalmente  se

reconocen pasivos financieros con sus compafiias y partes relaclonadas al momento
de la recepcidn del crédito, sepin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compailias v partes relacionadas
se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo smortizado,

Reconocimiento de ingresos |

Los ingresos ordinarlos vienen a ser la entrada bruia de benelicios economicos,
durante ¢l periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal
entrada de Tugar a un aumento cn ¢l patrimonio neto, que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios.

Se registran cuando los productos son vendidos v entregados mediante la emision de
facturas a los clientes,
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2,18

2.19

2.20

Reconocimiento de in:mm {Continuacidn)

Estos ingresos provienen de la venta de bienes 0 productos y son reconocidos cuando
se ha transferido al comprador los riesgos ¥ ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos, o por incusrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con flabilidad; estos ingresos spn reconocidos
v utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,

Los ingresos por prestacidn de servicios se reconocen aplicando el método de
realizacidn; las ventas s¢ reconocen con base en el principio del dévengo cuando
ocurren, esto es cuando se cumplen las condiciones establecidas en la NIIC 18 pam
la venta de bienes y servicios, respectivamente

Arrendamientos L
Los arrendamientos se clasifica como operativo i no transfiere sustancialmente
todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del bien arrendado.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operatives se reconocerin como gasto de
forma lineal, durante el transcurso del plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos se clasifica como financiero cuando representan obligaciones
financieras que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Estas obligaciones se registran subsecugntemente o su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibides (neto de los costos
de transaccion) para la financiacion del activo v el valor de redencidn se reconoce en
¢l estado de resultados durante el periodo del préstamo usando ¢l método de interés
electivo.

Costos v gastos

Los costos y gastos s¢ registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice ol
pago, ¥ se registran en el penodo mas cercano en el gue se conocen. |

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos los que o
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos flinancieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cusndo virtualmente exista una transaccidn de comprs o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son
medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccion, exceplo
para aquellos activos financieros clasificados al valor razonable Gon cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados,



.21 Activos financieros (Continuaciin)

Todos los sctivos financieros reconocidos son  posterionmente rqudldm en su
totalidad al costo amonizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigutentes categorias: a valor
razonable con cambios en resuliados. cuentas por cobrar comerciales y otras cuentus
por cobrar compaiias y partes relacionadas mantenidas hasta su vencimiento, La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron log instrumentos
financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus instru financieros
en ¢l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la
Compaflia manticne bisicamente cuentas por cobrar comerciales originados de las
operaciones de actividades ordinarias.

2.21.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activo
comente, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses deside la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como active na corriente.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por|cobrar v otras
cucntas por cobrar,

2.21.2 Baja de un activo linanciero

La Compailia dard de baja un activo financiero Gnicamente ¢uando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiera de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, 5i la Compaiiia no transficre ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
continGa reteniendo el control del active ransferido, la Compédia reconocent
su participacion en ¢l active y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar, si la Compadlia retiene sustancialmente todes los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero trahsferido,

Pasivos linancieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acoerdo contractual

2.22.1 Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo I'mam:}ern medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compatiia tenga un derecho incondicional 2 diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses despuds de la fiecha del estado de situacion ﬁTm:lcm.



2.22.2 Pasivos Mnancieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financicros se reconocen inicialmente a su costp, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posterio , 5¢ miden a
sl costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obténidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolsp, se reconoce
en ¢l estado de resultados durante la vida del acuerdo con el mélodo de la tasa
de interés efectiva. I

2.22.3 Baja en cuentas de pasivo financiern

La Compafiia da de baja ¢n cuentas un pasivo financiero si, ¥ sqln sl, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa. |

2.1} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente |

En el estado de situacion financiera, ¢l activo es clasificado como corriente cuando:

v
W
v

v

Se espera realizar el activo, o tiene la intensidn de venderlo o consumirle en su
ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despuds del periodo
sobre el cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningdn tipo de m*r.ri::ién.

L.a Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

¥

¥
v
¥

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalments con el propdsite de negociar;

El pasivo s¢ debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa, _

La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del perfodo sobre el
que s¢ informa,

Pronuncinmicntos contables v su aplicaciin ‘

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Infﬂm‘:ﬂ‘ Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segln correspanda, fueron
consistentemente aplicados con relacidn al afio anterior. '
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2.24 Pronunciamientos contables v su aplicacion (Continuacidn)

2.24.1 A partir del 1 de julio del 2012 v 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las

sipuientes Normas  Internacionales de Informacion  Financigra v

maodificaciones:
Fecha de aplicaciin
obligatéria en ejercicios
MNormas Adio de emisidn MBQJEJLMHJL&
KIC 19 Beneficios a emplieados 2011 | de Enero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados 2011 1 :fe Enero del 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 2011 1 de Enero del 2013
NIFT  Instrumentos financieros; informacion a '
revelar 2011 1 de Enero del 2013
NIF 10 Estades Minanciercs consolidados 2012 1 de Enero del 2013
HIF 11 Acuerdo conjunios mi2 1 de Enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones
en otras entidades 2011 1 de Enero del 2013
HIF 13 Medicidn de valor razonable 2011 1 de Enero del 2013
L
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas 2014 1 de Encro del 2016
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias .
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero del 2017
Muodificaciones
2013
MIC | Presentacion de estados financieros 2012 I de Enero del 2013
NIC 36 Deterioro del valor de los activos 2013 | de Enero del 2014
NIIF | Adopcion por primera vez de la Normas
Internacionales de Informacion
Financiera 2009 | de Enera del 2013
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a
revelar 2011 I de Enera del 2013
2014 |
MIC 16 Propiedad, planta v equipo 2014 | de Enero del 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados 2013 | ide Julio del 2016
MIC 27 Estados financieras separados 2014 | :lv:: Enerodel 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas ¥y negocios
CORjUNLos 2014 | de Enero del 2016
WIC 32 Instrumentos financieros; Presentacion e
Informacion a revelar 2011 | de Enero dal 2014
NIC 38  Activos intangibles 2014 | de Enero dal 2014
MWIC 41  Agricultura 2014 | de Enero del 2016
MIF 9  Instrumentos financieros 2014 I je Enero del 2018
MWIIF 10 Estados financieros consolidados 2014 | de Enero del 2016
MIIF 12 Revelacion de participaciones en  otras :
entidades 2012 | de Enero del 2014
CINIIF  Gravimenes 2013 |

21

| He Enero de 2014
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2.24 Pronunciamientos contables y su aplicacion  (Continuacion)

La Gerencia de la Compariia estima que la adopeion de las nuevas normag, enmienda,
mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad. no tendrin un
impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue:

2014 2013

Caja 300 414
Bancos

Pichincha C, A, 1,140,651 704,798

Produbanco S.A. £.08R4 13,525

1,146,635 718,323

1,146,935 718,737

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2014 2013
Clientes (1) 798,813 972,56
Anticipos a proveedores 21,074 2,393
Funcionarios v empleados 8,036 1,026
{tras 10, 194 7,533
838,115 983,514
Menos: Provision para deterioro
deé cuentas por cobrar (2) {135.4500) (132,480)
702,215 851,034
(1) Corresponden principalmente a ventas a clientes de consumo final y distribuidores,

con crédito entre 30 v 20 dias plazo.



Un resumen de las ventas de los aflos 2014 v 2013 y los saldos de cucnitas por cobrar
comerciales, al cierre de cada afio, se detalla a continuacion:

Cliente Cuentas por cobrar Ventas netas
2014 2013 2013

Omnibus BB Transportes S, A, 155,227 282,124 2481646 2,213,069
Manufacturas, Armadurias y Repuestos

Ecuatorianos MARESA S, A, 122,381 98,994 TO.080 1,426,905
Verpaint Corp. Cia. Lida. 63,573 84,332 539349 432,70
Evercoats Cia. Lida. 59,310 72,101 120,493 205,115
Celinda Monserrate Mordn Barberdn 92,352 - 114,556 75,17
Maria de Lourdes Gdmez Chang 21228 - 35385 -
Industrias IEPESA 5. A. 4,866 vl ] 44,360 96,834
Roberto Neira Espinoza 20,083 - 43,033 33,158
Texticom Cia, Lida. 15,519 10,759 39,946 29,597
Trecx Cia. Lida, 4,653 - 39.652 -
Celsa Petra Herrera Coello 30,372 - 6,741 38,307
Eufenia Maria Aguilar Alvarado 7.929 - 1414 12,753
Luis Lugue Miranda - 11,622 5552 43,096
Subensambles, Automotores del

Ecuador S.A. - 7429 . - 54918
Otros 195,322 400,960 102,462 316,178

TO8.R1S 972,562 4425669 4977871

(2) El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fug como sigue:

014 2013
Saldo inicial al | de encro del 132,480 138,362
Provisién del afio 32519 12,849
Bajas (1) (29.099) | (38,731)
Saldo final al 31 de diciembre del 135,900 132480

(1) En-el 2014 v 2013, la Compafiia dio de baja cuentas por cobror de clientes
correspondiente al afo 2009 v 2008 por USS29,099 v UUSS38,731 respectivamente,

con cargo a la provision para deterioro de cuentas por cobrar.



5, INVENTARIOS:;

AT

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguienje manera:

(h

{2}

2014 2013
Inventario de pintura ¥ material
complementario {1} 460,441 615,752
Importaciones en Lrdnsito 192,660 0,197
653,101 665,949
Menos: Provision para deterioro de
inventarios de lento movimiento (2) (36,473) 2,655)

616,628 623.294

US$3.086 y USS8.273 directamente al gasto del perlodo. mediante declaracion

Para el 2014, la Compafia dio de baja inventarios daftados y ;’dumﬁnﬁ por
juramentada,

El movimiento de la provision para deterioro de inventarios de lento movimiento fae
COme Sigue:;
2014 | 2013
Saldo inicial al | de enero del 42655 26265
Provision del afio - 38,609
Reversion de provisidn, bajas (1,239) (22, 16K)
Bajas: (4.943) (31}
Saldo final al 31 de diciembre del emsemsmmsemrs | messssessese
16,473 42,655

La Compafifa entrega al Consejo Nacional de Sustancias Estupefacientes y| Psicotrapicas
CONSEP informes mensuales de ciertos inventarios de uso controlado. |

6. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen dé maquinaria, mobiliarie y equipo fue
COmo sigue: '
2014 2013
Costos 136,155 384,043
Depreciacion acumulada : ‘ (212,712)
136,155 171,331

L ] S



Clasificacion:
Maquinaria ¥ herramientas 50,330 82,266
Maquinaria en talleres y almacenes (1) - 35,315
Vehiculos 20,100 24,992
Equipo de computacion 12,690 14,326
Instalaciones 6,640 | G.561
Muebles, enseres v equipo 6395 | 3.862
Equipo de oficina - 1,009
(2) 136,155 ‘ 171,331
(1} Corresponde a maquinas mezcladoras, propiednd de la Compariia, se utilizan
para la preparacidn de pintura en los talleres y almacenes de sus cli Para el afo

2014 fueron reclasificados como maguinaria y herramientas segin avalio del perito

independicnte.

Aplicacidn del costo atribuido

Al 31 de diciembre del 2014, los valores razonables utilizados ¢omo costo atribuido para
maquinaria, mobiliaric ¥ equipo con relacidn al valor en libros presentados a esa fecha
segim PCGA anteriores se muesiran a continuacion:

Saldo segin
PCGA Costo
i Avalig .
Maquinaria y herramientas BR.O35  (198.919) 201,214) 90,330
Vehiculos 19,637 {(6.677) 7,140 20,100
Equipo de computacion R20% {4,328} BHI1S | 2,690
Instalaciones 8,440 (4,566) 2,766 | 6,640
Mucbles, enseres y equipo 2788 (12810 16417 6,395
127,103 (227.300) 236,352 | 36,155

El movimiento durante los afios 2014 y 2013 de maguinaria, mobiliario y equipo fue como

shgue:
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ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de activos intangibles es como sigue
2014 2013
Software 12,250 -
Menos ~ Amortizacion acumulada - -
12,250 .
El movimiento de activos intangibles fue como sigue: |
2014 2013
Saldo inicial al 1 de emero del - -
Adiciones 10,800 | -
Amortizacion del afio (366) -
Revalorizacion, neto 1.8l6 -
Saldo al 31 de diciembre del 12,250 -

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS;

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciones con instituciones financleras estaban

conformadas de la siguiente mancra:

2014
Corriente Mo C-:miml Total
Banco de fa Produccidn S.A. |
Contrato de arriendo vehiculo a 1,021 dias
plazo, con pagos mensuales y vencimiento en
junio del 2016, devenga una tasa de interds
del 9.5% anual, FOL60T - 10,607
10,607 - 10,607
2 1
Corriente  No Corriente Total
Banco de la Produccitn S.A. |
Contrate de arriendo vehiculo a 1.02]1 dins
plazo, con pagos mensuales y vencimienlo én
junio del 2016, devenga una tasa de interés
del 9.5% anual, 6,765 12,119 18,884
6,765 12,119 18,884

T
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de cuentas por pagar comergiales v olras

cuentas por pagar fle como sigue:
2014 2013
Proveedores del exterior 8,984 1,797
Proveedores nacionales 3,462 8,468
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — I[ESS 6,950 6,114
Anticipo de clientes - 450
Otras 18,000 599
39,396 22,826
IMPUESTOS:
Activo v pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, un resumen del active y pasivo. por impuestos
corriente fue como sigue: '

2014 | 2013
Activo
Retenciones en la fuente 43,838 90,549
[
IVA crédito tributario 47,614 41,434
91,452 131,983
Pasivo
Impuesto a la renta K. 800 109,980
IVA por pagar 34,560 | 37167
Retenciones de impuestos 6.530 6,029
99, 890 ‘ 153,176
Durante el 2014 y 2013 el movimiento de impucsto a la renta, fue como sigue:
2014 | 2013
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 90,549 | 106,119
Retenciones en la (uente del afio 43 B38 48,030
Compensacion del afio (90,549) {63.609)

a
. | EEssaEEEEEES T

Saldo final al 31 de diciembre del 43,838 9(1,549




10. IMPUESTOS: (Continuagion)
Activo v pasivo por impuestos corrientes (Continuacion)

2014 2013
Pasivo
Saldo inicial al | de enero del 109.980 63,609
Provision del afio 58,800 109,980
Compensacion con impuestos retenidos
anticipos (90.549) (63.609)
Pago (19.431) .
Saldo final al 31 de diciembre del 58800 | 109980
Gasto impuesto 2 Ia renta
Para ¢l 2014 y 2013 ¢l gasto impuesto a la renta incluye:
2014 2013
Giasto Impisesto a la renta corriente 58,300 109,980
Gasto (Ingreso) impuesto 4 la renta diferido
relacioniado con el origen y reverso de diferencias
temporirias - i 1,079)
Giasto de impoesto a 2 renta 58,800 | 08,901
Congiliacion tributaria

Para el 2014 v 2013 una reconciliacion entre la ulilidad segun estados financieros v la
utilidad gravable, es como sigue:

) 2014 2013

Uitilidad antes de participacion trabajadores 297473 | 551,948
1 5% participacién a abajadores 44,621 82,792
Utilidad antes de provisién para impuesto a la

renta 252,852 469,156
Mis (Menos)
Ciastos no deducibles 49216 75,389
Deducciones por leyes especiales il (29,099) (38.731)
Deduccion por page a trabajadores  con

discapacidad {5.697) (5,904)
Base imponible 267.2T 499910
Impuesto causado (Tasa del 22%) 58,500 109,950

Impuesto minimo 38813 39,249
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0.

IMPUESTOS: {Continuacion)

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de impuesto a o renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del active ivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias

De acverdo con la legisiacidn vigente, Jos afios 2011 al 2014, adn esthn sujetos a una
posible fiscalizacidn por parte de lns autoridades tributarias.

Dividendos

A partir-del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales E‘dnm:a e
el pais v sociedades domicilindas en paraisos fiscales o de menor imposi sobre las
utilidades distribuidas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de
1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la rento

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a ls renta, deberin determinar en sy declaracion
comespondiente al ejercicio econdmico comiente, el anticipo a pagarse ¢on cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:
[
¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,
¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del 1otal d:mﬂmypslmdmdhlulel‘m
del impucsio a la renia.
¥ Elcero punto cuatro por clento ((.4%) del activo total, v
¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
comente, s¢ paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y sepliembre del siguiente aflo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor 2l antigipo, éste altimo se establece como Impuesto minimo definitivo,

El anticipo de impuesic a la renta para el afio 2015 de la Compahia, de acuerdo con la
formula antes indicada se ha estimado en USS38,061.
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10. IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencin

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCGO09-00286 del 17 de Abnl del 2009 s
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perigdo fiscal en
un monto acumulado superior o USS 3,000,000, deberin presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI ¢l Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaci con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a USS 5,000,000, deberdn presentar a mds del Anexq, ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia,

Por otra parte, mediante Resoluclén NAC-DGER-CGC | 1-00029 del 17 d;:ng del 2011,
s¢ establece que los contribuyentes que hayan efectuado operac con  panes
relacionadas domiciliadas en el exierior v gue s¢ encuentran exentas de la aplicacidn del
régimen de precios de transferencia, tambidn deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado anexo. De jgual manera
deberan presentar el indicado anexo aguellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domicilisdng en el exterior, dentro de un mismo
perioda fiscal, por un monto acumulado entre LISS1000,000 y US$3.0000000 si estas
operaciones son superiores al 50% del wtal de sus ingresos. Esta informacién deberd ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su

Mediante Resolucidon NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidio ¢l
nueve formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se ingluye campos
adicionales para reportar operaciones con paries relacionadas locales (anteriormente stlo se
reportaba con partes relacionadas del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013, fue
publicada Ia Resolucion No, NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en ¢l Registro Oficial
No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo yo
informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
hmmmﬂmpmuhmqwhmu&mudummmm
relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de opernciones. ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superiores & US$3,000,000. En 1anto que el
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi comp el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superior o los UISE6,000,000
dicha reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.
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IMPUESTOS: (Continuacion)
Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

La Gerencia de la Compaiiia determiné que debido a las operaciones realizadps con un de
sus principales clientes al cual segin la normativa tributaria vigente sc la debe considerar
como parte relacionadas local, mas las operaciones de compra con su reldcionada del
exterior s¢ encuentra obligada a cumplir con estas obligaciones, v no  existen
operaciones con estas partes relacionadas que pucdan afectar ¢l margen de utililad obtenido
por la Compaliiia al cierre del ejercicio, ya gue se ha dado cumplimiento del principio de
plena competencia. El estudio realizado para el 2014 y 2013 no determind ajustes por este

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Drglnica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal™, A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye lo figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma ln normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian para que una persona natural sea résidente para
efectos tributarios en ¢l Ecuador.

Impuesto o la renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto b la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones v derechod de capital

De la misma manera se considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial no
justificado,

Exenciones

v Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos |y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidedes que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

¥ Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar ﬂsl: tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionsdo con una
mulia del 3% del valor real de la transaccidn.
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IMPUESTOS:; (Continyacion)
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno  {Continuacidn)

Impuesto a lg renta (Continwacion)
Exenciones (Continuacidn)

b
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S¢ elimina la exencién de los intereses ganados por deposito a plezo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiers, asi como a las ipversiones en
valores de renta fija para las socledades.

Se agregn una exoneracion para las nuevas inversiones en los secm:tecmmnims
determinados como “Industrias bisicas”, la exoneracion serd de 10 contados &
partir del primer afio en que sc generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversidn es realizada en cantones fronterizos del pais el plazo se MTJHE dos afios
mis.

Deducibilidad de gastos

v

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Se eliminan las condiciones que sctunlmente dispone la Ley de Régimen Tributaric
Interno parn la baja de créditos incobrables y se¢ establece que las mismas se
determinarin via reglamento.

Vie reglamento se cstablecerin los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios téenicos, administrativos ¥ de consuitoria en gcnurFl. efectundo
entre partes relacionadas.

Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecerd los casos y condiciones, Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las normas contables financieras.

Mo se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

No se permile la deduccion por el detenoro de activos intangibles con vida util

Utilidad en la enajenacion de acciones

indefinida. ‘

¥  Se¢ define el cilculo de la wilidad grovable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital, |

Tarifa de impuesto & la renta

¥ Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,

estableciendo como tarifs general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, gue semn residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable la sociedad
serd del 25%.



IMPUESTOS: (Continuaciin]
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {Coatinuacion)

Tarifa de impuesto a la renta  (Continuacion)

28

¥ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho. |

Anticipo de impuesto a la renia

v Para efectos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se debe incluir en la
formula el valor del revalio de los actives por aplicacion de las NIIF, lanto para el
rubro del activo v del patrimonio.

v Se excluird del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montok referidos a

gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo. adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacidn tecnoldgica v aquellas
inversiones noevas y productivas y gastos efectivamente realizados que $e relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a fa renta qud reconoce el
Codigo de la Produceion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios ¥ en estncta aplicacion de la
técnica contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, anicamente en los siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacidn del inventario, serdn consideradas como np deducibles
en ¢l periodo en el gue seregistren contablemente: sin embargo, se econoeerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que
s¢ produzca la venta o autoconsumo del inventario,

Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales | del mismo,
serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que | se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto  diferido por esie
concepto, el cual podrd ser utilizado en ¢l momento en que finalice ¢l
contrato, siempre v cuando dicha pérdida se produzca efectivamente,

La depreciacidn correspondientic al valor activado por desmantelpmiento serd
considerada como mo  deducible en ¢l periodo en e que se regisire
contablemente; sin  embargo. se reconocerd un impuesto difefido por este
concepto, ¢l cual podrd ser utilizado en ¢l momento en que eledtivamente se
produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos en que exista|la obligacitn
contractual para hacerlo, |
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IMPUESTOS: (Continuacion)
Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno  {Continuacion)

4.

29

El valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que sean utiIL:adns en el
proceso productivo del contribuvente, seri considerado como no deducible en el
periodo en ¢l que se registre contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un
impuesto diferide por este concepto, el cual poded ser utilizado en ¢l momentio en
que se transficra el activo o a la finalizacion de su vida atil,

Las provisiones diferentes o las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio v pensiones jubilares patronales, serin considerndas como no deducibles
en ¢l periodo en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por s te concepto, ¢l cual podra ser utilizado en ¢l momento en
que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos cancelar la
obligacidn por ta cual se efectud la provision.

Los valores por conceplo de gastos estimados para la venta de activod no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podri ser utilizado en ¢l momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto o la
renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
commespondiente  al reconocimiento v medicidn de activos bmiﬁgim medidos
con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion  biologica,
deberin ser considerados en conciliacion tnibutaria, como ingresos no sujetos de
renta v costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos
conceptos no deberiin ser incluidos en el célculo de la participacidn a trabajadores,
gastos atribuibles para generar inpresns exentos v cualquier otro limite establecido en
la norma tributaria que incluya a estos elementos, |

Las pérdidas declaradas luego de Ia conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos v condiciones establecidos en la ley v en este Reghm:rllm-

Los créditos tributarios no wlilizados, generados en perindos anleriores, en los
érminos y condiciones establecidos en la ley ¥ este Reglamento.

Declaracion impuesto a la renta, afio 2014

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2014, la Gerencia tienc previsto presentar la
declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley.



1. COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos y transacciones con compaflias v paries

relacionadas, se formaban de la siguiente manera:

2014 2013

Cuentas por pagar, corriente
PPG Industries Colombia Lida. {accionista) 427,672 327674
Otros (n 40315 50,196
467,987 377.870
= F_==-

(1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a obligaciones por la adquisicion de

inventarios.

Para el 2014, corresponde a saldos pendientes de pnnnpurhudqumtmndcmlmns

u la Compafia filinl de PPG Industries de México,

Para el 2013, corresponde al saldo pendiente de pago por la adquisicion de inventarios a
Unidos.

empresas liliales de PPG Industries, con residencia en Brasil, México v

Las transacciones mas significativas, no en su iotalidad, con compafifas ¥
de los afios 2014 y 2013 fueron como se indica a continuacidn:

2014

refacionadas

PPG Industries PPO Industries  PPO Industries  PPG Industries

Colombia Cla, Lida. Do Brasil Lida.  México Lida, Ane.
Compra de
mventarios (2,325,755) (162,899 {97,269) (12,345)
Venta de
inventarios 7,404 . 2 -
Pagos 2218353 162,899 92286 1L512
2013
PRG Indusities PG Industries  PPG Industries  PPG lndu*.r]us PPG Industries
Colombia Cig, Lida Do Brasil Lida  Mgxico Lidg, Europe Sarl
Compra de
invenlarios 2,475.101) {168,881} {94,881) (53,095) {318,018)
Pagos 3274100 310,405 253,823 103,003 3B0lE
———saE = — " E——
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios definidos para empleados g¢ formaban de
la siguiente manera;

Co e
. 2014 2013
Participacidn a trabajadores i1} 44,621 82,792
Beneficios sociales 15TIS | 13,302
Sueldos por pagar 2,729 -
63,065 | 96,094
L a1 L_:-:.—.I:I

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de s Compaflia en el 15% oplicable a las wtilidhdes liquidas o
contables. '

[
El movimiento de la provisidn para participacion a trabajadores fue como sigue:

2013
Saldo inicial al 1 de enero del 42,792 43,268
Provision del afio 44.621 82,792
Pagos (82,792) (43.268)
Saldo final al 31 de diciembre del
44,621 82,792
SRS |
: 2014 2013
Jubilacion patronal (1) 21,603 23,439
Indemnizacidn por desahucio (2) 6,251 f.424
27,854 29,863

(1) Jubilagion patronal; |

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubleren prestado sus servicios en forma continua p ininterrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de ln jubilacién que
les corresponde en su condicidn de afiliados el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.



13.

(1} Jubilacién payropal: (Continuacion)

El movimiento para esta provision fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial al | de enero del 23,439 22,252
Adicion, neta 6016 7.331
Reversidn de provision (8,752) (6, 144)
Saldo final al 31 de diciembre del
21,603 23439

(2)  Indsmnizacion por desshucio: |

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo. en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, In
Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada afo de
servicio, exceplo en clertos casos establecidos por la Gerencla.

El movimiento para esta provision s como sigue:

- 2014 2013

Saldo iniclal al | de enero del 6,424 6,135

Adicion . 1,938 1,972
Reversiin de provision (2. 108) (1,683)

Saldo final al 31 de diciembre del 6,251 f,424

AN i

Gestion de riesgos linancieros

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compafia esti
expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos ¥ en consecuencia sus resultados.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la E:umpaﬂia.. una
caracterizacion ¥ cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.



Gestlon de riesgos financieros  (Continuacion)

13.1 Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incui]:-ta con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compahia

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos finpncieros que
representan el riesgo de crédito. La mixima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compadiia a la fecha de presentacidn son:

2014 | alld
Efectivo y eguivalentes de efectivo 1.146,935 {718,737
Cuentas por cobrar comerciales
y olras cuentas por cobrar 702215 | 851,034
1,849,150 i.iﬁ'ﬂ.TT |
— T s ——
Deterioro de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de las cuentas por cobrar comerciales
y de la provision para el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales fue como

sigue;
Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Cartera  Deteriorg  Carfers Fﬂm
Corrieme £42.925 - SE3.206 :
Vencidos entre 1-30 15,559 - 103,898 -
Vencido entre 31-60 2.236 - 45,240 i -
Vencidos més de 61 220,061 117,866 222,184 114,446
Cheques protestados 5016 5,016 5,016 5016
Cheques por canje 13,018 13,018 13,018 13018

T98.815 135,900 972,562 132,480

mem e——, i — R - ——— __]

13.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por Ia gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecusdo para la gestion de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corlo, mediano! v largo plazo,
La Gerencia administra ¢l riesgo de liguidez manteniendo reserves, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efective proyectado
y real y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

I
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Gestion de riesgos linancieros  (Continuacion)

132 Riesgo de liguidez (Continuacién)

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

, 2014 2013
Activo cormiente 2559357 2330302
Pasivo corriente 680,945 656,731

Indice de liquidez 3,76 | 3.55

13.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente o asegurar que la Compafifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras busca maximizar el
rendimiento a sus accionisias a través de la optimizacién de los ingresos, gastos v
patrimonio.

EATRIMONIO: ,
Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compafiia sc encontraba
conformado por 366,000 acciones ordinarias y normativas de USS] cada uqu, totalmente

pagadas.

En enero del 2012, la Compafiia cambid de accionistas v transfirid los titulos de acciones a
favor de PPG Industries Inc. (Estado de Pennsylvania, Estados Unidos de Norte América)
con el 99% y PPG Industries Colombia Ltda. con el 1% . Esia transferencia de acciones no

modificod el otal del capital social,
Reserva legal

La Ley de Compailias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta licgue al menos al 50% del capital social. Dicha
reservas no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacitn
de la Compailia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

|

Prima en venta de scciones [

Con fecha 9 de dicicmbre del 2008, la compafiia estadounidense Color Traders LLC
(compaflia relacionada & esa fecha) realizd una tansferencia bancaria a favor de
Colpisamotriz Ecundor $. A, por USS1,055,000 para adquirir el 28.68% de las acciones en
la Compafiia, este valor fue registrado: USS105000) como aportes para [uturass
capitalizaciones equivalentes a 105.000 acciones ordinarias de un valor nominal de USS|
cada una; la diferencia en ¢l precio pactado por US$950,000 corresponde a la prima en
venta de dichas acciones.



14. PATRIMONIO: (Continuacién)
Resultados acumulados:

¥
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Efectos de aplicacion NITF

Los ajustes resultantes del procese de conversion o Normas Intemacional de
Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esin cuenta como lo
determina la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internpcionales de
Informacidn Financiera.” y se conformaron como sigue:

Ajustes:
Baja cuentas por pagar comerciales 2,595
Baja impuesto a la salida de divisas [SD (18,027)
Ajuste por deterioro de cuentas por cobrar comerciales (34.669)
Provision de obligaciones por beneficios definidos
para empleados - jubilacion patronal (17.027)
Provision de obligaciones por bencficios definidos
para empleados - indemnizaciones por desahucio (3.710)
Reconocimiento de activo por impuestos diferidos 7.974
‘ (62.864)
Reserva por valuacion

Se registrd como contrupartida o efecto neto, del proceso de revaluacion al valor
razonable de maquinaria, mobiliario ¥ equipo realizado al cierre del ejercicio 2014,
con base al estudio de un perito independiente v se conforma como sigue:

2014
Ajustes a reserva por valuacion
Costo atribuido de maquinaria, mobiliario ¥
equipo: (Nota 6) 9,052
Costo atribuide de software {Nota 7) 1.816
10,868
Ajuste a resultados:
Ajuste a depreciacion acumulada de maguinaria, ‘
mobiliario v equipo (Nota 6) {B.877)

1,991
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PATRIMONIO: (Continuagion)
Resultndos acumulados: (Continoacion)

¥ Utilidudes retenidas

El saldo de ¢sta cuenta (cuando aplique) esth a disposicion de los apcionistas de la
Compaifiia y puede ser utilizado para 1z distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como religuidacion de impuestos.

ACTIV IN 3

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos de actividades ordinarins de la Compafia
fueron como sigue: |

2014 2013
Venta de bignes
Venta de tintes, pinturas y material
complementario 4,617,914 5410118
Devolucidn en ventas (192,245) 432,247
{Ver Nota 4) 4,425,669 4.977.871
= E ==
Reversiin de provisién para provision
para deterioro de inventarios 1,239 22168
Ingresos por extras 3,280 16307
Reversion de provision para jubilacion
patronal ¢ indemnizacion por
desahucio 2004 T.922
6.528 46,397

ASTOS TU

Durante ¢l 2014 ¥ 2013, los costos y gastos de administracion y venias se conforman como
sigue:

a4 2013

Costo de ventas
Costo de ventas de tintes, pinturas v material

complementario 3,124,250 3.373.233
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16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA: (Continuacion)

2014 2013
Gastos de administracion v ventas

Personal 441,690 488,861
Impuesto a la Salida de Divisas |SD 142,241 57 489
Honorarios 94,702 g1,027
Gastos de viaje y hospedaje 63,249 56,810
Participacidn a trabajadores 44,621 82,792
Mantenimiento, suministros v materiales 43,384 35,394
Arriendos 37.583 44,876
Depreciacion 44,228 38,083
Reversion de depreciacion por revaluacion {8,877) -
Deterioro cuentas por cobrar comerciales 32,518 33,053
Transporie y flete 22,069 29,038
Contribuciones y tasas 13,692 14,838
Servicios basicos 8,956 9,109
Sepuros 8810 13,790
Amortizaciones 366 654
Reversidén de amortizacion por revaluacidn (76) x
Deterioro de inventarios - 38,609
Provision jubilacion y desahucio . 4022
Otros 62,009 48 307
1,052,155 1177752

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE_SE
INFORMA:

v La Compafiis ha recibido un reclamo de parte de un cliente por descuentos
comerciales no aplicados v diferencias en precios, mismo que ha sido aceptado por
la Administracién de tal forma gue ha dispuesto la entrega de las notas de erédito
correspondientes en enero y febrero del 2015, por USS19,390 mas TVA; esta
situacidn genera una sobrevaloracidn de cuentas por cobrar v de los inéreﬁna por ¢l
mencionado valor.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de este informe (25 de enero de
2015) no se han producido eventos adicionales gue en opinion de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serin presentodos s la Juni General de
Accionistas para su aprobacion.




