
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
Con cifras correspondientes par el 2017 
(Expresadas en dolares de E UA] 

1. identificacion de la Compañía 

Gerencia Corporativa Gerensa S.A. es una sociodad anonima de nacionalidad 
úecvatonana ques» re por las leyes etustonanas desde su Inseripcaón en el 
Regstro Mercantl el 30 de agosto de 2004 “con un plazo Je duración de noventa 
y nueve anos. Su domcito pmcpal es la cudad de Quito Ecuador 

  

2 Operaciones 

La Compafva tene como objeto la prestación de serncios de representación y 
administracion en todos los ambios de compañias nacionales e mnternacianales 
incluyendo la representacion legal analisis realzación y gerencia de operaciones, 
esqueratuzacion Implementación y gerencia de proyectos E asesorarmento 
corsoralwa lecmco y profesional en as materas.tnbuzana, comable 
torsimicsienes operacsnes mÁOmErca y de sistemas publicaad Imagen 
marketing tanto a personas naturales como a personas Juridicas 

La Compañia forma parte del grupo de empresas denominado "KFC” el cua, se 
ecica pmacipalmente ala prestacion de servicos a través de cadenas de 
alimentos Cada una de las entdactes que conforman el roferdo grupo economico 
tiene como Obyolo generar rentabilidad desarrolando economias de escala au 
somo el otorgamiento de facilidades tnancieras para el pago de las obligaciones 
nancieras entre compañtas relacionadas En consecuencia las actusades de la 
“Campaña y sus resultados dependen en forma mportanle de las vinculaciones y 
acuerdas gxslentes con el resto de las compaíias del fono grupo economia 

3.  Deelaracion de cumplimiento con las MF 

Los estacos financieros de la Compaña han side prepatados da acuerdo a las 
Normas Internaciongles de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al 
español de las Normas Intemasionales de Información Finanuira (IERS por sus. 
sulas en mejés) y emiidas zer cl Consejo Normas Internacionales de Cortabiidad 
(JAS5 par sus sglss en mplés), las que han sido adoptadas por la 
Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopeien wteg al explora y sin reservas de las refendas normas mtemacionales 
Los estados financieros por el año .crmnaso el 31 de diciembre de 2018 serán 
aprobados por la .urta General de Anconictas luego de la emsrón del nforme 
«e quditona de acuerdo a lo requendo por la Ley de Compañsas Sin embargo 
la gerencia estima que no habra cambios en los estados fmancieras adjuntos
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4 Cambios en polltcas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales 2 partr del 1 
e enero de 2018 y relevantes para la Compaña 

A narur del ter» de enero 2018 exsten normas nuevas y revsadas vigentes para 
el penado arual comenzado en dicha feria. Un detalle de la míarmación sobre 
estas “oras se presenta a continuacion 

UE 9 Instrumentos francos 
Aplicación de la NU 9 Instrumentos Financieros con a NIF 4 Contratos de 
Seguro Imodiicaciones 3 la NIF 4) 114 
A 15 Ingresos de actadados crdmaies proosdentes de contatos con 
ciomes. 
Ciasficauón y megicion de tiansaccnes co" pagos basadas en acciones. 
(modiicacones a la NUF Z1(1) INIF 22 Yransarciones en monado oxtraysra y contrprestaciones 
amiepadas 1) Transterencas de propiedades de mueran imadiicacores a 18 14C 40) (1) 
Mejores Anuales las Normas NIF Cito 2014-2016 (excepto la referida la 
«lnficacion del alcance dela UF 12) (1) 

11) Pronunciomientos que porla nsteralsza de les operaciones de la Compaña o 
las polibcas adoptadas, no nan generado mpacto sobre los ostados 
inanceros aejuntos 

  

A continuacion, un detal de los pronunciamientos aprobados y vigentes para al 
Año que comenzó el 1 de enaro de 2018 y que han tenido efecto en los estados. 
inanooros de la Compañía fue como sigue. 

UE 8 lastramentos Inenctetos,   

La NIF 9 Instrumentas finarcieros establece los requenmientos para reconocer y 
medir activos financieros. pasivos inaneros y algunas contratos para comprar o 
vender partidas no financieras Los principales cambios ue incorpora esta norma 
son los siguentes 

un rmudeto para clasificar aclwos Ananciaros basado en (1 las csractenstoas 
contractuales de los fujos de efeciivo de un activa financiero y 121 el mode 
de negatio en el que la ontad la mantiene. 

un madelo para designar pasos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, que requiere salvo Imsadas excepciones, el recorgcimerto. 
“en el otro resullado mtegral —en lugar de maras en resultados de aquelias 
¡ganancias o pérdidas que .1ocedan de los cambies en el riesgo de crédio 
propio de la enfad y que integran los camos en el importe asignado a teles 
Pasos Imarcieros. 
un unico modelo de ceteroro para activas financieros distinto de aquelos 
medados a valor razonable con cambias en resuitados— baso en perdida 
crcalicias cspcradas que requiere que una entidad contabilce las perdigas 
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credíicias esperadas cuando el activo (manciero es reconocido mucialmente y 
que reconozca las perdidas esporadas para lega la mea del ot fmanciero 
Cuando el nesgo de credo so haya eremertado sigalicativamente desde su 
reconocen mural y 

tun modelo de contabilidad de cobertura» que alme mas estrechamente el 
testarmento contable con las aciudades de gestion de nesgos dela entidad y 
fenla NIF 7 Instrumentos Anancieros miommacion a revelar! revelaciones 
mejoradas sobre la actvidad de gestor de nesgos 

  

El pancipal cambio on las políticas contables de la Compañaa con respecto a la 
adopcion de la NIE 9 Instrumentos Financieros 3 parte cel 1 16 enero 2018 se 
preserva en apla nueva clasificación de los setos financieros; y by la aplicación 
del calculo de etenoro bajo al modelo de perdidas crediticias esperadas durante 
el tiempo de vda de las cuentas por cobrar — comiersgles que no tienen un 
componente de financiacion sgnficatvo, 

Avadopterla NIE 3 la Compañía apto por la Soluciun practica y no reexpreso la 
información comparativa de los periodos antenores cn o cue se refiere alos 
cambios de clasificación y medicion incluyendo el deterioro, parla que las ajustes 
denvados de la adopcion de la NIF Y serreconoeran en paínmanio resultados 
acumulados y se refejan en el estado de cambios £n el patameno, 
Teniendo en cuenta fo anterior la miormacion comparativa para es año terminado. 
el 21 ds dicsembre de ¿017 se forma segun la MIC 33 y no es comparable ala 
información presentaga para el año terminado el 31 de diciombre de 20*8 

La categona ue medición y el importe en bros de los aciwos Mnanceros de 
acuerda con la NIC 39 y la NIF Y 31 1 de ene-o de 2018 se comparan de la 

Ssguente tora 
tacón ln tro 

ac ERE A E diia] . A e 

    

Conforme se presenta previamente la Compañaa no ha suínco csmbios en la 
dlosiicacion o medicion de los actwos y pasos financieros como resultado de la 
aplicacion de la NIF % <n embargo de la aplicaron del cálculo del detenoro bajo. 
el modelo de perdidas crediticias esperacas la Compañaa generó un ayuse por 
reverso nato de provisión por US$ 20 187 en los montos previamente registrados 
par provision por deteriora 
Para los actas contiactuales que surgen de la NIF 15 y las cuentas par cobrar 
comerciales la Compara aplicó un modeto simgliicado do reconocmento ac 
Párcidas crediias esperadas de porsada, ya que estas portadas no tern un 
componente de finanamiento sugn'icatwo mientras que gara el resto de cuentas. 
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por cobrar apicó un enfocuo general meciante el cual evaluó el nesgo crediticio 
propio de cada deuaor fveaso noto 6 by 

  

La conciliación de la srousir por deterioro bayo el metodo de pergidas cregtiias 
esperadas en al año 2018 de acuerdo con la NIF D frento alo presorvado bajo la 
NIC 39 a diciembre de 2017 fue como sue 

  

  

  

  

an de 

  

ie mn ss 208 

AUF 45 tagrosos de actwidados ordinanos procedentes de contratas con 
shentes 

En mayo de 2015 sl1ASE sprobo esta nueva norma y el 12 de at de 2015 el 
IASB publcó uta enmienda clarficanco algunos requermuentos y propo-conando. 
na falla sdivonal_er la teamsición pra las empresas pue estan 
implementando el nuevo estándar Estas enmendas 19 cambian os gxinognos 
subyacentes de la norma pero aolaran cómo deben aplicarse estos primos 
cuya vgensa cs obligatona para los ejercicios anualss que comenzaron a parte 
¿el 1 de ensro de 2018 y admite su aplicacion antcipada, La NIF 15 reermp.aza a 
12 NIC 11 NIC 18, CINIÍF 13 CINIIF 15 CINIE 16 ¿SICA 

Esta norma incorpora una metodologua pora reconacer los mgresos provenientes 
de contratos con clientes basada en cinco pasos 
1) ¡denticar el contrato o contratos) car el ciente 
2) wlentfiar las obligaciones de desempeño er el cor 
3) determnar el previo de la transarción 
2) asignar el precio de la transacción entre las obigaciones de desempeño del 

contrato y 
5) reconocer el myreso de acivadades ordinanas cuando (o a medida que:la 

entidad safisiace una cbigacion de cesempuño 

to   

“Ademas de las aclaraciones las modificaciones inclyyan dos taciizades. 
adkionalos para reduu el costo y a complefind de uns empresa cuando se 
Aplica porpnnera vez le NUF 15 
Esta nueva norma intioduos un madels miegral para la contabxización de los 
ingresos basado en prnoipis, que introdu,o cambios en el mpone y la 
portumdad del reconacinmer to delos ingresos de 2 Compañia Asimismo, la 
aplicación de esta nueva Norma da .omo resultado mformación en nctas mas 41 
para los ueuanos de los estados Íinencieros relacionada co” los Ingresos 
procedentes de contratas cos cientes (séasa nota 91 
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La NIF 18unciye dsposerones transitonas que le permmiar 4 uma entidad 
a), seguir un enfoque de aplicación retrosctwa de acuerde zon los 

requerimientos de la NIC $ (con la opción de vtizar determinadas 
surpilicaciones contenisas en la NIF 18); 0 

  

bh segur el "enfoque del efecto acumulado" reconcciendo las consecuencias de 
la aplicación inicial de esta Norma enla fecha de la aplicacion micial por pate 
ala entidad en el caso de la Compaña, la fecna de aplicacion mel fue e 1 
¿e enero de 2018) 

De acuerdo con la guia de transicion la NIF 15 solo se ha aplicado a contratos 
que estan incompletos al de enero de 2018 
La Compañva na considerado que el reconoeimiento de acuerdo con do apuesto 
enla NIF 15 y lo regiszado proviamente bajo NEC 18 no ha tenido cambio debido 
A que consisls en Ingresos por servicos que tenen la mena base de 
reconocimiento, por esta tazon al1 de enero del 2018 no hubo efecto por la 
adopaor de la NIF 15 

Naturaleza de los cambios introducadas por la MF 15 

Desenpron de los hechos. 

Los gresos de actividados ordinarias procedentes ce contratos con ctentes de la 
Compara se generan principalmente por la prestacion de seras de 
representación y adaunstracian sus prncianes cientes son entidades dentro del 
grupo económi en el cual esta miegra también se prestan servicos contables 
Anbutanos y laborales los cuales se regrstran 2 medida que se cumple con las. 
bigaciones dde desempeño exstontes y los precios de cada una de ellas 
determinado mediante contratos 

Los raguentrientos de la NIF 15 y su agliescion 

La Compañía ho repizado ura evaluación del cumplimento delos omo pasos 
establecidos en la MIÉ 15, y 13 considerado que su pincipal afecto Seré el 
teconocimento des Ingreso de actwirares orelngras cuando (0 3 medida que la 
entidad satsíace una obigscion de desempeña 

Del analisis ce la adrmnistración so conc uyó que los cuentes recien y consumen 
«imuRáneariente todos los nenetictos proporcionados perla entdad a medida que 
la entdad resiza el servico 
Antas de la adopcion de la NUF 15 el reconocimento de ngresos seguia 
fundamentalmente a ls facuura y se ajustada medame una provino al nal del 
ño para recanager los ingresos en proporcion ala entrega del sería lo cual 
seria sustancialmente sara lo requenda por la nueva normativa Por lo cual na 
exsteran sfectos de la adozcion de la noma 

La Compañía no preserta informacion para periodos anteriores al año 2017 
respecto de las efectos de la aplicación wcial ds la NIF 15 
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bt Normas. moditicaciones e mterpretaciones a las normas existentes que 
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por la Compañía 

Ala fecha de autorizacion de estos estados Imancieros sI1AS8 ha publicado 
Puevas normas modíicaciones e rterprataciones realzadas a as nomas ya 
exstentes las cuales ata no entran er wegory no han sido adoptadas 
anuerpadamente porla Compañía 

La Admunistación antwipa cue todos les pronunciamientos perunentes seran 
esloptados en ls poliluas contables de la Compañía pora el primer penodo que 
¡aia a parur de afecha de Vigencia de dicho sronunciamenta 
Un Istado de las pronunciamentos aprobados por cl ASE que aún no entran en 
vigor y que la Compañia no ha aplicaco sntcizadamente para el erre Terminado 
eU21 de daerbre de 2018 son las seguentes 

NU 18 Arrendarmertos. 
Caracteristicas de cancolación anticipada cor compensación negatwa. 
(madficaciones la NIF 91 (1) 
Parucpacones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
(modificacores a la NIC 25) (1) 
Madícación recluceson  Iquidacian del plan (modificaciones a la NIC 194 
Nejoras Anuales a las Normas NIF Ciclo 2015-207(1), 
CINE 25. La mcartducrtre frente a -0s tratamientos del mpuesto a las 
ganancias 
Venta o aportación de wn achvo entre un wersor y ná sorda 0 an 
egos covunto (modificaciones als NIF 10 y a 13 NIC 28)(1) (2) 
NIF 17 Contratos de seguros (31 (1) 
Marco Concepltal para la Informacion Financiera 

+ Definción de un negocio (modificaciones a la NIF 3141) 
Defrucion de material o con importance relata Imdicaciones ala NIC 1 
yalaNICa) 

(17 Pronunciarmantos ue por se naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las poliucas adoptadas, se estra no tendran mpacio sobre los estados 
Inancsros 

(2) Aplicación pospuesta de manera midefimda por parte del lASA 

A contmuación un getalle de os pronunciamientos apresados poro que tosavia 
o entran en vigor que se estma tendran efecto en la Lomparia pero que 1 han 
sido aplicados antiopacamente 
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MUE 16 Arrendamientos 
En enero de 2016, el IAS publoo la NIF 16 Arrenconwentas que establece los 
propos para el reconscimento, medicion presentación y reveración de las 
arrendamertos Esta norma aplica pasa los ejercicios que comiencen a part del 1 
e enero de 2019 
El principal sambo que mcorgora esta norma es que una arenda.ara deberá 
'ansaderar lados los contratos de arondarmento (sao tmiades excepciones) dentro del estado de sluacion financiera de la arendatana Esto mpliaré que: 

an el reconocimiento neral del contrato la arrencátarea 
<  feconacera un aclivo por el derecho de uso del acivo Bao arrendamiento (al 

acuvo subraconte del arrendaruento), y 
o reconacera uns obligación por el valor descontado de las cuotas del 

arendomunta 
«en momentos postenores, la anindatara 
<- reconocera e gasto por amorizacion del actvo; y 
e reconocer e costo financiera del pasto 

Un arrendador contará clasificando sus arrendamientos como arrendamientos 
Opetatwos 0 arencierientos financieros y contablizando cada to de 
arrencamento de diferentes marsras Se Incorporan nuevos requermentos de 
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento 

  

AI 31 de ciciemare de 2018, la Compañía ere arrendataria del inmueble donde: 
imantene sus oficinas y que de acuer con la NIC 17 son clasificados como 
artensamiantes operatwos St bien al momento se encuentra evaluando los 
efectos y no cuenta con eras que permitan determinar el mpacto cuanttativo do 
la anlicación inicial ce la NIF 18, de les analisis que la Compoña viene realizando 
surge que los prnepales impactos de la adopción de esia norma serán los 
sguentes 

Aurnento dal total gel pasreo Je la Compañia 
“Aumento del total del activa de la Compañía 
Electo er detenmnarias indicadores cave de la stuación finanaera y del 
rerrimiento entre los que se destacan los squientes 

Aumento de la razon de endeuarmento 
Reducen do la remabiidad sobre actwos 
Reduccion de la rotacior ze los activos 
Aumentos de la gananess antes d depreciaciones, amorteacones Imereses 
e mpuesto z la renta (EBITDA) 

Moditcación, reducción o liquidación del plan imocifcaciones ala NIC 19) 
En febrero de 2018, el 1ASE aprobo el documento "Kodricacon, redueción o 
Kquación del pian (moxtficaciones ala MIC 19)” Una entidad aplicora 0595 
medicaciones a las modificaciones reducciones o quidaciones del plan que 
tengan gar a partw del prmer perodo amval sobre el que se informa que. 
comence essde el1 de enero de 2019 So permate su apucación antspada S,
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na entidad apicane las modificaciones en un penado cue comence cor 
anterioridad feverara ese hacno 
Esta modificación require que Lna entdad use suposiciones acluanales 
actualizadas para detener el costa de los samcias cel porodo prescrte y al 
interés neto para el resto del senogo anual sobre el que se informa cesoues de la 
medicación "eductin  lsudación del plan cuando la entelad mide nuevamente 
su paswo (activo) por beneñcios definidos neto 41 hacer de esta forma una 
entidad no considerara el efecto delecho sel actwo Una anidar aetermnara 
entonces al efecto del lecho del acrvo despues de "a modificacion reduccion o 
IKqudación del plan y reconorera os cambios en ese efecto 

La Compañia considera gue la aplicación de esta norma no gensrará efectos 
Significalwos, y preve aplicar la mma a part del1 de erero e 20 9 

CINE 23 La mcertidermare tente alos tatamentos del mguesto a las 
danengas 

Fue emida par clIASB on junio de 2017 y fue desarolada po” sl Come de 
Interpretaciones de las NIIF ¡CINIIF) Ura entidad apkcará esta Inverpretación 
para los pedos anuales que coruencen a part del 1 de enero de 2019 Se 
permie su aplicacion antpada Si una 9"telad aplica esta Intermrgtacion a 
nodos antenoros, rovolara este hera 
sta Interpretacion acara cómo aplicarlos requermentos de reconccimento y 
medicion de la NIC 12 cuando existe moertidumbre rente a lostralarmentos del 
impuesto a ¡as ganancias En osta circunstancia una entidad recorocera y 
iredvá su actvo o pasteo por impuestas dendas o comentes aplicando los 
sequerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia Niscal (pérdida fiscal) 
bases fiscales, perdidas fscales no ubizadas, creditos fiscales no ubizados y 
tasas fiscales detorranadas aplicando esta Interpretacion 
Concretamente esta Interpretación aorda las suenos cuestiones 

ss una enigad consulerara por separado el Iestarmento rmpostivo incierto 
los supuestos que una ertdad rea za sobre la revisión de los tratamientos. 
imposriwos por las autoridades fiscales; 
¿9mo determinara una erudad la ganancia fiscal [peccida fiscal las bases 
fiscales, pérdidas fiscales no uticzadas crécitos “scales no alados y tasas 
scales, y 
como considorará una entidad los cambios en nechos y circunstancias. 

La Compaíñra considera que la apllcación de esta norma no generara efecto 
Sgnilcalnos y preve aplicar 'a misma a partr del 1 de enero de 2019 

 



Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Delon de matenal o con mporancsa relata (macfragiones aa NIG Y y 
29 NICE 

En colubre de 2018 elIASB aprobó el documento “Defwoion de materal'o con 
imporiancsa relativa (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8). Una emtitad 
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los penodos anveles que 
Ecmencan a par del 1 de ensro de 2020 Se permule su aplicación antipada 
St una omtidad aplica esas modificaciones en tn penado cue comience con. 
artenondas revelara este hecho 

La nueva deiución de “materia” a "Importancia relalwa" ce la NIC 1 y de laWNIC 
8 delerrma que la misrmacion es matenal o vene importancia relata su 
omisión expresión adecuada a ensomrecimiento podria esperarse 
razonatlbten'e que mbuya sobro las decistones que los usuanos prnapales de 
los estados financieros con propósita general toman a parir de los estacos 
manateros, que proporcionan nformación Financiera sobre una entlad que 
icforma 

La Compañia considera que la aplicación de este norma no generará efectos. 
signficalwos, la administración preve adoptar esta norma 3 parte del 1 de enero 
de 2920 

5. Politicas contables. 

A. continuación se descnben las principales polítcas contables adoptadas enla 
proparacan de los estados financieros ll coma «o regtuere la NIC 1 
Presentacion de Estados Financieros” Estas pollicas han sido ciseñadas en 

funcion se las NIIE vigentes al 31 de diciembre de 2018 y so han apicado do 
manera unforme para todos los años presentados. 

3), Basos de medición 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la baso del 
costo histórica modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion 
patronal y sonificacian por desahucio que se encuentra registrado al valor 
presento de los sagos “turas estimados ne acuerdo con el estuco actuanal 
practicado por un pento independiente 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las ctas presentadas en los estzcos financieros de la Compañía y sus notas. 
explcausas estár expresadas en cótares delos Estados Unidos de América 
(EUA) ll cual es su moneda funciona: 
El dólar de los EJ fue adoptado porel Ecuador como su moneda de circulacion 
legal a var de marza del ne 2600 poro cual el dor es utiizado coso oso 
fecha para todas las 7ansacciones real 2adas en el pass y los registros contables 
de 4 Compañía que srven de hase para la preparacion de los estados. 
inancicros as mantienen en dicha rioneda La ecanoma ecuatoriana depende 
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dela capacidad del pews para oblener un flyo permanente de dolares cara 
permúr la contnuscion sel esquema manstaro actual 

  

Uso de estimaciones y julcros de los Administradores 
La preparación de los estados financieros ge acuerdo “on Mormas. 
Interacionales de Información Financiera (NIF requiere que ls acmnistracion 
realice ucios estimaciones y supueslos que afectan la aplicación de las 
politicas convablos y los montos de los activos, pasos, Ingresos y gastos 
imtormedos Las estimaciones y supuestos relavantes Son revisados cor la 
administracion de manera regular sn embargo debido a la subjeimidad. 
inherente en este proceso contable Eos resutaros reales pueden difenr delas. 
ruantos estrnados parla Admnistración 

Cuslquir acontacimenio que pueda osurrt an el futura y que obligue a mcaiicar 
dichas estmaciones en promos ejercios se regsira sobre ¿na base 
prospera en el momento ge Lenouda la vanacion 

A continuacion se desenhen los mios y estrmaciones 5 gniicatwos de la 
“Acrmnisteacion en la apicacicn do las polítcas contarles de la Compama que 
tienen un efecto importante en los estados financieros 

- Estimación de la recuperebildad de los astros , pastos porimpuestos 
“aferdos y lesas isasios 

E reo pora cual un activo por mpuesto diendo puede ser zeconaardo se basa 
enla evaluacion de la probabilidad de ener uilidades fiscales futuras ocs las 
cuales los actwos por mpuastes díerdos de sa Compañía se pueden ullizar En 
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos lentes 
legales a económicos o incertdumies existentes en el país sobre la legrstacion 
tributar gente. 

  

En la preparación de los estados financieros se han utllzado estimacionas tales 

Deterero de actos 10 frenererts,   

una pérdica par delanoro se recenooe por la cantad por le cual el monto en 
libros del actwo oxcedo su monto rocuperable 
Los actos no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciación se 
sometan a prustas de deteroro sempra que algun suesso o sario en las 
ruwstarcras málque que e valor en lbros puedo na sor recuperablo Para 

revisar ss los activos han sutndo una perdula par gereroro de valor la Compañia 
Pp imero analiza silos actos sujetos a anállss de detercro presentan micos e 
etenoro para lo cuál se estableos los siguientes parametros q.e deben 

10 
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a Disminución significativa del valor de marcado del acto; 
b) Cambios suniicatwos adversos pera la empresa en el ertomo tecnologico, 

comercial economico o legal en que opera o en al mercado al cual esta dmgigo 
a acto 

1 Exidensa sobre la obsolescencia o daño fio del artivo 
a Cambios s:gnificatwos con efecto adverso en relacion con el grado y conta 

forma en que e cto se Us3 0 se espera usar y e, Evidenga que ndica que el rendimiento económico del aciwo es o será near 
que lo esperado 

Los resutados reales pueden variar y pueden causar ajustes segnificatwos a as. 
activos de la Compañia dentro del siguiente ejercicio, 

ida ut te los ravebles y equipos 

La determnación de las vidas utles e los componentes de vida uti deimda 
involucra jutos y supuestos que podrian ser afectaros cambian las 
«esrcunstanass, La Admnstracion revisa estos supuestos enfonma parida y 
los usta en base prospectwa en el caso de identficarss algún cambio sin 
embargo los “esultados reales puecian vantar debido a obsolescenera tecnica en 
especial en lo que se refiere a equipos de computo 

Suposteiones e mpolesis artuariates utizados en e celula de les beneloas a 
Empleados 

La estimación de la Adminstración para el cálculo ue ta Oigacion por 
Benstios Defnudos (OBD) se basa en un ndmero de supuestos críticos Lal 
come tasas as mlación montalas tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salanos Las variacionos de estos supuestos pueder. 
impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios 
detnidos 

9) Negocio en marcha 
A la fecha de los presentes estados financieros, y considerando ;o deralado en 
lanota 2 adunta no existen incertidumbres respesto a sucesos o ecndiciones 
¿que puedan generar cudas sobre la posiblidad de que 13 Compañua sa 
eperanto normaimente como empresa en marcha. 

e. Ingreso por actividades orginarias 

Los ngresos de la Compañaa provienen principalmente de lo prestacior de 
servicios de representación y ademustracion En todos los ambos le compañias 
nacionales e temacona.s ncluyendo la representación legal anal, 
realización y gerencia de operaciones esquemalzación implementacion y 
gerenoa de prayectos 21 asesoramiento corporatvo, tgcnico y protestonal en 39 
matenos tributan, conisble construcciones, operaciones Infomállca y de 
sistemas publidas mager markeung tano a personas naturales como a 
persanas Juntas, 

  

mo
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Para determinar sí se deben reconocer los ng asas la Compañaa sigue un 
pícoeso de 5 pesos 
1. Identificación del conteato con un cliense 
2. Identicacon de las obligaciones de desempeña 
3. Determmacion del precio da transacción 
2. Asignación del precio de transaccion 9 las ohligaciones ce desempeño 
5. Reconocer los mgresos cuando o uonforme las obligaciosts de desempeño 

e cumplen 

El pre total de la tcansgecion para un contrato se asigna entre las Eistrias 
úobigaciones de deserpeño basado en los precios, de sunla reativamente 
independientes 
La Compañía a menudo realiza transacciones qe moluctan una gara de. 
Sercios cuyos serucios se reconocen contarme ta Compañía cumple con las 
obligaciones de desempeño al remsfenr los servcis prometidos a sus clientes 
e acuerdo con lo establecido en los contratas estabtecdos 

  

La Compañia estra que no guste contraprestación recibida con resserto alas. 
onigaciones de desompeñ Insansfecho por lo que no reconoce pasivos del 
contrato Sin embargo ala Compañiz cumple con una úbigacion de desempeño 
antes de recia contraprestación, reconoce un activo de contro o una cuenta 
por cobrar en «u estaca de afuación Inanciera dependiendo de s se rectuere 
algo más que e paso del vempo antes de la fecha de vencimiento 

Ingresos por serncios de admnstracion 

Los mgresos por seracios de adminstracion comprenden asesoramiento. 
comporeto y profesional en matena tnbutarra, Pnanciera contable legel 
desarrolo Informatica y ssternas. 
tros ngresos 

a Comparva bunda prestamos a sus compañvas relacionadas los cuales genera 
un greso par nfereses rmsmas "ue se reconocen s lo largo del termpo y a 
medida que se vence los acuerdos en los contratas. 
Los serios son taciurados do acuerdo can los contratos exstentes acordados 
don ls cientes, sen embargo cvalquier monto que no se haya testurado al final 
e un periodo de informe se presenta en el estado da stuacion “manera como 
uentas por cobrar ya que solo se requiere el paso del tiemao antes de que el 
pago de estos montos se realce 

D Costos y gastos 

Los costos y gastos se rogusttan al valor de lá contraprestacion recbida con los 
«usles se relacionan Los costas y gas'os operalies se imputan ala cuenta de 
resulta.os en función del eritena dol devengado es decir en la medida que ses 
probsble que los beneficios económicos fluvan hasta la Campino y ouecan ser 
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contablemente meciis, can ndependene. cel mamento en que se pradzca el 
pago denvado de ello 

9) Instrumentos financieros 
Reconocimiento y baja 
Los activos y pasivos financieros se recongoen cuendo la Compañía “orma parte 
de las provisiones contractuales de ur Instrumento Imanciero 
Los acts financieros so dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
us de eleatvo de un activo Financiero cxprran o cunado el acto Ananciero y 
odos los riesgos y benefinos han sido transfendos sustancialmente Un pasivo 
Imarciro se da ce baja cuando se extingue se descarga a obligacion se 
Cancela y vence 
Los acbvos y vasos fnancieros son reconocidos y dados de baja ala fecha en 
que ocurra la transacción 

Clasificacion y medición incial de los actwos financieros 
Los actos financieros se miden iucieimente a valor razonable ajustado por los. 
costos de la mansaccion (cuando corresponda), exospto de aquelas cuentas por 
cobrar - comerciales que no cortienen un componente sgnficatvo de 
financiamiento y son mecidos al precio de la ransaceion de acuerdo con las 
disposiones de la NIF 15 

Los actos financieros ss clasifican en les guientes categorias 

- Acosta amortuado 
A valor razonable con cambio en resultados 

A valor razonable cor cambio en otros resultados intayrales. 
Entos penados presentados la Cumpañr no tente aciwos Ímancieros dasficados 
a valar “azonable con cambos en tesutados o en otros resultados integrales 
respertuamente 

La cemtcsoon esta determnada por 
El mogelo de negocios cla endad nara somunsrr los actos frenceros, 
Las corctenstcas voraces de loss de eecevo 

La acrunsraoon determina a ciesfcación de ss acivos nenas en e mamo el econoairano nal 

Reconocimiento posterior delos activos nanseros 
Los activos finaneicros se reconacen como se desenbe a contnuacion
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1) Paralos acteyes financieros en elaño 2018 hajo NF 9 

Y Actos fnanciros, 4 esto amorizado   

Los selwos financieros se -mdan al costo amortzado ss los actes cumplen 
on ag auentes condiciones (y no se designan como a valor razona e 
con cambio en resultados) 
+ — se mantienen dentro de un mocelo de negocio cuyo abjetwo es 

mantener los aclwos fmancieros y cobrar sus flujs de ef 
contractuales, y 

+ Ius térnos contractuales de los acwos financieros den lugar a ujos 
de efecto que son Inicamente pagos e princigal e miereses sobre al 
prrcapal pendisve 

Despues del saconocimanto cta, esos se «men al costo amorizado 
usizando el melado de nterés efecivo Se omis el descuento cuando el 
electo del estue-ta es wrelevante E efechwo en caja y Bancos y as, 
cuentas por cobrar comerciales y la mayoria de las otras cuentas por cobrar 
se mcluyen en esta categoria de instrumentos financieros que 
“nterormente se clasicaron como partidas a cobrar segun la NIC 39 

2) Paralos activos financieros para el periodo comparativo 2017 hajo NIC 
38 

1) > Cuentas por Lobras comerciales y otras cuuntes vor coprer bajo NIC 39 
periodo comparto 

Las cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar son actos 
financieros no deriados con pagos fos u determnables que no se sotaan 
en un meresdo aciwo_ Las cuentas par cobrar representan prncipalmente. 
tos saldos pendientes de cobro por crédilos a clentes y gtras cuentas por 
cobrar 

Las cuentas por cobrar comercales son a 000 plazo y no se cescuentan 
va que la aarunstracón de la Compañia ha determinado que el calculo de 
costo amenizado no presente Jferencias sgnicalvas con respecto al 
monta “acturado ya que las trarsacciónes hago esas conicienss no Llene 
costos sgnificalos asociados y se encuentran bajo lermros nomales de 
erácno 

Deterioro de los activos financieros 
1) Deterioro de actrvos financieros segun ta NH 9 a partir del 1 de enero 

de 2018 
Los requistos de detenoro de la NIF 9 utizan miermauior prosnectwe para 
reconoosr perdidas "renificias a traves del modelo de pérdida crecituia esserada
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Esto reemplaza el modelo de perdida ncumda ce la NIC 39 uizada hasta cl 31 
de diciombre de 2017 

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevs requisitos meluran cuentas por 
cobrar comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIE 18 
Elreconocimento de perckgas crerilicias ye ro depends de que la Compsñsa 
ideníique primero un evenio de perduda croacia En cambio la Compeña 
considera una garsa más amaia de información a: evaar el riosgo de crodito y 
medir las pérddas crediuras esperadas mtiuidos los eventos pasados las. 
contimones actuales, las condicones razonables y previsiones soportables que 
afecían la capacidad de cobro esperada de los fuos de efectivo futuros del 
iestumento, 

A aplicar este enfoque prospectivo se hace una distinción entre 

Actos Igncieros que no se han detenorado signifcatwamento en la calidad 
¡redíica desde el reconocimanro ucil que tenen bazo nesgo de credía 
(Espa) y 
Actwos financieros que se han eietenorado significawvamente en a calidad 
reia desde es reconocimiento uncial y cuyo mesgo de credito no es bajo 
UEtapa 2) 

tapa 3 cubana los activos Pinanetuyos que tenen criocneis objenva de 
detenoro ala focha cc reporte 

Sereconocen pérdidas creclicaas asperadas de 12 meses" para la prmera 
sategona mientras que las "pérdidas oreditcias esperadas a lo largo de la vda del 
acto" se reconacon para la segunda categoría 

La medición ce las yerdudas crediias esperadas durante el tempo de ca aplica 
si el iesgo de crédito de un aci financiero a la fecha de presentacion ha. 
“aumentado sgnicativamente desde el reconocumnto mel y la medicion de las 
perdidas erecitcias esperadas de 12 meses aplica s este niesgo no ha 
aumentado La Compañia deteruna que el nesgo de erecto de un aclwo 
financiero no ha aumentado sgnfcallvamente si el actwo ileno un nosgo de 
rédio bajo a la facha da sresentación No obstante la Compañía siempre 
feciua uno medición de las perdidas credos esperadas durante el tempo de 
vida para las cuentas por cobrar comerciales y los actwos del contrato sin Ln 
componente de financiación sgnfieato 

El import an los del act se reduce a través del uso de una guenta de 
estimación y el importe de a pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales $1 en un ejerorao posterior el mporte estimado de la perdida por 
etenioro de valor aumenta o disminuye detrdo a un evento que acure despues 
se haberse reconceido el deterioro, la pércida por detenoro del valor reconccida 
anterormiente se aumenta o dismuuya ajustando la cuna de astrnacton 
AA131 00 daembro ds 2018 la Compañia apico el modelo de perdidas crediticias 
esperadas duranle el tempo de vda de las “uentas par cobrar comerciales que 
no tienen un componeate de financiación sigrificatwa El cáiculo de la provision. 
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esta basado en la adopcion del enfoque smplficado vtiizando una matnz de 
prousiones (wease nota 6 3) 
La provisión estra los decis esperados en las Mlyos de efecto contractuaes, 
consideranéo el potencial de ncumplmuento en cualquier momento durante la vda 
ol nstrumnonto franaero En el sala, la Compañia tiza eu experencia 
hitára Ídicasores extemos e iormacian prospectiva para caloular ka 
perdidas creducias esperadas ullizanco una malta de srovisiones 

  

2) Deterioro de activos financieros segun la MIC 39 (penoso comparativos 

En el añ anterior ol detenora de las cuentas por cobrar. comercinies se hrs er 
el modelo de perdida incurda, Las ci entas por cobrar — comerciales 
snewulkcalmente snificatvas sa consideraron por detenoro cuando estaban 
ventas o cuando se 1ecibio otra evidencia objeive de que una contraparte 
especifica Incumplrá con e pago Las cuentas por cotrar - comerciales que no so 
úconsacerarar para un andlisis nawidual se anglzaron a nel de cada grupo, lo 
cual se detemro por referencia a la mostra y reguón dela contrapare y otras 
caraciansticas de riesgo de credo smilares La estimacion de la perdida por 
deteroro del valor se baso en las tasas hslorcas de cumplimento de 
contraparte para cada grupo identíicaco 

Clasificación y megicion de los pasivos fnancieros. 

Dado quo la contablicad de los zaswos financieros sigue siendo en grar meda 
la memná segur 13 NIE S er comparación con la NIC 39 los paswos financieras 
de la Compañsa no se weron sfectados por la adopcion de la NIF 9 

Los pasivos fnaricteros se míden mcialmente a su valor razonanle y cuando 
«arrespande se ajustan los costos asociados a la "ransgcción a menos q.e la 
empaña haya designado un pasivo financiero 5 valor razonable con cambios en 
resulados 

Poslenommenta los pasivos "manciros se men a costo amarzado utiuzando el 
método de mierés efecto excepto para derivados y Das1voS financieros 
designados a velar razonable con cam en resulialos que se contablzan 
posteriormente a valo razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas 
en resultados (que no sean Instrumertos francaeros derivados designados y sean 
efectos como instrumentos Es cobertura) 
Todos los cargos relacorzdos con mtereses y si corresponde a carrbios en el 
valor razonable de un instumento que son reportadas en resultados se incluyen 
eniro de los costos y'o Ingresos rancteros, 

AL31 de diciembre de 2018 los pasivos financieros de la Compama epresentan 
prnopalmente cbigaciones de pago por corp-a de bienes yjo servicios que se 
han adqundo se los proveedores, as. como obligaciones fiscales generadas en el 
eLo ordinario de las oporaciones y sc mancjan en cendicionos rormales de 
credito porio.que na incluyen "ranserciones de financiamiento otorgados por las 
acreedores y se regstrar al valor nomnal de la contraparida recibida y no se 
descuentan ya que son Iquidables en el coro plazo 
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Las provsiones por oblgacienes acumuladas registran el importe estmado para. 
cubre obligaciones presentes ya sea legales y mplictas como resultado de 
sucesos pesados por las cualas es pintable que vava a ser necesana una senda 
de ecursos para Iquidarlas Las provisiones son evaluadas periádicamente y se 
aciualzan teniendo en consideracion la mejor informacian disporible a la fecha de 
diorre de los eslados financieros (incluye costo Fnanciero $1 aplcarel 

Compensacion de instrumentos financieros. 

Los aclwos fmánoieros y los paswos financieros se compensan de manera que se 
inforrra el rmpore noto en et estado de siluacion narcwrs, solamente sa exce un 
¿ereho actua! lsgalmenie exglblo do compensar los mportes reconocidos y 
exeste la mianción de Ingurtaros porel importe neto o de roalizarlos actos y 
cancelar los pastos en forma suñnultánea 

  

h) Muebles y equipos, neto 

¡Son reconecidos como equipos aqueos bienes que se usan en la prestación de 
las serios o para propósitos adminisiralivos y para el desarrolla normal del 
beto al que se decica la Compara y que ienen una vida mayor a un perlodo 

Los oqupos se registran moralriente al costo de adquisicion (valor de la factura) 
después de deducir cualguler descuento o rebaja del preso e inclu los. 
aranceles ie mporlacion y los impuestos no recuperables 351 como cugluer 
costo drcctamente atriuble 3 la ubicación del acto en el lugar y en las 
condiciones necesanes para que pueca operar ee la forma prevista pora 
admnistración 
Pasterar al reconocimiento ¡mcial Jos equipos se contablizan al costo de 
dquisiaon menos la d.preuacion acumulada y menos [as posibles pérdidas por 
detenoro de su valor 

La depreciación se las equipos es determinada, aplicando el metodo Ineal 
sobre e costo del acto La depreciación se regusta con cargo a los resultados. 
gel penado y se calcula en funcion de los años de la vida Úll estimada de los 
«ferentes bienes, la cual sc ha deternmado en hase al deterioro natural 
esperado, la obsolescencis técnica o comercial yo mejoras er los actwos 

  

Las vidas ulles estrmadas son 

Clase de acto Va útil en años 
Equiso de computación 3 
Vehiculos 5 

La compañas no ha cstimado la exulencaa de valor resstral Te los muebles y 
equipos El valor residual la vida ut estmada y el metodo de depreciacion sor 
Pesados al fna de caco penado siendo el efecto de cualquie. cambro on el 
estimado regisisado sobre una base prospectva simpre y cuando las 
expeclatmas diferen de las estimaciones previas.   

a
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Cuando el valer an Ios ce un acto es mayor que su monto recuperables 
sturado dino valor en bros es qyustado 3 $u monto recLpersble. Las pérdidas 
or detenoro ce los actives se regusiran como gasto en los resultados de la 
Compaña 

La utiidad o perdida resultante de la venta o baya de equipos secalcy a como la 
lerencia ente el precio de santa y el valor en bros del activo, 5 so reconoce en 
les resuliados del periodo, 

11. Deterioro de senvos de larga daración 

'Cuardo extsten acontecimientos D cambios economicos ercunstanciales que. 
irtiquen que el var de un actwe de larga dusación pueda ño serrecuperable la 
'Cempaña a la fecha de cierre de los esiados firancieros analza e valor de las 
2ctnOS Suelos a cepreciaaión para cetermina” cua no asiste rmque detanaro 
Cuaro ol vator en lbres del acto oxscede su impone recuperable se considera 
que el acto preserta detengro y se qus'a a dicho imparte e inmesiatamente se 
reconoce una perdida por deterioro en las resullados del periodo 
El mporte recuseran'e astá seudo como la ara mayor ente el precio ge venta 
neto y su volar de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener 
+ Ta venta de un acti an un reido libre entras que dl valor de uso es el 
valor presente de las flyos futuros estimados del continuo del acto y de su 
disposición alíinal ce su vda 

     

Para efectos de avaluar e deterio'o. los activos se agrupan en los raveles más 
bas pera les cuales existe un ingrese de efeciwo adecuado ndependirre 
(unades generadoras de efect vaj_Coma res.llado los mportes recuperables. 
se estmar para cada acrvo sno es poste, para unidad generadora de efecto 
sl menos una vez al año, 
Para determnar el valor us uso, la Adrmiistracion estra los ys se efectivo 
uturos esperados de cada unidad generadora de efecivo y determina ura tasa de 
inloros adecuada para poder calgular el valor presente de Sichos fos de etectwo 
Los datos tados pira los proc acirmentos de prueba por deterioro están 
'anculazos directamente con el presupuesto mas ronento aprobudo ser la 
Compañia qustado segun ses recesano para exclur los etectos de fuluras 
mejoras de actos .0s factores de descuento se dezerrnar tndmdualmente nara 
ada urdad generadora de efecto y reflejan a evaluacion actual de as 
«ondiciones del mercado sobre el or del dinero en el temgo y factores de sesgo. 
espesificas de les actwos Eljutmo se la gerencia es requerido pera estimar los 
lyos descortados és caja fuiuros Los Nujos de caja reales y los valeros pueden 
variar Siguficalarmente de los fos de ya futuros proyectados y los valores 
relacionados denvados usendo lecmcas de descuento. 

  

Los acvos ro financieros suyos a depreciación que sufran una desvalorzación 
¡son revisados para su posible revorstor a cada perlado de reporte. Un va or par 
etenora ss reventa con cargo 3 los resultados del penodo cuando el valor 
recuperable de la unidad generadora de efecto exceda el valer registrado en 
loros. 
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AL31 de distembre de 2013 y 20 7 miguno de los actos cs vida uti protongaca 
on vida uti aefida jueron testeados por desvalorizacion dado que no so. 
isenficaron indicadores que generaran ndlclos de deteriora 

a) Aotivo na comente disponible para la venta 
La Compañia clasficara a un arto no comente (o un grupo cnajenacie de 
elementos) como mantenido para la verta ya su mporte en Hbros se recuperará 
Tundamentolmente a traves de una transaccion de venta, en lugar de por su uso 
contmuado 

Para aplcar la clasicación antenor el acto [o grupo enajenable de elementos] 
Sebe estar dispomble en sus condiciones sexuales para su Venta mmediata, 
Sue extlusmamente alos térmuos usuales y hiabiuates para la venta de estos 
acts (o grupos erajenentes de elementos, y su senta debe ser allemente 
probable 
Para que la venta sea altamente probable 'a crreccin, cebe estar comprometida 
porun plan para vender el actwo (o grupo enajenable de elementos) y deae 
haberse rieado de forme actwa un programa para encontrar un comprador y. 

completar dicho plar Ademas la venta del acto (o grupo enajenalle de 
elementos) debo negonares activamente a un precio razonable en relacion con 
su valor razonable actual Asimismo debe esperarse que la venta cumpla las 
condiciones par su reconocimiento completo dentro del año siguiente a la fecha 
de dasfioa.lor_ can las excepgones permiidas en s* párrafo 9 y además las 
acuones requendas para completar el plar gcba.1an indicar que son mprobables. 
cambios sgnifcatwos en el plan o que el mismo vaya a ser rotrado 

  

La entidad vatorara los actos no conientes [o grugos enslenables de elementos) 
dlasifcados camo mantondos para la venta al menor valor entre su importe en 
libres y su vator razonable menos los costes de verta 

Cuando se espere que la venta se proguzca más alla del periodo ce un año la 
entcad valeraré los costes de venta por su valor actual Cualquier ncremento en 
el valor actual de esos costes de venta que suda por el transcurso del terpo se 
presentará en la cuenta de resultados corno Un coste financiera 

» Impuesto aa renta 
La Compere registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta fiqurda. 
impontblo determiraca ssgun las normas establecidas en la Ley de Regmen 
Tnbuta te Interno y su Reglamerto E gasto por ampuesto a la renta reconocido 
en los resultados le perico mcluye la suma del impuesto diferido y el impuesto. 
comente que nose ha teconscido un ús parts de unidad integral o 
directamente er el pstnmomo neto 

8
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Impuesto corriente 
Elimpuesto ala renta carente por pagar se calcula sobre la uliidad gravable el 
año “La utidad grava dere de la utlidan cortable debida a que excluye 
(bros de ngreso o galo que son mponibles o deducb es en otras años o que 
nunca serán impontb:es c deducibles, El paswo de la Compama por mpuesto a la 
renta comente +6 calculado usando una tasa Impositivo aprobada ala fecha de 
“ut del penodo sobre el que se informa 

  

Impuesto diendo 
El impuesto cfenao se catcula pttizando ol metodo del balance que identifica las. 
lerencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidas a efectos de 
informacion financiera y los saldos a electos fiscales Sir embargo los mpuestos 
¿lendos no so contabulizan s, surgen del reconecimiento ini de un astvo 9 
paso en una lransacción eistnia de una combinacion de nagocins que es sl 
raománto de la transacción ne-afoca mal resultado cortatve na la gananora 0 
Pércida fiscal 

  

El mpuesto diferido se determina usando lasas mpostiras fy leyes) aprobadas o 
punto de aprobarse en la facha gel balance y que se espera serán de aplicación 
cuando ol correspondiente actiwo por mpuesto silendo se realice o el pasivo par 

impuesto difendo se lrqu de. Los mpuestos dfendos son “econocdos como gasto 
oingreso € moludos ens oetermiacion de la gananaia a perdida neta del 
ejeracio excepto ss han surgido de una transaccion que se ha reconocido 
rectamente en el palrimorio neto, en cuyo caso se regisa malmente con 
carga e abona al patrimeno 

Las actwas por mpuestos ciflendos se reconocen solo en la medida er que as 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se 
Puede campersar 8, las diferencias temporenas y b) péraldas y créditos fiscales 
no utizados pero solo en la medita en que ses probable la disponialidad de 
gananesas fiscales futuras contra los cusias stiza esas percidas 9 creilas. 
Miscales no usados. 

Los actos porimpuestos cifendos y los paswos por Impuestos difentos se 
compensan ss y soto exite un derecho legalmente reconordo de compensar 
los actwos por mpuesto comente con los pasivos por impuesto cornerte y cuando 
los actos por mpuestos dendas y las pasivos por mpuestos diendas sa 
envan de: mpuesto sobre las ganancias correspondentos a la msmra autordad 
fiscal que recaen sobre la misma entédad a sujeto fal < “iferentes,entidaris, o 
suelas “scales que pretenden Iiqucr los actwos y pasos “scales comentes .or 
su mporte neto 

  

Las autos y pastos por imsvestas diferdos se reconocen en los estados 
ánencieros como activos y paswos no cosrentes cun ndepiendenesa de su fecha 
esperada de “eallzación o Lauidación 
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K)_ Beneficios a los empleados. 

Beneñcios a los empleados a corto plazo 

La Comparta otorga beneficios a coto plazo a sus empleados como parte de sus 
poltcas ds compensacion y etención del personal Estan contabilizados a una, 
base no descentada puesto que son canceladas antes de 12 meses y 
reconocidos como gastas a medica que el seras es regido 
Gratficaciones - benefiras sorrales 

La Compañaa teconoss el gasto por gratificaciones por 5eneficas sociales y su 
comespondente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones logales 
gentes en el Ecuador Las gratificaciones corresponden a lo siguiente 

Décimo tercer sueldo -Es un bunefino que reoben los trabajadores bajo 
telacian de dependencia y corresponde a una sesmuneracion equisiente ala 
oceaya pane de las remuneraciones que hubieren sorabido durare el ano. 
calendario Los tranajadores Lenen derecho a que sus empleadores les 
paguen mensualmente la parte proporcional a la doceava parte de las 
ernuneraciones que percisan durente el año calendano 

Decimo cuarío sueído, Es un beneficio y lo deben pero tados los. 
lrahajadores bajo relacion de dependencia, indistevamente de su cargo o 
remuneración, 

Eondo de teserva - Beneivo para el valajador que preste servicios por más. 
de un año que corresponde al sueldo mensual o satao por cada año 
completo postenor al pnmero de sus servicios 

Anorte pfranal a) 1ESS - es el valor mensual que el empleador debo 
Cumplir per sus lrabajadores síllados al IESS que corresponde aí 12 15% del 
sueldo resido en cl mes 

  

Bono al personal 
Lo» bons a empleados son determmados por la Casa Matrz y se registran de 
aouerdo con el rencismanto de cada uno ge los empleados de la Compañía se 
reconocen como Un gasto y un pasivo en el resultado del peri an el cual se 
ocasioran 
Vacaciones 

La Compara reconoce un gasto y un paswo por vacaciones en el ponodo en el 
que se generan de acuerdo 3 o dispuesto por el Código del Trabajo según el cual 
tado empleado tencra derecho s gozar anualmente de un perodo :nintenumpido 
ds quince cias de descanso, incluidos los días no laborables y aquellos que: 
hubieren prostado sorvisos por nas de cinco años en la Compañia terarar. 
terecno a gozar aficionsimente de un cin de vacaciones per cada uno se los 
ños excedentes o recibirán en dinero la remuneración coresponciente a los dias 
excedentes sin embargo, los ias excedentes no podran Superar de aumce
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Beneficios post empleo y porterminacion 
La Compañía proporciona beneficios pos:encres al emplso mediante planes ce 
benelicios definidas establecidos de acuerdo can las leyas laborales del Ecuador 
La cbigación legal de los beneficios permanece con la Cormpañta 
Compava tene los siguentos planes por beneñcios ¿sfiidos. 
lares de beneficios defuos —jublación satronal y bonticación per desahucio 

nos planes de prestacion defiuda se la Comsalía elimporte de la pensión que 
reabrá un empleado aljubllrso so dofne por reterencia a factores como "ndice 
de expertatia ce viós el tiempo de serucia del empleado y el salario 
considerando que el benefico se entrega alos trabajadores que hayar laborado 
entre vente o venticrrco años o mas años centro de la Compañia ce manera 
comeuada 9 interrumpida de conformidad con las disposiciones del Cod.go de 
Trabajo 

Ademas el Codigo del Trabajo larnb.en esisblecs que en los casos de 
terminación de la elación laboral por desahucio la Comparta nomficard al 
trabajador con el vemticnce por ciento del equivalente la Lima remuneracion 
mensual por cade una de los, años de servo prestados ala mesma £r pres o 
empleador Igual bonificación se pagará en los casos en que la felación laboral 
terme por acuerdo entre las partes 

  

El pasivo sor jubracon patronal y bonwicacion por desahucto reconoudo en el 
estado de situacion financiera es e- valor presente de las obligaciones por 
beneficios defidos (OB?) enla fecha de reporte sin consaderar el valor razonable 
de los actos del plar. ya que la Compañía no mantene activos relacionados con 
el plan exstente 
La adm miiracion de a Compa estem la OBD anuilmente con la ayuda de 
aciuaris ndapendientes debidamente cslficados an el Ecuador para el efecto los 
cueles Se basan en las tasas estándar de lación las tasas de rotacion del 
porsonal la tasa de crecmento de los sajaros yla mortaldas Los factores ae 
descusnlo se xeterminan al ríen del año con referencia le tasa de renSemento 
para los Senos corporalwos ce alta calidad empidos en dolares americanos. 
consiserarido que lá maneda y el plazo de los bonos empresanales son 
congruentes can la moneda y el 3.220 estmado de paga de las obligaciones por 
bansfiaos pos" empleo cue mantiene la Compañia 

Eletecto de las nuevas meticiones fneluyendo las ganancias y pérdidas 
actuanales) que surgen on el periodo se reconozor en el patamonto oro 
tescltago mtegral y ny son rectasicadas a a utniad y perdida del periodo El 

lo del costo [aboral del seraeto actual por beneficios definidos se wncluye en 
gastos de perscnial, mientras que el gasto fhancero neto en el pasivo por 
beneficios Jefas se meluye eto, delos gastos financieros 
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Beneficios por termunacion 
Son les beneficos a los empleados a pagar como consecuerca de a decsin de 
la Compañla de resawer el contrato de un emplezco antes de la fecha normal de 
euro. De acuerdo con la legislación laboral_el beneficia por terminación que la 
Compañia paga cuando da por termnada unilateralmente la relación labora con 
Uun empleado, es el despido nempestwo 
La Compeña reccnoce los beneficios por terminación como un pasivo y omo un 
gasto cuando y solo cuando 5e encuentre comprameida de farma demostrable a 
rescindir el vinculo que le un con un empleado o grupo de empleados antes de le 
fecha normal de retro, 

h Prowsiones actos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando oxisten oblizacionas presentes como 
sesultado ge un evento pasado y probablemento lleven a una salada de recursos 
economicos per pane de la Coripañia y los montos se pueden estimar con cierta 
febidad Eltiempo o el monto de esa salida pueden aun ser mientos No se 
reconocen promsiones por perdidos de operaciones futuras Las obligaciones 
contirgentes se revelan cuando su exslencia solo se confrrmara por eventos 
flluros o su menta no se puede med confatlemente 

Las provisiones se miden con tsase en el gasto estmado requerido para Iquidara. 
obigacion presente a la luz de la evidencia mas confable disponible ala fecha de 
repone mcluyendo los riesgos 3 Incertaumbres asociados con la cbligauon 
actual 

Las promsiones sen descontadas al valor presente s"se estima que et sfgcto del 
descuento es sianficatwo_ Todas las provisiones se revisan en cada fecha de 
repone y ss ajustan para reflejar el mejor estmeno actual 
Cusleuuer reembolso que la Compañia corsiopre quo se ya a cobrar de un tercero 
con resgecta a una obligacion se recongcs como Un acto por separado Sin 
emhargo, este actvo no puede exceder el monto de la provisión relata 

En aquellos casos en los que se considere paco probable o remota una posiale 
alla de recursos economicos comp resultado de las oblgaciores presentes no 
se reconoce nungun pasivo estas situaciones se revelan como pastos 
contingentes a menos que la salia de recursos sea remota 

  

La posible entrada de beneínos econórncos a la Compaña que aun no cumpla 
con los critenos re reconocimiento de un activo se considera como activo 
contngente 

m) Capital social reserva legal, otro resultado integral acumulado y resuftados acumalados 

El estado de camuos en el patnmaonio Incluye el capital sol lareserve legal el 
¿tro resultado Integral y los rosultados acumulados 
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El capital sceral consttuye las aporaciones db los accionistas y estan 
representadas en acciones comunes noranalras y en erculación 

Los otros componertes de patrono de las acciomstas incluyen lo siquiente 
Otro resultado integral scurmut: 

  

Ganancias perdidas) sctuariales por remediciones del pasto por seneticios 

  

Que comprenda las pardida ywo ganancias actuariales por cambios en los 
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos 
Resultados acumulados y restricciones a las utilidades 
Los resultados acumulados ncluyen las utilidades dal año actual y de pandas 
anterores 
Reserva local 

De conformdad con la Ley de Compañías de la uliutad anua: debe ransterrss 
na cantidad no menor del 10% para formara reser a legal hasta que ésta 
alcance por lo menos al 50% del captal social Dicha roscrva no es disponible 
para el pago de eivalendas en efectwo, pueiendo ser captalizada en su totalidad o 
Vhlizada para absorver perdidas 

Resultados porg.. cacon de N Il por primera vez 

De aeuordo con lo sispuesta por la Supermendenas de Compañías Valores y 
Seguros registra todo el electo de la aplicacion de NIF por primers vez, de 
aquellos ayustes que debieron regsstrar el efecto contra resultados acumulacos. 
Esie ubro incluyo al efecto portoconocer como costo atnbuo al valorrazorable 
dela propiedad planta y equipo a la fecha de trarsizion las NIF 
El saldo deudor de la cuenta de resultados acumvlados por aplicacion de NIF por 
Phmera voz generado aas la Compania podeá ser absorto porlos resultados 
zumulados y los resultados del ulimo ejeroio poomomico S hubiere 
Resultados acumulados 

De acuerdo con la Ley de Compeñas de las beneticos Iquidos anuales se deberá 
asirar por lo menos un encuenta por ciento para dvdendos en favor ag los 
«cciomislar, salvo resolucion unarime en contrario de l junta general Conforme 
la legislación vigente las Comparsas deberan Lonsderar que todo el remanente de 
las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvisron on los ejer"iios econbeacos. 
y que no se nybiere repórtico o destinado a la constitucion de reservas legales y Taculstvas geberá ses capranzado. 
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Mm) Estado de flujos de etectevo 
Para efectos de preparacion del estaco de lujos de efectivo, la Compañía utiza el 
metodo drecto para la presentación de las Mos de afactrva de las ectadados de 
operacion además ha definido los siguientes considaraciones 
Efectivo en caja y bancas El efactivo en caja y banoco esta compuesto pos las 
¿spomblidades en caja y por los depositos manetanos que se mantiene sn 
bancos Los actos regstrados en el afecto en caja y bancos se registran al 
costo nistóneo que se aproxima a su valor razonaste de mercado. 

En el resultado de situacion Inanciera los sobregros bancantos se clasifican como 
rEcurSOs 3enos en el pasivo comente: 

Actwidades de operación son las actiacades cue consttuyen la principal fuente 
de ingresos ortnanos ce la Compañia as. como cres artwetaies que no puedan 
ser calficadas como de m:ersien o inanciarmento 

Actividades de inversion corresponden a actvidados de adquisición 
enajenación 0 disposicion par olros medios de actwos no comentes y otras 
¡nue sones no mclurdas an el efeciwo. 

Actividades de financiamiento actricades que producer cambios en el tamaño 
y composición gel patnmomo neto y delos pastos de caracterfinanciero 

e) Clasficación de saldos an comente y no corriente 

En el estado de situacion financiera aejunto los saldos se clasiican como 
Pomentes y no comentes 

La Compeñas clasica y presenta a un actwo coma comente cuando satstsos 
alguno de los sguentes enteros. 

11 se espera consume en el transcurso del to nommal dez operacion de la 
compaña 

1 se manuens fundamentalmente con fnes de negociación 
lat 58 espera realizar dentro del pertodo de los dece meses postenares ala ferha 

do balanceo 
se tata de efecto y otro medio equivalente al efectivo (al corno se define en 
la NIC 7) cuya ulilzación nn estaba restrngida para ser mercambiado o 
Usado para cancelar ln pasivo al menos dentro de los 4009 meses sguientes 
ala fecna de balance 

Todos los demás scios se clasifican como no cornentes. 

Adusonalmente los pasivos se clasiican y presentan como Lamentes cuando 
satisfacen alguno de los sguentes enteros. 

  1) se esperan liquidar en eltclo normal de lo operacón de la Compañia. 
f) se mantienen fundamertalmento para negociación 
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tu seben ¡quizarse dentro del pentoda de doce moses desde la fecha de baranos 
141la Comparta no tri un derecho inconcacinal para aplazar la cancelación del 

paso durante al meros los doce reses siguentes 3 la fecha ia los estados 
financieros separados 

Todos los Jeras pasos se clasfican como ro comentes 
De acuerdo con lo establecido en la NIC 1 el “cio normal de la operacion de una 
énteac es el penodo de tempo que transcurre ont la adquisicion de los acuyos 
mmarenales que entran en el proceso de sercio y la realizacion de los servicios. 
van forma de elgcruo ú equivalentes al afecto. En sl caso de la Compañía se ha 
considerado un ci0o operatyo de 12 meses 

p) Estado de resultado integral 

Et estado del resullado niegral del periodo fue preparado presentando tadas las 
parudas de mgrosas, gastos y oo resutado integral en un unico estado 
fnencero, 

  

La NIC 1 requere que las partidas del otro resultado integral sear sgrupadas en 
as clegonas 12) las parizas que no seran reuasficados posteriormente al 
resultado del ejercicio y las partidas que pueden ser reclasficacas en el futuro 
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condieiones, 
Se presenta por separado los ingresos operacionales de los tros mgrasos del 
perodo. Las paridas de gastos han ado expuestas teniendo en cuenta su 

8. Riesgo de instrumentos Inancieros 
a) Objetivos y pollicas de administración de riesgo 

La Compara está expuesta a varos riesgos relacionados con inslrumentos 
Airancieros Los actos y pasos fmanciros de la Compañia por categona se 
resumen en la nota 7 Los prrcpaes Upos de riesgos son nosga de mercado 
esgo crediticia y nesgos.e hyudez 

La Goronc es la responsable Le munoraar constantemente los factores de 
nesgo más relevantes vara la Compañía en base a una metadocga de 
evaluacion conta la Compañsa adrmunstra una seng ce procedmientos y 
poltgas desarrolladas para dismnur su exposicion a nesgo frente a vanaciones 
de mación 

  

a Lompafira no se involucre actwamente enla comercalzación de actos 
"inancioros para fos especulatwas y Lampoco susenbe opciones Las nesgos 
financieros mas signficalios 3 los cuales se expore la Compañia se describen 
“vas adelante Las poítras de administracion ce nesgo son aprobadas y 
revisadas penodicamente por su Admeristiación 
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DJ Analisis de riesgos de crédito 
El nesgosreditino es el neego de que una contraparie falle en liberar una 
obligacion a la Compañía 

La Compaña está expuesta a. riesgo credito de los activos firanciaros 
incluyendo cfcctivo mantenidas en bancas, cuentas por cobrar comerdales y ctras 
«cuentas a cobrar La rráxma exposición da, 10sgo crediticio por pare de la 
Compañia se nmita a un monto segs rado de los actwos financioros recenacidos a 
la fecha de reporte como se resume a continuación 

01 207 
Elestvo en sap y bancos (nota 121 20401 1122 
Cuentas per cabras comeroales y olsas cuentas mazo 260 
por cobrar it inpias 124 4 

Elriesgo «e credito se gestiona de foma grupal según las patítcas y los 
procedimientos co gastión de nesgo de credito de la Compañia 
Elostwo y depositos mantenatos en bancos. 

  

El nesgo de credito con respacto alos saldos en efecto mantenidos en bancos y 
tiepasilos en bancos se gestona a traves de la dwersilcación de lus depósilos 
bancaris, y solo con las prnapales insttuciones financieras acraditadas El 
riesgo crediticio para efecto bancos se consera como Irsignificante ya que las 
contrapartes son imsttuciones Fnancieras locales y extranjeras as reputación an el 
mercado y con altas calficaciones por zarte de empresas calficadoras 
indeperstentes como se detalla 2 continuación 

  

BANCO DE LA PRODUCCIÓN $4 PRODURANCO ( 1121 ango ans 
EANCO DE GUAYAQUIL S A (301) ARAN ANA MA, 
EANCO PICHINCIA CA +) AA da 

BANCO BOLORINO ZA 4) Ang pe 
  

Un POR PACIFIO Ss 
EZ) BANIOMATCA RATINGS SA 
13 SOC CAL RIESGO LATINOAMERICANA 

Cuentas por cobrar somernales 

La Compara supervsa contrusmente la salad crecticia de los cientes en 
unción de un seguimento del nivel de cobranzas la soliica de la Compafta es 
tratar solo con contrapares capigces de Iquidar los creditos Los plazos de credito 
ro var más ala do los SO dias Los térmumos de crédito para los chentes estan 
Suctos a un proceso de aprobación interno que considera el lyo de sus chemtes 
El nesgo credito an curto se acimnstra a traves de la resnson penadica del 
“analisis de antgiiedad ¡unto con las limites de créntto por chente 
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Las cuentas por cobrar somercialos se componen de un gran numero de clertes 
“sn cversas mdustras y areas geogralcas, Sa1g0s pondiontes provenomes de 38 
lentes en el 5ño 2018 (30 clentos en el aña 2017) par lo que no exsie. 
“ancentracuón de riesgo. La Compañia no posee garantias sobre las cuentes por 
eobiar comerciales existertes 
La Compañía aplca el modelo simplificado de la NIP 9 para el seconuormuento de 
las perdidas crediwcas esparadas durante el periodo de vda de las cuentas por 
cobrar - comercia es laquelas provenientes de la NIE 15), puesto que estas 
partdas no linen un companente de fnanciarmento seniicatwo 
Al metas pércidas credicias esperadas, las cuentas por cobra «comerciales se 
han evaluado sobre una base colecta ya que poseen caracterscas de nesgo 
srediicio srmlar y se han agrunada segun los chas vencidos y tambien segun la 
Ubicación geografia de los chentes Las asas de pérthda esperadas se basan en 
«el per de pago de las ventas durante los úlimos :2 meses anteriores al 31 de 
Aiciermbre de 2016 y el. de enero de 2018 as: como las perdidas credicias 
históricas correspondientes durante ese periodo Las tesas hustorcas utilizadas 
por la Cormpañva es el PIE e nflacion proyectadas desde el 2019 al 2022 sichas 
tasas afoctan a la Corpañta debido a quo su operatividad y cobro a chentes 
depende del yo de estos, les lasas FisiOaS $e ajustan para rellejar los factores 
Ímacroaconómicos acuales y futuros que afecian a capacidad del lema para 
Iquidar el monto pendiente Sin embargo dado el corio psnodo expuesto al riesgo. 
e credito el mgacto do cstos factores macroeconómicos no se ha considerado 

Sgnifcativo dentro del periodo reportado 
Los crecitos comeraales se dan de haja cuando no este posibilidad de pago por 
parte de los cientes La falla de pago os analizaca por la acmunistación gara 
oblener acuerdos de pago alleatvos o determnar eliminacion del saldo por 
contar 

La pérdida erecta esperada para 'as cuentas por cobrar comerciales a 31 de 
diciembre de 2018 y el1 de snero de 2018 se dstemno de lo sgurente manera 

  

  
    

     

Pérates Cstegoriaae 
Acid es Cute peral 

e Seo Aa RO 
Hesta 1 mes 169230 veo nas 00 
Dana ¿mee a ia aa E Deza am E ase 4 
Dame 03 325 Dedena 009% E 

sab 230 

  

La matrz amtenor ncluye la e-quiente formacion prospecira 
INDICADOR Años (1 
e O ar20az 

INF ACIÓN 261912022 
Jasa macrosconómica pisó 
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11) Esta nformación proyectada al año 2022 es obtenica como fuente de 
intomacon a Gruge Spurner 

tras cuentas por cobrar 
Los otras actos financieros a costo amortizado incluyen cuentas por cobrar por 
prestamos a relacionadas 
La provisión por detenora de otras cuentas por cobrar se ha realzado a traves de 
la evaluación del metodo general basado en uni evaluación ndvádual de cada 
deudor 
La perdida creduicia esperada generado por el metodo general pera las otres 
cuenras por osbíar al 31 de diciembre de 2018 y el 1 do encro zo 2018 50 
determinó de la sguiente manera 

  

  
  

  

Panta Cetogoriado sides 
arlaladaden — Cartera magll Corera En dias s 

IST Tac Seeucés 12799 099% «e > 03% 
beni E = E Fora meratonal CES S 2 300% 
Era ross 25% 03% 40 > 03 

Deseo 03 100799 039% 290 
mamo 03% 430 Lo Se 
ens Dane Es nde 2 Toral 7, sá ón 2 

€) Análisis del nesgo de liquidez 

El riesgo de iuidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumptr 
¿con sus obligaciones La Compañia gestiona sus necesidades de liquidez al 
“nonilarear los pagos de serucio de deuda programados para pasos hnancieros 
a cata y larga glaza ase como pronosticar entradas y saldes de elec en el 
negocio día a día, adicranalmente su casa matnz otorga el respaído financero sa 
Compara legase a necestar Las necesidades de ligudoz so mantorean en 
distnos rangos de tiempo en una base de proyeccion anual la cuales ajustada 
mensualmente 

Los requenmientos de efecto neto se comparan con el elecimo disponible para 
poser cetemunar e alcance mamo o cualquier dect lo cual muestra que la 
“adminstracion espora tener los recursos sufeentes durante todo el penado. 
analizado 

a Compañra considera los lujos de efectivo esperados de los actos fsancieros 
¿l evalue” y adrimsirar el riesgo de Iiquidez, en particular sus recursos de efectivo 
y sus cuentas por cobrar Los recL1sos de la Compañía mantengas er efecto o 
“an depositos en hancos, as1 com las cuentas por cobrar exceden 
Signiicatvamente los requentriantos de Supo de efecto actuales Los Migas de 
efectivo de clentes y otras cuentas por cobrar en su mayora vencen en los 
pameros 50 días 

m-
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AL31 98 “iciema de 2018 y 2017 los pasos francioros no dernvados de 1a 
Compaña tanen vansimentos tal y como se resume 3 contmuación 

  

co 
uentes'2) pagar comercia es y Oas cuentas sor. e a e 20 3 

ao 

Analisis de resgo operacional 

Elnesgo operacional comprende la pos'bidad de cur en perdidas por 
deficiencias 9 falas o nadecuaciones de los siguientes aspectos o faciores de 
nesgos. 
- - Recurso Hurnano, que es el personal uncufado directa o indreciamente cor 

la ejecucion de los procesos de la Compañia 
Procesos que son las acciones que irteracidan duranto la orestacion de los 
semcos 

- - Tecnología, que es el conunto de herramientas de hardware software y 
comunicaciones que soportan los procesos de la Compañía 
Infraestructura, que son clementos de apoya pra la realvatinn de las 
actvdade: 

  

  

La Compañia tiene detnidos procedimientos tendientes a que se administre. 
efectwamente su risego operativo en concordancia con os Ineamientos de los 
organismos ds contro y del directora hesados en sistemas de reportes internos y 
externos 

7 Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoria 

Las palítcas conlables para nstrursentos nencieros han sido aphcadas alos 
Sguentes ñiems 

   
_A124 de seme as 2018 amocizado Total 

Etc eco y sercos 20457040 
Puis pocos comeros es aras -u%s 72900 aga poco meta 
  

s 
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Faso 
ALI e dierenper de 2018 amesticado ett 

Cuentas 79 pagar cometio y aras monos 20808 
Seras pr Er 000 

  

  

_ALn de citambre de 2017 amorirado Total 
Activos 
Etesio en ya y borzos me 32m Fuie porenbrercomercats y as 2esbdo 49500 corras porcoptr net . 
Tas E 
Posivos 
Cuenta o agur comerte y atras me sc 
a pagas 

Medición a valor razonable de los mstrumentos financieros 

La Compamia mde sus strumentos fmancieros al valor razonante en cada “echa 
que se gene, ol estado de stuación inanciera para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recbria por vender un activo 0 que se 
pagarie al transfer un pasivo en una transacción acordada entre paricipantes de 
un mercado ala fecha de medicion 

El valor razongble de un activo o paso se me utiizando los supuestos que los 
paruespantes en el mercado usarian al ponerle valor al acto o paso asumiendo 
que los parteypantes cm el mercaco astuan en su mejor nferés económico La 
Compara unizs técnicas de valuación que san apropiadas en las rrrcunsiancaas y 
porlas cuales ene Sulconte informacion dispomble para "red al valor 
razonable maximizando el uso de dalos obserables relevantes y mnimizando el 
so de datos no vbserables 

  

“odos los sctwos y pasivos poros cuales se dotemnan 0 revelan valores. 
razonables an los estados financieros son slasifados dentro de la jerarquía do. 

valor razonsble descrtas a continuación en bas sl nwvel mas bajo de los datos 
sados que sean signficalios para lo medición al valor razonable como un toda 

3) Nwel1 Precios calzados (no ajustados en mercacis acts para actwos a. 
pasmos idónticos 

bj Nivel 2 — Panidas distrtas a las precios cotizados nelutos en el el que 
sean obsetvables pare el activo 9 pasivo, ya sea directa o indirectamente 

e, Nivel3. Partidas no observables para el acto a pasivo
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Para pionóstos delas revelaciones de valor razonable la Compañia na, 
determnaco las clases de actos y paswos sowwe la baso do su naturaioza 
caracteristcas y n1esgos y el nwvel dela jerarquia .. «ar razonable tal como se 
explo antenormene 

En os años lemmunados al 31 de ariemro do 2018 y 2017 no se han rea ¡zado 
Vanslorencias onu e el Nel 1 yel Nivel? 

Estimación del valor razonable 
Los activos y pastos financieros clas ados como aciius al valor razonabla 
con impact en resullados son medidos bayo el marco establecido por las 
Iinesenientos cortzbles del IAS para mediciones de valnres rarananles y 
exposiciones. 
Para finas e ester al valor razonatio dal efecto en ca y barcos, la 
Compañia usualmente elige usar el costo hustorico porque el valor en aros de 
los Sciwos o pasivos financieras con vencimientos de menos de muenta días se 
aproxima a su valor razonable 
La Comparsa consudara que los valores razonables de las cuentas por cobrar -— 
lentes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores 
«camercrales relezados contablemente en sus estados financieros debido a que 
dos plazos de credito se enmarcar er la definición de condones nornales de 
negocio 

Instrumentos financieros derivados 

La Comparsa no ha slactuado ransacciones que den oegien a instruventos. 
inangeros dernados 

Velos razonable de activos no financieros 

La Compañía no posee actos no “nancieros medidos al valor razonable: yo que 
las musas «e mugen al costo 

8 Politicas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administracion ve carital de la Compañía son 

gsrantaar li hablidad de la Compañía pare contar como negono en 
marcha 
proporcionar un retorno adecuado a sus acelorstas 

Esto lo realiza ss través de far precios a sus corueros de manera ormmensurada 
con el nivel de nesgo 
Zobjetwo ae la Compañ.a en a administracion de captel es mantener ¿na 
proporcion Tranciera de cartal a financiamento adecuada para sus operaciones 

» 
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La Compañ determna sus requerimientos de capital con el ín de mantener una 
estructura general da fnancamento etwerte con apalancamiento en el 
financiamiento obtenido con mstduciones frianareras, raño que so prosenta a 
continuacion 

  

208 27 Tata de recurs ajonos (1) Siarzo Abbas 
bonos Eteciwg en aja y asncos Ex m2 

Bevdareta Am 
Tata de pamano noto 3077eS 292 
Cagital ttan2; 200% cea 
Faio de apalancamiento ( Be E 

11) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
pasos par ampuestos comentes y obligaciones acumuladas 

(2) Se calcula sumando al ugtnmorto neto más la deuda nota 
(e) Es igual ala deuda neta dividida para el capi total 

8 Ingresos de setividados ordinanas 

Los ngresos de activdacies ardinanas netas de impuesto a las venas y 
devoluciones por los años terminados el 31 de axiembre de 2018 y 2017 
fopresentan pmnamolrien'e seracios admiistratwos que «e reconocen a lo largo 
del tempo en funcon de cómo se entregan los serncios y ascendieron a 
US$029 838 y US$624 781 respectivamente 

10 Costos y gastos operacionales 

Un resumen de los castos y gastos operacionales de acuerdo cor su naturaleza por 
los años termaados el 31 de dicembre do 2018 y 2017 fo como sigue



Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

    

   

2018 E 
Cantos wueratos 
Serios sreoes  9r5gez 
Banefiros sociales 9r1z 30395 

73 25964 
Ari28 AA 

Gastos somnstetuos 
Honorarios profesionales 202708 20m 
Serucios de operacion 130.000 58 
Casio lunch 20550 16737 
Castos CNT 17977 155% 
tras gastos 1210 28802 
Fetes, moulzaon y expreso 10508 221 
bancipncian trtajadores ares 
Impuestos y ..mtrbucnes 5274 300 
Gesto por serios baexes 8093 329 
Goxlos no deducives 533 19188 Deprecaciones y amertascrras 2987 11918 
Gesta mantenimiento 241 21320 
Úlios y cumenelos de aca. 172 428 
Gastos uniormes. se 2178 
Celos actros os 187 

abñato 68 0da 
Te grSRSs  6r078S 

11. Otros mgresos 

El actalle do tos oIos Ingresos por los anos termmados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017 fue cama sigue 

208 207 
Bala deves eccionstas (1) 18431 
Renóimentos Imanes. 3748 
MugzO en venta e aciuos 9162 
tos 4:67 505 

Total 35 107 sos 

(11. La agmenstración decidó que al no corra- con el detudo sustento para el 
ago ce préstamos con acciómstas por an valor de USB 18.431 se diera de 
baja dichos salsos gonorado un mgroso grabable para el 2018 
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12 Efectivo en caja y bancos 

AA 31 de orctembre de 2013 y 2017 el saldo col electo cr1 caja y bancos lue el 
siguente 

2018 917 
Can 30 350 
InstUuciones frarciras focales 

Barco de le Praguoción S.A Produtanco 670 2178 
Banco Prtrcha CA se17 191 
Banco Bolvanano 6312 121018 
Baco GuajaquilS 4 7 73 

Toral ZA AR 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectwo er cayo y bancos no mantene 
FOStICCIOnES PATA SU USO. 

113. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar neto 

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar comerciaes y atras cuentas por 
obrar neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue el siguente 

  

2018 207 Comarca és (1) Ciertos 3351 20397 
Compras relacenacas ns 14 BSTIO 09d 

EE 

Orras cuentas po cobra 
Compañias relaciona mota 141 100239 mr 

Ontas - 258 1588 
125786 06 

Peguisuo por detevoro en cuentas por tobrar 2 pateo) 21298) 
Total IZ 246503 

(0) La politica de crecio de las cuentas por cobrar comerciales depende de la 
negosiación que realeza el ciente con la Compaña los plazos oscilan ce entre 
30 60 dias plazo y no devengan ntereses. 

(2) Es saldo comesponde a la provision por el deterioro de las cuentas por cobrar 
basado un el metodo ce perdidas esperadas para el año 2018 y por el metado 
de perdidas incurdas para e" año 2017. A cortinuacion se presenta el 
moumuento de cicha provsor por los años temnecos el 31 de diciembre de 
2018 y 2017 y el efecto ae la adopcion de la NIE 9 
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saldo Sor ona escri mods PGS" prin da 

Pros or dead en 
Cer poca comeeaes 21209 2030 E] 
ros crea gar ar PA ss 664 

Ton ARE BR e 
2007 
Sado ESO ug anal Desergoón Sd a 

Prevén por deroro un cunas pereobro 
comeranes mon dae ms 

14. Salaos y transacciones con partes retacionadas 

Ur resamen de los saldos mantenidos ton compañvas relanionadas al 31 de 
úciembre de 2018 y 2017 fue como sigue 

Acivo 
Cuertas poreahiar cometes (noo 3 
IntFoc9Seroces Caro 157422 ser 
Der de venerts solos 5 Deo 116.458 9) 
Ensroy solos Enecoha SA. sue 
nsscaono a Ltga 50300 10760 
Decora SA. sm 2000 
Pronoser SA 26570 
Inimostara Guto Cu Lca 1215s 

Enbusser SA ms a 
Irsa ce Canes pavos del ecustor 1101 se 000 murga e 
Rentas e meat rento1 A ero 2esn 
Morrarfue groso SA. 500 
naci quso SA 1952 
hare AS CO as sn 
Heros quo SA, ase 
Quero rg SS 5388 
Tonersciados SA, 3085 
Porn 3000 
as. es mas 

Jota! A Ena) 

Sigue 

-36-
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20 292 
Vienen 
Cuentas pr sobra Relasenados (rota) 
Doro Sa 00% 
Samer $ 4 - Sucre Esuacor 12003 
ler Fund Seen Carp Sueal Scuagor 12200 
Enmosa Gra 2500 
Nox Intemcional mo 
osa 0. 

Tos 100.408 zm 
Parto 
serias por agar. comerciales yotrs o entes par 
agar nera 1 
Conemises- elaconaas Sm SA — Suns Ecler 0 600 

IrtFoos Servses Cod» Sueural Fest 0397 are 
Embulser SA E ro 
el nfeaccnal 5 Sua Esuader 16 ses 
Dep SA 20% 
Sremton Opeccorps A al 
>romotraEvusrenara de Cale e Colonia $ A e 
Semi. ocurra Esad 
Vans 

ha 372% qa 

ras cuevas por pagar ataconadas 
Piésamos e gerona sn 

Teal seat 

Un resumon de las compras y ventas de sernos realuades con compañas 
relacionados al 31 ce iciembre de 2018 y 2017 fue como sue 

tngo ordnanos 
INT 7004 Secuces Co Supra Focor 220 
Embatar SA 105000 
Cnascaone Ola LTDA. 100.000 
Degcota 5, 90.386 
PROADSERS A 30000 
ENERSY SOLUTIONS ENESOLUTS 8 22186 
ISROr As Or 25000 
emERP_ssr 25000 
DELI NTERNACIONAL SA. 2510 
MANOR 5 19m0 

SABASA 2000 
=ORrAiNaS a, 560 
SHENONSA. 3009 
aros 206 

Tal as 

20 
750 

momo 
80.00 
109.003 

370 

2005 

20000, 

  

E 
 



Gerencia Corporativa Gerensa S.A, 

  

Corps IEPS Tee Corp. Suceso Frater 2006 20090 
S emien SA SosuralEssador 16 2s0ce 
5 ion (Spear 5: 1108 
Det rtemsocaa SA. Surursa bruadar 20. 1 
Emvutser5 A as 
Desc 1 za 
DeltexIndustna5-4 e 
Promote ecsatonana deca de Comba SA. 1 

Procaecal je A 
Jota zaz sepa 

Transacciones con personal clave de la Compañía 

Durante el año terminado e 31 de diciambre de 2018 y 2017 la Compañia ha 
¡generaco gastos po sueldo y otros gastos con personal clave por SS 181 785 y 
US$ 165 064. respectwamente 

15 Muebles y equipos neto 

El detallo so los muebles y equipos neto 31 yporlos años terminados el 31 co 
¿esembre de 2018 y 7017 fe el siguiente 

   escapen Saldoral pg Gasto por Sator semper ono rones ONE asocio PUIERONE 

Asvrezpropos 

  

Zquipos de somplacion A) men 
semen 1050, maso 
rales props sze ARA ma 

Desteracón rural EN) 18 CE 
Tota ERE asen sa 

esciucion Sato acones vertos Brmaror Saldos + sao fotos gapraciación — SUIZO 

Atos prepis. 

  

Exupos de cometa. ARI 099 98 
etico me sy 195% 
al amos propos E E ES 

  

1800 dr a mui qu ey 20248 Aug ezo 
Tota a0s0s 1889 aro 095% 7 
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Es cargo á gestos por concepto de depreciecion do los muebles y equipos fue de 
US$ 2 947 en sl 2018 y US$ 10 953 en el 20 7 

433 de diciembre de 2018 y 2017 no exsten hotecas, prendas n otro tipo de 
gravámenes sobre los actos de la Compañía 

18, actwos no corrientes mantenidos para la vonta 

En elaño 2017 la Compañia manten un software ge computación para la 
Tacturacior electrónica y dos proyectos denominados sutomatzación flujos RRHH 
y data center como aciwos tangibles de vida defridz por un monto de 
(/5$183,28Z el cual en el ¿ña 2016 fue reclasficado como manten-do para la 
venta, Ls varias del aftware se efeciuaran a Int Food Servoes Corp (Sucursal 

Ecuador durante el año 208 por un monto te US$ 192 44Gmeciante tres. 
facturas generarias en las meses de jul agosto y septiembre 

17, Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 

AI31 do chcsembre co 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por pagar 
comerciales y olas cuentas por pagar son como sigue. 

2018 20 
Acreedores comemales 

Provesdoreslacales 16572 4706 
Compañias relacionadas ínca_4) 3120 3078 

55008 75008 
nras cuentas por pagar 

Previsignes 1 130900 
Enpicados 12213 mao2 
Antapo cientes 0 

Ones 3528 
Prestamos accionistas (nota 14) 

152560 
Total 7 205398 

  

41. Representa provisiones por uso de instalaciones au con facturacias dicho 
valor es carestado a su compañia relacionada Int Food Services Cop — 
Sucursal Loyador 

AL 31 de chmembre del 2018 y 2017 el valor rezonable de los pasivos con 
proveedores y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmenze al valor en 
Ios debido a que no evislen costos involucrados en as operaciones que 
distorsioron el vator actual delos flujos estnados cu pago: 

9
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18. Pasivos por impuestos comentes 
Un detale de lus pass por impuestos comentes pendientes de page al 31 de 
dicsembre de 2018 y 2017 fue el suerte: 

  

zen zo 
Retenciones enla fuente de mouesto . 4152 7904 porpegar 
Retenciones en lafuee de IVA 20% pagar 5008 3202 
Irmuesto atenta par pagar_nota 19-3) 15741 

Total 2r73z q 
  

19 Impuesto ala renta 
a) Conolliación tributaria 

De corforrudad con disposiciones legales 1a provision para el impuesto ala renta 
se calcula 3latanfa del 26% y 25% epligble ala utlidad gravable par el perioco 
comprendido entre 1 de enero al 31 de clciambre del 2018 y 2017 
respectivamente Un ¿etalle de la conolfacor tributaria es como sue 

  

  

2018 201 
Res.liado antes de parioyaoin trabajadores sem 1708 
Parteprcn de trabajadores en ls idas s RAS 876 2550 
Resrado aras de mpuese a arena O ASBOE 1480 

Más Gsstosno deguoies 107565 2720 
Menos. Decucoón por párguas lubutenas. A) 
Menos Decuccin por emelsedo on 
capos a 

Utilidad Graw Ea EE] 

Ay Impuesto causado 20288 1892 
B) tomopo Impuesto ala renta 8220 

gesto ala renta daño (mayorenc Ay EY RT 

Crécio rbulara de mpuesta a larens aros 
artenares 
sector bularo de mpuesta ala senta era 
al eran 2452) 

aldo 20 Ala COMPA TA 

20 
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Los ingresos gravables obienidos por sociedades consitudas en el Ecuador as 
omo por las suctrsales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
establecimientos permanentes de sociedades exsarjeras no domiciladas en el 
pats, aplicaran la taifa dol 25% sobre su hase rrpnible 

La admurstracion de la Compaña ha aplicado para el año 2018 la tasa impositwa 
del 280% 128% enel año 2017) consiceranco que presento de mane“a adecuada y 
en los termos ¡equendos por el Seracio de Rentas temas. en los plazos 
preustos el Anexo de Accionistas Parucppes, Socios Miembros de Dirertono y 
Admnistradoros y dentro de la cadena de propiedad Te los respectivos derechos 
representaiwos de tapial se encuentra eszojecico en un pararso fecal 
Las romas tibutarias exiger el pago de un "arts100 mano de impuesto ala 
renta. cuyo salar es calculado en función de las aras reportadas el año antemar 
sobre el 0.29 del patrimomo 0 2% de os costos y gastos deducibles, D.4% de .os 
ingresos gravables y 0-4% de los actuos Además se establece que er caso de 
qué el mpuesto ala renta causado sea menor que el monto del anto murio, 
éste ulimo se convertra en impuesto a la renta defino lo que ocurrio para el 
eseraiio fiscal 2017 
AL31 ao diciembre de 2018 y 2017 la Compañia mantiene pérdidas mbutarias 
trasladables a penodos futuras por US$ 93% 044,28 y US$ 992 901 
tespectuamente 

El gasto por mpuesto la renta del año 2018 y 2017 se encontraba compuesto 
como sue 

  

208 207 
¡Gasto Impuesto la renta carente (causado) 40288 case 
Ingreso pOr Impuesto la ren diferido [vote 18 PJ (52510) 

Total taz 1852 

El gasto por impuesto ala renta qn el estado de resultados itegrales cie del 
impuesto teórico que se habra obierrdo empleando la tasa Impositiva gente al 
irte de cada ejercion sobre el resultado antes de impuesto 913 renta una 
coreitacion de la tasa nomnal a la tasa efectua del año 2018 fue como aque 

  

votes % 
Utica artos de Impuesto a la conta 1354 20% 
Gastos na dere, as 100% 
Deducción por pérdidas tnbutanas 15 sas) e 
Deducción por empeado con sap ad 15504 as 

impuesto ala erta generado 44280 Be 

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diiendos ss reconocen sor el método del balance general 
tiginados por óferencias temporarias y oros eventos que crean diferencias entre 
la base contable y nbutari de getivos y passos 2, 44 de grciembre del 2018 y 
2017 la Compañis ha identíicado partidas qus generen dicho mpuesto 

a
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penseranco el camno de legrsiacion tributaria vgente 3 part dol 1 ae enero de 
2918 «n la cual se soeptan vanos conasplos Comensables e MPuIABIoS 9 Tuto 
tn detalle € como sigue 

  

  

  

  

Saldo temapor Retenciones sudo a Camcepto UEZZONT camper: alado Comprado — IMAN 

Eréclo bibotama por mencionas e la 
“ente de mpueeto arerta 11) 300 2 O) 

Pros ames netos 20:00 3009 
Juntación patrona sue 1 

53 oz a 
Exsioretonorimpuegios dendos 200 cogio e rue me 

207 - Tepueto st 
saloal  Tomiaror Retenciones Saldo al 

Conesa SACOS companasr daña Compemeado YALE 

  

Áemos parias caca able ar menos en a 
ado rerpuesto a arena seo 1202 mesa 95m 

Pérdees tivas aa 
Electo neto pos vaguestos ateidos sn a (LA) 

1) Representa el crecio trbutano de mpuesto a la renta ongnado por las 
retenciones en l fuente efectuacias pur los cientos a la Compañía el cual us 
rceuperabla mediante la compensación con el impuesto a la renta causado del 
periodo comente o de los res períodos mpostios futuros, o mediante 
reclamo prewa presentacion de la respectiva soietud al Sera de Rentas. 
lemas. 

  

e) Precios de transferencia 

De contatiridad can las normas srbulanas gentes los contribuyentes que 
eSzcluen operaciones con panes relacionadas locales ¿fo domoliadas on el 
oxerer estan obligadas a determinar sus ingreses cestos , dedurciones. 
apli anciala metodología estpulada en la Ley de Regimen Tributario Interno y 
'omando coma referencia sl princino de plena compelencra Cualquier efecto 
resulante se nclra como una parta gravable enla determinacion del impuesto, 
ara renta comente 

Los sujetos pastos del lpuesto a a Renta que hayan efectua operaciones 
con partes relacionadas locales yJo omefladas en el extencs dentra de un 
rousmo petioda fiscal er un monto acumulado sunerr a US$ $ DOD 000 deberan 
presentar al SRI el Anexo de Oseragiones cen Pates Relacionadas 451 como 
establacia que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locates y/o domeliadas en el exterior dentro det rusmo ponodo 
fiscal, en un manto acumulado superior a los US$ 5.002 200 cleberan presentar 
acicinglmente al Anexo el laforme Integral de Precios de Transferencia. Dicha 
Informacion deberá ser presentada en un plazo ro mayor a 80 dias postenor ala 

42



Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

techa de presemación de la declaracion del mpuesto ala renta contados a partr 
de la echa de exgibildad ce la declaracion del Impuesto a la Renta 
4131 de diciembre de 2017 debido a que las transgcoiones con compañias. 
relacionadas loczles y del exterior superan los ISS 3.000 000 pero son inferiores 
a los LISS19 000 000 _de acuerdo cor la egislacion vigente la Compañía se 
encuentra dorto del Reg man de Precios de Transierencia y está obligada a 
presentar el Anexos de Operaciones son Pares Relacionadas 

8) Reforma tributaria 
Mediante Regisro Oficial No 309 de 21 de Agosto de 2018, se emo la Loy 
Orgánica para el Fortento Producto. Atracción de Inversiones, Generacion de 
Empleo. y Estabilidad y Equilibrio Fises! mediante la cual se generaron entre 
tras las Siguientes reformas irbutanas vigentes a partir del año 2018 y que por su 
naturaleza padnan asicar s la Compaña 

Exoneracion del impuesto a a renta y su antpo en nuevas versiones 
predtucteras en sectores prionzados (en somegades nuevas 6 extstentes) 
cuando dichas nersones generen neremento de empleo nato a] porá años 
cuando las inversiones se real. dentro las Jursdicoones brbanas de los 
cantones de Quito y Guayaqui) por 12 años cuando las Inversiones se 
realicen fuera de las junsdicciones urbanas de los camtanes de Quito y 
Guayaquil y c) por 15 años cuando las mverstones se rexllcen en cantones 

de frontera 

  

Esoneracion dol mpuesto a la salda de dwisas pare las muevas mversiones 
que suscran contratos de inversion en los pagos realizados al exterior por 
3) importaciones de bienes de caplal y matenas primas necesarias para al 
¿esarrolo del proyecto y b) los ddendos distrbuidas par scciecades 
nacionales o extrarjeras domudizdas en el Ecuador luego del pago del 
impuesto ala renta, cuando las benslcaanos efectos sean personas 
naturales domatiadas o residentes en el Ceuador a en el extenor sempre y 
cuando los sacursos de lg inversion provengan del extrano y el inversionista 
demuestre elingraso de las dwsas al país 

Las sociedades que remvirtan en el pass por la menos el 50% de las 
útilaades en nuevos activos productros_ se exoneraran del paga del 
impuesto ala salda de divisas por payacs al exienor por concepto de 
¿istnbucion de dividendos a beneñeranos afectos recwdentes en el Ecuador 
rara lo cual el aumento de capital debera perteccionarse hasta el 31 de 
Ginembre del ejorewo Imposive postenar al que 48 generaron as ullidades 

En la cistnbución de dradendos, al sorcentae de retención en la luente que 
se aplique al ingreso gravado sera equnalente ala diferencia entre la máxima 
Tanta de impuesto ala renta para persons naturales y «a taria de impuesto a 
ta renta aplicada porla sociedad a la correspondiente base rmpomble 

ag
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e) Revision fiscal 
De acuerdo can tas dissosianes legales vgentes la autoridad tnbutara Lene la 
facultad de revisar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía 
¡entro del plazo de esta lres años postenores contados 3 partr e la fecha de 
presentacion de la decaracon cel mpueste ala rorta siempre y cuando haya 
cumplio oportunamente con sus coligaciones trbutanas: 

A lafecha de emtor delos estacos Enenciros el bernco de Rentas Internas. 
tene la facultad de revisar las declaraciones de mpuesto a la renta co los años 
201612018 

20 Obligaciones acumuladas 

E rubro de las obligaciones acumuladas al 31 de disembre de 2018 y 2017 se 
detalla  contnuación 

2018 2017 
bartcpacn racajadores (nota 191 es 255 
Benefrs socials sar 563 
1ESS por pagar 5390 aro 
Loudacnncs por pagor 131 5300 
Tolar 30857 2ErS 

Elmovimento de las obigaciones acuruladas al 31 ¿e delembre de 2018 y 
2017 fue como suguo 

Pameración Benefos 1ESS pOr quicio 
       

  

  

_ sas pagar popa top 
Soldo 9121 de diciembre do 2046 ere 5am0 tear 
Cargo azosto 268 sar sar 
reses arar 10. sen 
Pros osados A 
Saldo 238 de Sxcsembe de 2017 295 sm 67m sae man 

Cargo a gasto sr ester mee 
Prouacnes 2 made as 
Pagos reza less) (mem) (033 men sen 
Saldo 2131 de di CINE EE] Te     

21 Obligaciones por beneficios post-emplea y por terminacion 

La Comparta tene responsgblidad de sacar a sus trabajadores obligaciones 
por beneficios post emplec de acuerdo con el Código der Trabajo bajo el 
concepto de jubtacion patonal y desahucro 
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En tal vinud los empleados y trabajadores que por vemienco anos 9 más: 
hubieren prestado semios de manera cortnuada 9 Interumpriamente tendrán 
derecho al beneficio 96 la jubilación paronal e igual manera en el caso del 

trabajador que hubiero cumplido vente años, y menos de vemtcinco años de 
trabajo le manera contmuada o interrumplariente tendrá derecho 3 la parte 
praporcsonal de cicho beneficio Adicionalmente la Compafla registra un pasmo 
por tertrmaciar de la relacion latoral por desahucio sohaado por la Compaña a 
por el fracajador consistente en el velnteco por siento del equivalente ala 
úluma remuneración mensua: por cada uno de [os años de scmacio prestados an 
la Compar 

  

ALS! de chaiembre ce 2018 y 2017 el passwo por benefi post- empleo 
teoresenta e valor ectual de ¡as obligaciones por jublacion Paltona y boriícacion 
por desanuao (no fengeagas), estayecigo por un pento ndesendente 
debidamente calficado en funcion gel método de la unidad de crédito provectada 
Bayo este metodo los beneficios de pensiones daben ser atbuudos al perodo de 
serca del empleado y bavados ena formada del Plan de tal suerte que se 
atnbuye la misma canticad de henofzo a cada año de servo Tomando en 
consaderación el uso de hipcless actuartales para calcular el alor presente de 
dichos benefigos. Estas Fupotests reslezan el var dol dinero a ravés deltiempo el 
incremento salar y las probabldades de pego de le pensión 

Aipotesis actuanales, 
A.3. de arsembre de 2018 y 2017 basado en > anterior la Compaña registró la 
provisión por las chigaciones por beneficos post ompleo Pasada en 1as aguientes 
hpotesis aclygnalos y sustentaca en un estudio acluarial preparado por un 
profesional 1ndependiente 

zeta 2 
Za desezorto 320% 200% 
Tatacsper de tcremano salas 300% 300% 
Tstado veramerta ce penseres 150% 200% 
“asa e rotaoon 2 290% 
Tasa de morasass rua Anateas 2502 TIRSO 2002 

Arola qe sensibidad 

La Compara ha obtenido su andlss de sensalizad del estudio actuarial 
practicado por un parto calíicaulo cependiente en el cual se han considerado 
que sos supuestos actuariales con mayor afectación en l cálculo de las 
prousiones para ObLgaciones post empleo por jualacion patronal y desehucto son 
la tosa de descuento y la tasa de Incremento sasanal en las cuales sa ha 
onsaderado un rango de +] el O 50% lormando en cuenta que dicho rango es 
aceptado mtemacionalmente 

Un euaciro de las pótesss para determinar el andiss de sensibuidad es como 
sue 

45
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seeión Patas Desatucio 
20 219 2 

oso de descuento, 
250% era ps (0 sm 
bs 

250% zar am mn 

4.50% deso ae 6 1108 
poso 

250% em tes ms 
Rotación 
2.50% us pra 050 os 

050% 2002 10 00 0 

El analisis de sensibiidad preserrado anteriomente puede no ser representatvo, 
ds la va racian real en a obligación por beneñicos defuudos, puesto que es poco 
probable que los cambios en las inpotesis se produzcan en forma aslada unos Je 
bros (algunos de los supuestas pueden ser corelacianados) 

Eaguo por jubiación palrenal y bontficacion por desahuco 

El eta y movimento por las obligaciones de henefiao post.empleo por 
ublación patronal y bonificación por desahucio al y porel año termeado el 31 de 
ciembre de 20 8 y 20 7 fue elsiguente 

  

  

  

  

  

      
  

Basico A] 
Obligación por Efectivo hndasl  estadocel 
ri aa 
eos o 

Jubisción paren 
Saldo atico del año resetucturago 106568 
Dual land de serios orto ae 2328 
ineré neo (cota Inanosrs 7 73 
amamos (pérdidas) acluanalos no vno0eo unos 
Ester tostrenca se oplagdos 1290 
ace eramos y iudacares ves nes 

ido al nal dalaño EEE ESO ETE 
Bomócacion por desahucio 
nidos meo del año rece uctrado sere 
us abonado erocos anuales $160 50 
Inter ooo [colo Inemciro 216 20 
aran iscáocas acuadas so eso eun 
Beretotos pagados (0305, sat 
sido a nal deta 268 630% 2 
ota 20561 (6368 (12268 
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- ES 
Paro Cuenta ES ect 

tilgacion por Ex E] "erlinos nc sarao 
dernidos cuna no ee 

Tabaco patronal - Saro ro dela secu Mosa 
Coste taboral ue sernaos acuanale e 

eres 207 mu ans ger cera ves ón 
Tiarserenc de ampleados INT Foo . 
eras ares 

aldo 3 final dela q ción) seas 
Baficación por desahucio. 

da tin el 950 "estuco 01 
Costo labralda santnos actes e 
aereas ear 60 Garaceras portas actunales no > peladas sa > eavienenia do empleados a It 2010 
000 Seres " Eras pagas (tonsieronce de es srmlendos EN 

aldo pal dataña Ateo) 55 E 
Foral 2510 osos 085 609s 10968 

El valor presente de las oblgacnes por beneficios dofinas fue establecido en 
uncion del método de la unidad de crecito proyectada Bajo este método, los 
beneficios de pensiones ieben ser atíburdas al poro de seracio del empleado 
y basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se stnbuye la misma cantlad 
de beneficio a cada ano de somo fomando en consideración el uso de 
hipotesss actuanales para calcular e vaor prasente de dinos berelicos, Estas 
hipólests refejan el valor el nero a través del tempo el incremento saíaral y las 
probsbiidades de pago de la pesan 

22. Patrimomo de los accionistas 

Capital social 

AL 1 de dirtembre de 2018 y 2017 el capialsocral de la Compañía estara 
compues:o de 1 000 acciones erdinarias, pagadas y en circulacion v con un valor 
noma de US$ 1 y con derecho a volo por accicn 
Su composición accionaria por los anos temwacos a1 31 de ariamare de 2018 y 
2017 fue la suene 

sm
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Nombre Hapongttad Agnes 2 
ers Overssa NO, Poner ves 100% 
Creons Semen 5 cunde 1 o 

soon maz, 

Resíriccron a las Usldades 

  

Eesarva leg 

La Ley de Compalras seguera que por o menos el 10% de la vidad anal sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como mmnmo aliens el 50% del 
captal socia a los acciomstas Esta reserva no está disponible para el pago de 
midendos on efecto. poro puedo ser capitalzada en su totalidad, 

23 Conculación de las pasivos que surgen de las actiidados de financiación 

Los cambios en los pasivos de la Compara que su greron de las actividades de 
financiamiento en los años 2018 y 2017 tuerón como sigue. 

idos Miralo año     

  

rotas cm cur CA TEN 

  

  

Pogetamas cn compañias 
ralacoradas pasa su) Sta) nor 

24, Reclasificaciones 
Hemos raglando ciertas reelasfiraciones de los saldos. al 31 de diciembre del 2018 
presentados en las estados firancieros iniemos de la Compañ a que obedecen a 
Una clasificacion ntema para propóstos de control con eli de cumple con una, 
2oropiada presentacion d6 acuerdo con Mlormas Intemacionales ae nformación 
Fmanciera. un detalle de dichas rertasficaciones fue como sigue 

su 
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2010 
Sido Estados Ea Financieras. Financieros 
previamente presentados. 

ados Debe Haber re 
"Estado de resultados inearales. 
Ingresos: 
INGRESOS VENTAS LOCALES. Pa. 1 il INGRESOS POR REEMBOLSOS. (78) 1 70R 3 
Costos y gastos: 
COSTO DE VENTAS a T... > ASTOS POR AEEMBOLSOS (gunz, in 178 % 
  

25. Eventos subsecuentes. 

Entre la fecha de reporte al 31 de diciembre de 2018 yla fecha de autorización de 
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinión 
e la Gerencia de la Compañsa pudieran tener un efecto importante sobre los. 

Estados Financiros. 

26. Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros de GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A. por el 
año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su 
publicación por la Administración el 24 de abri de 2019; y, en su opinión serán 
aprobados de manera definitiva sin modificaciones por la Junta General de. 
Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador. 

LL UI 
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