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Gerencia Corporativa Gerensa S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 2016
(Expresadas en dolares de EUA.)

1. Identificacion de la Compafia

Gerencia Corporativa Gerensa S.A., £5 una sociedad andmima de nacionalidad
acualonana Que S nge por las eyes ecuatonanas desde su nscripcadn en el Registro
Mercantil of 30 de agosto de 2004, con un plazo de duracion de noventa y nueve afos. Su
domicilic principal es la cludad de Quito-Ecuador

2, Operaciones

La Compafiia tiene como objeto la prestacidn de servicios de representacidn y
administracion en todos los Ambitos de compaflias nacionales e internacionales ncluyendo
la representacion legal andlisis, realizacion y gerencia de operacionss, esquemalizacion
implementacion y gerencia de proyecics, El asesoramiento corporativo, técnica y
profesional en las materias, tributaria, contable, construcciones, cperaciones, informatica y
de sistemas, publicidad, imagen, marketing tanto a personas naturales como a personas

La Compafia forma parte del grupo de ampresas denominado “KFC” el cual se dedica
principaimente a la prestacidn de servicios a través de cadenas de alimentos. Cada una de
las entidades que conforman e refende grupe econdmico tiene como objetivo generar
rentabilided desarrollando aconomias de escala, asl coma el octargamianto de facilidades
financieras para el pago de las obligacionas financieras antre compafias relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados dependen en forma
importante de las vinculaciones y acuerdos axistentes con &l resto de las compadfias dal

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuardo a las Mormas
internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las
Mormas internacionales de Informacion Fnancera (IFRS por sus siglas en inglés) y
emitidas por &l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las que han sido adopladas por fa Supenintendencia de Compafias, Valores y
Segurcs del Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
rafaridas nofmas intemacionalas.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados
por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de suditoria da
acuerdo con lo requerido por la Ley de Compafiias.  Sin embargo, la gerencia estima que
no habdd cambios en los estados financieros adjuntos
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4. Cambios on politicas contables

a] Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2017 y relevantes para la compafia

Existen normas nuevas y revissdas vigentes para el periodo anual comenzado an dicha
fecha Un detalle de la informacion sobre eslas normas se presenta & continuacion

- Iniciativa sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC T).

- Reconocimignto de activos por impuesios diferidos por pérdidas no reslzadas
{modificaciones a la NIC 12).

- Mejoras anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a la
clarificacion del alcance de la NIF 12) (1),

(1) Pronunciamienios gue, pov ia nalralers de las operacionas de la Compafia o ies
poiiticas adopladas, no han generado impacio sobre los estados financiens
adiunins.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afo que
comenzd al 1 de epero de 2017 v gue han lenido efecto en los estados financieras de la
Compafia fue como sigus:

En el documanto *Iniciativa sobre infformacion a revelar (modificaciones a la NIC 7)" se
regubere gue Una entidad revels la informacidn que permita a log usuanos da los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
inciuyendo tanto los que procaden de Rujos de electivo como oS Queé no mplcan ujos de
efectivo. Una forma de satisfacd este requerimenio &s proporcionar una conciliaciin entre
los saldos inicinles y finales del estado de situaciin fnanciera para pashvos que surgen de
actividades de financiacion, Los cambios sobre los que se debe informar son los
sigulentes:

cambios derivados de flujos de efectivo por financiacidn,

cambios qué surgen de la oblencion o pérdida del control de subsidiarias u olros negocios:;
efecto de las variaciones en las 1asas de cambio de la moneda extranjera;

cambics en los valores razronables; y

otros cambios,

L& Compafila no ha generado cambios signficativos de la adopcidn de esta modificacidn,
las variaciones en los fujos de efectivo por financiamiento se adjiuntan en k2 nota 24

En enero de 2016, & IASB aprobd el documents “Reconocimiento de activos por
impuestos difendos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12Y. En este
documento s esiablece en qué circunstancias los achvos fmancieros que se miden a valor
razonable, pero cuya base fiscal es su costo onginal, dan lugar a dierencias lemporarias
gue conllevan al rmconocimenio de activos o pasivos por mpuestos diferidos.
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Ademas, 5o estaliece que cuando una enlidad evallia si estardn dsponibles les ganancias
fescales condra las cuales se pueds ulilizar una diferencia temporaris deducible,
considerard sl la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales contra las
gue pueda realzar ceducciones en & momento de la reversion de esa diferencia
temporarla deducible S la legislacién fiscal no impone estas restricciones, una entidad
evaluar una difersncla temporaria deducible en combinacion con todas las demas. Sin
embargo, si la legistacion fiscal restringe el use de pérdidas para ser deducidas contra
Ingresos da un tipo especifico, una diferencia temporana deducible se evaluara en
combinacidn solo con las del tipo apropisado,

Por su parte, la estimackn de la ganancia fiscal fulura probable podria incluir |2
recuparacion de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a su mporte
en libros si existe evidencia suficienie de que es probable que la entidad logre esto.

Lina entidad apicard estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estmaciones Conlables y Errores.  Sin embargo. en el
momento de la aphcacitn inicial de s modificacidn, el cambic en @ patrimonio de apertura
ded primer penodo comparalivo podria reconocetse an las ganancias acumuladas de
apertura (0 en otro componente de patrimonic, segun proceda) sin distribuir &l cambao
entre las ganancias acumuladas de apertura vy otros componenies del patrimonio. Si una
entidad aplca esta exencitn de forma anticipada, revelard ese hecho

La Compafia no ha genarado cambios significativos de la adopeidn de esta modificacion,

b} Normas, modificaciones o Interpretaciones a las normas existentes que ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadaments por la Compania

A la facha de autorizacidn de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones o inlerprelacones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafia.

La Adminitracién estima que 1odos estos pronunciamienlos serbn adoptados por la
Compafiia para o primer penodo que inicia a partie de 1a fecha de vigencia de dicho
DrONUNCIaMaanio.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASE que adn no eniran en vigor, y
qua la Compafiia no ha aplicado anticipadamenta para el cerme terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:

= NIF 9 - Instrumentos Financeros

- Caracleristicas de cancelacidn anticipada con compansacidn negativa (modificacionas
ala NIIF @) (1),
Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro
{modificaciones a la NIIF 4) (1).

- MIF 156 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

- NIF 16 - Arrendamientos

- NIF 17 Contralos do saguros (1)

- Clasificacidn y medicidn de (ransacciones con pagos basados &n accionss
{uuﬁl'iuwu alaMIF 2 (1)

- Venta o aportacidn de un aclivo enlra un INVersor y una asociada o un NegOC
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)



3222323222322 2%)33333333P333223333322922333332392022900002022332%)31312

Gerencia Corporativa Gerensa S.A.

- CIMIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1)

- CINIIF 23 La inceridumbre frente a los tralamientos del Impuesio a las Ganancias

- Transferencias de propsedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Parlicipaciones de largo plaro en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones a la
NIC 28) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (exceplo la referida a la clarficacion del
alcance de a NIIF 12). (1)

= Annual Improvemants to IFRS Standards 20152017 Cyele §2),

- Modificacién, reduccion o iquidacion del plan (modificaciones a la NIG 19). (1)

- Conceplual Framework for Financial Repoerting (2) (3),

{1 Pronunciemisnios gue, por la naturaleza de las oparacionas de la Compadiia o las
politicas adoptadas, se estima no fendrdn impacto sobre los estados financieros.

{2} A la fecha co awlovizaciin de los presenios estados financlns para su publicacidn, no
exislia wna traducciin al espafiol oficial de esfe documenio

{3} El marco concaeplual no &5 una Norma, pero podria ser empieado por ks Compaitia
para resoler cussfiones de apiicaciin quo No asinvieran prewvistas on ninguna NIF, de
conformidad con i jeramuia que fas NIF prevén, Una enbided uifizard f nueve mano
conceptual of desamoliar una polifica confable basada en & para eslados financieros
mmspmﬁhﬂu.p&ﬂﬂnmudwqwmtp&ﬂrdaﬂdﬂmmmm
Se admite Su aplicacidn aniicips

A continuacion, un dolale de kos pronunciamientos aprobados pero que todavlia no entran
en vigor, que so astima tendrin efecto en la Compafia pero que ne han sido aplicados

anticipadarmente:
- MIF 9 Instrymentos financieros

La NIIF 9 Instrumenios financieros establece los requerimientos para reconocar y medir
activos financiercs, pasivos financieros y algunos contralos para comprar o vender partidas
no financieras. A pesar de que el IASB siempre habla pensado que la NIIF @ reemplazaria
8 la NIC 39 en su lotakdad, én respuesia a las solicitudes de |as pares inleresades de que
la contabifidad de los instrumentos financeros debia mejorarse rapidaments, el IASE
dividio su proyecto an sustitucion de la NIC 39 en tres fases principaies. A medida que al
IASE finalizd cada fase, emitio capitulos de la NIIF 8 que reemplazaron los requisitos
cormespondientes de ls MIC 39,

Finalmente, en julio de 2014, &l IASE aprobd el texto completo de @ NIF 9 Instrumentos
financierps, gue regmplozara a la MIC 3% en los pefiodos anuales que ge inicken a partir del
1 de enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada

Los principales cambioa que incorpora esta norma son los sigulentes

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracleristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, v (2) el modeio de
negocio en el gue la entidad ko mantene,

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, que requsere, salvo limitadas excapciones, el reconocimiento en el otro
resultado integral —en lugar de incluirlas en resulados— de aquellas ganancias o
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pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propic de ta entidad v
que infegran los cambios en el impaorte asignado a tales pasivos financieros;

- un dnico modelo de deteriorn para activos financieros ~disfinto de aguelflos medidos a
valor razonable con cambios en resullados— basado en pérdidas crediticias esperadas,
gue requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas cuando el
active financiero s reconocido inicialmente, v que reconozca las pérdidas esperadas
para toda la vida del active financiero cuando el riesgo de crédio se hava
incrementada significalivamente desde su reconocimiento nicial, y

- un modelo de contabibdad de coberturas que alinea mas estrechamente el tratamiento
contable con las actividades de gestidn de riesgos de la entidad, v (en la NIIF 7
Ingtrumentos financkeros: informacion a revelar) revelaciones mejoradas sobwe |3
aclividad de gestidn da riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 8 sobre el riesgo de crédito propio en relacion con pasivos
financieros pueden aplicarse anficipadamente sin que se aplique ninguna ofra parne de
la MIIF 9;

- una entidad que aplica la NIIF 9 puede elegir (como opcion de politica contable)
confinuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobarura en la NIC 39 para todas
las relaciones de coberiura,

- NINF 15 Ingresgs de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para los
ejerciclos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacion
anticipada. La NIIF 15 reemplaza a ta NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 v
SIC 31,

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes besada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente,

2] wenfificar las obligaciones de desempefio en el contraio,

3) d=terminar el precio de la transaccion:

4] asignar el precio de |a transaccion enfre les obligaciones de desempedio del contrato; v

2} reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempeno.

El 12 da abril de 2015, &l IASE publicd una enmienda a la NIIF 15 clarificando algunos
requerimientos v propoarcionando una facilidad adicional en la fransicién para fas empresas
que estan implementando & nuavo estaéndar. Estas enméandas no cambian los principlos
subyacentes de la norma, pero aclaran coma deben aplicarse estos principios, Las
clarficaciones de este documento se refieren a los siguientes aspectos:

- identificacian de una obligacion de desempedfio (el compromiso de transfers un bien o
L servicio a un chente) en un confrato;

- delerminacion de sl una empresa es un principal (el proveedor de un bien o senvicio) o
un agente (responsable de la organizacion para que el blen o servicio sea
proporcionado); ¥
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- determinaciin de si el ingreso de la concesion de una lcencia debe ser reconocido en
un punto en el tempo o a lo largo del tiempo,

Ademas de las aclaracionas, [as modificacionas incluyen dos faciidades adicionales para

reducir el costo y |a complejdad de una empresa cuando se aplica por primars vez la MIIF
15. Las modificaciones Genen ka misma fecha de aplicacidén obligatoria que la Morma (1 de
enarg de 2018).

NIIF 16 Amendamienios

En enero de 2016, el IASE publicd la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los principios
para el reconocimiento, medician, presentacidn y revelacicn de los armendamientos. Esta
norma aplica para los ejarcicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2019,

El principal cambio que mcorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de
armandamentos (salvo imitadas axcepcionas] dentro del esfado de siluackin financiera de
la arrendataria. Esto implicard que:

= en el reconocimienio inicial del contrato, la arrendataria;
- mconocera un aclive por el derecho de uso del aclive bajo arrendamiento (el activa
subyacente del arrendamiento); y
reconocera una oblgacion por el vakor descontado de las cuntas del arrendamiento;
¥

= g&n momentos postariores, |a armendataris;
reconocera el gasto por amortizacion del activa; y
reconocera el cosio financiere del pasivo,

Un arrendadar continta clasilicando sus arrendamisntos como arrendamientos operativos
o armendamientos financieros, v contabilizando esios dos tipos de armendamientos de
diferentes manesas. Se incorporan nuevos requerimientos de informacidn a revelar sobeos
los contratos de amendamianto,

- CINNFZ23-Lai ; nfe & tos frafamientes oel impuesio & i85 Ganancias

La CIMIF 22 La inceridumbre frente a los tratamientos dal impuests a las Ganancias fue
emitida por el 1ASE en junio de 217, Esta interpretacidn fue desarrollada por el Comité de
Interpretacicnes de las MIF {CINIHF). Una entidad aplicara esta Inlerpretacién para los
perodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica esta Infarpretacidn a penodos anteriores, revelara este
hecho,

Esta Interpretacion aclara como aplicar los reguerimientos de reconocimiento ¥ medssion
die la NIC 12 cuando existe incedidumbre frente a los ratamientos del impuesto a las
panancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medirg su activo o pasivo por
impuestos dferidas o corfentes aplicanda los requerimientos de la NIC 12 sobre la base
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no ulilizadas,
créditos fiscales no utilizados y fasas fiscales determinadas aplicando asta Interpratacian,

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientas cuesliones:

« g una entidad considerara por separada el ratamiento impositive incierto,
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los supuestos que una antidad realiza sobre la revisidn de los tralamienios impositivos
por las autoridades friscales;

« chmo determinara una entidad la ganancia liscal (perdida fiscal), las bases fiscales,
perdidas fiscales no ulilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, y
+ oomo considerara una entidad los cambios en hechos y circunsiancias.

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF, Las "mejoras anuales”
proporeionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccidn de modificacicnes
menaras 8 las Momas NIIF,

Una entidad aplicard cada una de las modificaciones para los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacién anticipada.

Este documento infroduce modificaciones de acuerdo con 1a siguiente tabla:

Norma Tema dala modiicacion |
MIIF 2 Combinaciones de negocios Paicipaciones  previamanta  manlanidas
- WIIF 11 Acusrdos conjunios 2N Una operacion conjunia.
MIC 12 Impuesta & las Ganancias Consecuencias an el impuesto a las

ganancias de los pagos realizadoes sobra
instrumantos financieros clasificados coma
patrimonio {3},

MIC 23 Costos por Préstamos Coslos de préstamos suscepbbles de
capitalizacion,

(a)Las madificacionss a la NG 12 Impuesto & las Ganancias resuftaron en modificaciones
& los Fundamentos de las Conclusiones sobre la MIC 32 Instrumentos Financieros!
Presentacion. Estas enmiendas se establocen en fa misma seccidn de esta documanto
gue las enmiendas a la MIC 12.

La administracién de kg Compafia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras v
estima gue los miemos no seran significatives dentro de los estados financiercs por ko que
prevé adoptar tas modificaciones en las fechas establecidas como de adopcion obligatoria
para cada una de ellas segun comesponda,

Politicas contables

A continuacion, s describen las principales poliicas contables adoptadas en fa preparacion
de los eslados financeros, tal como o requiers la NIC 1 "Presemntacién de Estados

Financieros®, Estas politicas han sido disefadas en funcién de las NIIF vigpentes al 31 de
diciembre de 2017 ¥ se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presenfados.

a) Base de medicion

Los estedos financieros de ls Compafiia han sido praparados sobre la base del costo
histérica, modificado por el pasive por bensficios post emplea de jubilacion palronal v
bonificacidn por desahucio que s& encuentra registrado &l valor presente da los pagos
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futurps estimados de acuerde con el estudio actuarial practicado por un parito
independiante.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estadoes financlaros de la Comparia ¥ sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de America (EUA), 1a cual es su moneda
funcional,

El dédlar de los ELA fue adoptado por &l Ecuador como su moneda de circulacion legal a
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dalar es wlilizado desde esa fecha para todas
las transacciones realizadas en el pais v kos registros contables de la Compania que sirven
de base para la preparacidn de los estados financieros ae mantiensn en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende da la capacidad dal paie para obtener un flujo permanente
de dditares para permitir la continuacion del esquema monetario aciual.

c) Uso de estimaciones y juicios contables de la administracion

La preparacidn de bos estados financieros de acuerdo con Normas Infernacionales da
Informacion Financiera (NIIF) requiers que 8 administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan ka aplicacidn de las politicas contables v los monlos de los activos,
pasivos, ingresos v gastos informades. Las estimaciones v supuestos relevanias son
revisados por la administracién de manera regular; sin ambargo, debido a [a subjetividad
inherenie en este proceso contable, los resultados reales puedean diferr de los montos
estimados por Iz Administracicn,

Cuakguier aconbecimiento que pueda ocurrir en el futuro y gue obligue a modificar dichas
esfimaciones en proximos ajercicios, sa ragistra sobre una base prospectiva en el
momenio de conocida la variacion

A continuacién, se describan log julcios significativos de ka Administracién en ta apicackin
de |as polificas contables de la Compafila, que tienen un efeclo importante en los estados
financieros:

- Estimacion de fa recuperabiidad de los aclivas v pasivos por impeestos diferidos v lasas
fisciles

El momio por el cual un active por impuesto difendo puede ser reconocido se basa en la
avaluacion de la probabikdad de tener uliidades fscales fuluras por a2 cuakes |os actvos
por impuestos diferidos de fa Compafiia se pueden ulifizar. En adicion se requiers juicio
significativo al evaluar gl impacto de ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres
existentes an el pais sobre fa legislacion tributaria vigente,

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado estimacienes {al comao;
Vidda (il de fa tedad 5

La determinacion de las vidas (ules de los componentes de vida til definida involucra
juicios y supuestos que podrizn ser afectados si cambian las circunstancias. La
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administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta an base prospectiva
en &l caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resullados reales en el futuro pueden variar debide a obsolescencia
tecnica, en especial on lo que se refiere a los equipos.

La vida ulll de los aclivos se revisa, como minimo, al término de cada perlodo anual y, si

las expeciativas difiieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como
un cambio @n una estimacikdn contable de modo prospective. Al 31 de diciembre de 2017 v
2016 no han existdo cambios en las estimaciones de vidas (liles de la propledad y equipo.

Uina pérdida por deterioro s& reconoce por la canfidad por la cual & monto en libvos ded
aciivo o de la unidad generadora de efactng exceds SU Moo necupedabe,

LﬂMmWﬂMFmrmﬂMHMﬁMB
siampra que algln suceto o cambio en las circunstancias indique que &l valor en ibros
puede no ser recuperable.

Para revisar 8l los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, I Compafiia
primero analizs sl los activos sujetos a andlisks de deterioro presentan indiclos de deteriorp
para lo cual s eslablece los sigulertes parametros que deban considerarsa:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo,

b) Cambios significativos adverses para la Compafia en el endomo tecnolbgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
BCUvD,

c) Ewidencla sobre la obsolescencia o dafio fisico del activa;

d} Cambios significativos con efecio adverso en relacidn con el grado o con &8 forma en
que & activo 58 USA O S8 aspera usar, y

2) Evidencia, que indica que el rendimiento econtmico del activo es o serd peor que o
esperado.

La astimacion do la Administracidn para e célculo de la Obligacidn por Benaficios
Definidos (OBD) se basa en un nimeno de supuestos criticos tal como tasas de inflacion,
mortalidad, lasa de descuento y I8 consideracion de incrementos futuros en salarios. Las
vanaciones de esios supuesios pueden impactar el monto de la OBD y al cormespondiente
pasto anual por benaficios definidos. Al 31 de diciembre de 2017 la lasa de descuento
aplicada ha sido modificada en funcion a las reformas de la NIC 19 aplicables a partic del 1
e enero de 2016 cuyo analisis se proporciona en (& nota 22

- Inventarios

La Administracitn de la Compafiia estima los valores nelos realizables de los inventarios
tomande en consideracion la evidencia mas confiable gue &5t disponible a la fecha de
repore. La fulura realizacion de estos inventanos puede verse afeclada por cambios de
precios de los insumos en el mercado que pueden reducir 108 precios de venta de los
producios.
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E=ztas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacidn disponitla
sobwe los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en el future ¥ que obligue a maodificar dichas eslimaciones en proximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la varacidn, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los comespondientes estados financieros en las cuantas de
resullados o patrimonio segun sea e casn.

- Impuestos difendos

La Companla evalta la recuperabilicad de los actives por impuestos diteridos basandose
en estimaciones de resultados futures. Dicha recuperablidad depende en Gltima instancia
de la capacidad de la Companiia para generar benaficios impanibles a lo largo del periodo
en que son deducibles los actives por impuestos difendos, En 2l analisis se toma en
sonsidaracion el calendario previsio de reversion de pasivos por impuastos diferidos, asi
como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyeccicnes infemas
que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinaciin da [a adecuada clasificaciin de las partidas tributarias depende de varios
factores, incluida | estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos
diferidos v del momento esperado de los pagoes de impuestos, Los flujos reales de cobros
pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferr en las estimaciones realizadas por la
Compafia, como consecuancia de cambios en la legisiacidn fiscal o de transacciones
futuras no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

d} Hegocio en marcha

Loz estados financieros han side preparados bajo la hipttesis de negocio en marcha,
fundamemado en que la administracidn tene la expectativa razonable de que Gerencia
Corporativa Gerensa 5.4, es una entidad con antecedentes de empresa en marcha y
podra cumplir con sus obligacionas y cuenta con log recursos para seguir operandoe en al
futuro previible.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incartidumbres respecto a
gUCEs0s o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de gue la Compafiia
siga operando normalmente coma empresa en marche

&) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de aclividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
ios beneficios ecendmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los
ingresos se miden por & valor razonable de ta contraprestacicn recibida o por recibir,
tenienda en cuenta el avance del senviclo, y sin incllir los impuestios sobre ventas y
disminuyendo cualguier rebaja o descuentos comerciakes considerados.

o
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f) Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterie del
devengado, &s decir, &n la madida que s8s probable que los beneficios econamicos fluyan
hacia la Compafia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento
&n que sa produzca & pago doervado de alio,

g} Propledad y equipos

La propiedad y equipos representa bienes que se usan para generar beneficios
econdmicos futurps ¥ que 52 espera tengan vna vida olil mayor a un periodo vy el costo se
puada determinar en forma fiable.

Equipos de computo y vehiculos

El equipe de computo v los vehiculos se registran al costo de adquisicion incluyendo
cuglguier costo alnbuible directamente para trasladar los aclivos en fa localizacion y
condiciones necesanas para operar de la forma prevista por la Administracion da la
Compafifa. Estos aclives se miden al costo histérico menos la depreciacién acumulada y
menos las pérdidas por deterioro,

Leos desembolsos incumidos después de que las propiedades y eqguipo se haya puesto en
operaciin para reparaciones y gastos de mantenimiento v de reacondicionamiento, se
cargan a los rasuftados dal pariodo en gue & incurren. Para los componantes
signfficatives de propiadad y equipes gue deben ser reemplazados perddicamenta, la
Compafia da de baja al componente reemplazado y reconace al companente nuavo con
su correspondiente vida Ofil y depreciacion. Todos los demés costos rutinarios de
reparacidn y mantenimiento s& reconocen en 1os resultados a medida qua sa iNcLITan.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recla para cancelar gl
costo estimado de Ia propiedad y equipo. El gasto por depreciacitin se registra con cango
al resultado de cada periode v se calcula en funcidn de los afos de ka vida 0til estimada de
los diferentes benes,

Las vidas Utlles estimadas son:

Clase de activo Mﬂ&u_fﬂﬁ
Equipo de computacién
Vehleulos 5

|Los estimados de vida dtil v &l método de depreciacion se actualizan conforme se requiera,
pera al menos una vez al afo son evaluados y de ser necesario, se ajustan

prospectivamente

Cuanda al valer segin libros de un activo s mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos sa regisiran como pasto en los resullados de la Compaiifa (véase nota 5-h),

Una partida del rubro propiedad y equipo se da de baja al momento de su vanta o cuando
no se espara obtener beneficios econdmicos fuluros por suU Uso o venta. Las ganancias o
pérdidas que se deriven de la disposicion de la propiedad y equipos se determinan como la
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diferencia entre e ingreso de la disposicion v e valor registrado de los activos y se
reconocen en resultados coma parle de “olros ingresos u olros gaslos”, segdn
cormesponda.

h} Deterioro de acfivos de larga duraciton

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen que
&l valor de un activo pusda no ser recuperable, la Compafila a la fecha de cierme de los
estados financieros analiza el valor de fos activos sujetos a depreciacion y amortizacion
para determinar qua no exisla ningun deterors. Cuando ol valor en libros del activo
excede su importe recuperable, se considera que ¢l activo presenta deteror y se Rjusta &
dicho importe & inmediatamante se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados
dal perlodo,

El imponte recuperable esta definido coma la cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de usa_ El precio de venta neto es el monto que se pusde obtener en la venta de un

acthvo en un mercado bbve, mientras que ¢ valor de uso o8 o valor presente de los flujos

futures estimados del continuo del active y de su disposicion al final de su vida Ofil

Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan on los niveles mas bajos para
los cuaies existe un Ingreso do efectivo adecuado independienta (unidades generadoras de
efectiva). Como resultado, los impories recuperables se estiman para cada aclivo, i no es
posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afo.

Para determinar &l valor en uso, la Administracion estima los Bujos de efectvo futuros
esperados de cada unidad generadora dé efectivo y determina una tasa de inlerés
adecuada para poder calcular al valor presente do dichos flujos de efectivo. Los datos
utiizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan vincutados directamente
con el presupuesio mas neciente aprobado por la Compafhia, ajustado segin 588 NECEsanc
para excluir los efecios de futuras megoras de adlivos. Los faclores de descuenio se
detesminan indradualmente para cads unidad generadora de efectivo y refiesan i
evalmciin actual de las condiciones del mercado sobve el valor del dinero en el lempo y
factores de riesgo especificos de los aclives.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros
Los flujos de caja reales y los valores pueden vanas significativamente de los flujos de caja
futuros proyectados y los valores relaclonados derivados usando técnicas de descuento.

Los acthvos no financieros sujetos a depreciacion y amorlizacitn que sufran una
desvalorizacitn son revisados para su posible reversion o cada periodo de reporte, Un
valor por detenoro se revierie con cango @ log resultados del periodo, cuando @l valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda ol valor regisirado en libros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vda ot prodongada con vida
il definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron indicadores

oy
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i} Activo no corriente disponible para la venta

La Compafia clasiicard a un aclivo no comiente (o un grupo ensjenable de elementos)
como mantenido para la venta, i su importe en libfos se recuperara fundamentalmente a
través de una transaccidn de venta, en lugar de por su uso continuado

Para aphcar la clasificacion anterior, el active (o grupo enajenable de elementos) debe
estar disponible, en sus condiciones acluales, para su venta inmediata, supelo
exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta de estos activos (o
prupas enajenables de elementos), v su venta debe ser alamente probable.

Para que la venta sea altamenie probable 3 direccidn, debe estar comprometida por un
plan para vender &l aclivo (o grupo enajenable de elemontos), y debe habarso iniciado de
foema activa un programa para enconfrar un comprador y completar dicho plan. Ademas, la
venta del activo (o grupo enajenable de elementos) debe negoclarse activamente a un
pracio razonable, en rélacitn con su valor razonable actual. Asimismo, debe ssperarse que
la vanta cumpla las condicienes para su reconocimiants completo dentro del afio siguiente
a |a fecha de clasificacidn, con s excepciones permitidas en e parrafo 9, ¢ ademas las
acciones requendas para complelar el plan dabarian indicar que son improbables cambios
significativos en el plan o que &l mismo vaya a sei retirado.

La enlidad valorard los actvos no comentes (o grupos enajenables de elamanios)
clasificados como mantenidos para la venta, al menor valor entre su importe en libros y su
valor razonable menos los costes de venta

Cuando se aspare que la venta & produzca mas ala del parodo de un afo, la entidad
valorard los costes de venta por su valor aciual. Cualquier incremento en e valor actual de

es0s costes de venta, que surja por el transcurso del empo, se presentard en la cuenta de
resullados como un cosle financiemn

I} Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia forma parte de las
provesiones confractuales d@ un nstrumento financiens y se miden inicialmante al valor
raronable ajustado por los costos de ransaccion, exceplo los activos y pasivos financieros
qué Ba miden a valor razonabée a fraves de uliidades o pérddas, que s& miden
inicialmeante al valor razonable. La medicidn postenar de un activo o pasivo financiernn se
realiza como se describe posteriormante.

Log activos financieros se dan de baja cuando los derechos confractuales a los flujos de

afective de un activo financiero expiran, o cuando €l activo financiero y lodos los riesgos y
beneficios han sido transferdos suslanciaimente. Un pasivo financiero se da de baja

cuando se extingue, se descarga la oblgacion, se cancela o vence.
Clasificacion de loa instrumentos financieros

Para efectos de su medicitn posterior les instrumentos financieros se clasifican en las
sigulentes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

= |3 =
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Cuentas por cobrar comerciales y oftras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquineron los activos y pasivos
financieros. La gerencid determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momenio del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de ia
transaccidn.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los mtnms financiercs ¥ pasnos financierns s reconocen como se describe a

Las cuendas pof cobrar comerciales y olras cuentas pof cobrar son activos financierns
no dervados con pagos fijos o deferminables gue no @ cotizan en un mercado aciive
Las cuentas por cobrar representan principaimente los saldos pendientes de cobro por
créditos & clientes y ofras cuentas por cobrar.

Las cusntas por cobrar comarciales son a coro plazo y no se descuentan, ya que la
administracidn de la Compania ha determinado que el cdloulo del costo ameaizado no
presanta diferencias significativas con respecto al moento facturado, va que las
transacciones bajo estas condiciones no lienan coslos significativos asociados v se
encusniran bajo léminos normales de crédito,

i) Pasivos financiorms

Lo pasives financieros de la Compafila representan cuenias por pagar comerciales y
olras cuEnlas por pogar.

Los pasivos financkros se miden postenomente al costo amortizedo utiizando el
metodo de inleres electivo, para los acreedores comarciales y olras cuentas por pagar
se omite el interés debldo a que el efecto no es imporanie pues son obligaciones
pagaderas dentro de los 90 dias, por Io que no Incluyen operaciones de financiamiento.

Deterioro de loa actives financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo dé activos financisrnos sa
encueniran deteriorados en su valor. Uin activo fingnciernn o un grupo de activos financleros
se considera delenorado an su valor solamente sl existe svidencia objetive coma
consecuEncia de uno o mas acontecimientos que hayan oourmido despues ded
reconocimiento inegial del activo (un “evento de pérdida®), y ese evento fiene un impacio
sobre los fiujos de efectivo fuluros estimados del activo financiero o de un grupo de activos
financieros, que s puade estimar de manera fiable.

g |
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Debido a que todos los activos financisms sujetos a evaluacion de detarioro astan
contabilizades al costo amortizado, la Compafila evaltia primero =i existe evidencia objetiva
de deteriore d=l valor para los aciives financieros gue son individualmentie significatives, o
de manera colectiva para los activos financieros que no son individuaimente signaficatives.
Sila Compaiila determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
actvo financiero evaleado de manera ndividual, independientemente de su importancia,
incluye g ese activo en un grupo de activas financieros con caraclaristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de sy
valor. Los activos gue e evalldan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
recancciendo, no son inclukdos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colective,

5i existe evidencia objativa de gue ha habido una pérdida por detenoro del valor, el importa
de ia pérdida se mide como la difgrencia entre el imports en libros del activa y el valor
presante de los flujos de efectivo futurcs estimados (excluyende las perdidas de crédito
futuras esperadas y que aun na & hayan producido). El valor presente de los flujos da
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva enginal de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable. la tasa de descuento
para medir cualyuler pérdida por deterioro del valor es la tasa de Interds efectiva aclual.

El importe en ibros del active se reduce a trevés del uso de una cuenta de estimacian y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un gjercicio
posterion, gl impors estimado de la pérdida por detersoro ded valor aumeanta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deteriore, la pérdida por
deterioro dei valor reconocida antericrmente e aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimacion

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 an base a los elementos de juicio disporibles y
considerando los aspecios anles mencionades |la adminisiracion de la Compafia no ha
astimado necesario efectuar una provisién por deteriore de los activos financieros.,

Com pensacion de instrumentos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se compensan de maneda que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v exista la intencién de
liguidaries por el importe neto, o de realizar los actives y cancelar los pasivas en forma
simultanea,

iy Impuesto a la renta

La Compaiia registra el Impuesto a la Renia sobre la base de la renta liquida imponibie
determinada segun las notmas establecidas en la Ley de Regimen Tributario Inlemo y su
Reglamento, El gasto por impueesto a la renta reconacido en los resultados del periodo
incluye la suma del impuesto diferdo v el impuesto cofmenle, qua no s ha reconocido en
atras partidas de wtiidad integral o directamente en el patrimonio nefo

= |5 -
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Impuesio cormients

El impuesto corrente conatituye e impuesto que se estima pagar o recuperar en al
ejercicio, utilizando las tasas Impoesitivas y leyes tnbutarias aprobadas a la fecha del estado
de situacidn financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o
a recuperar ralalivo B ajorcicios anteriores.

El mpuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales que han sido
promulgadas al clerme del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto ditendo se calcula utiizando e método del balance que identifica las
diferencias lemporanas que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de mformacion
financiera y los saldos a efecios fiscales. Sin embargo, los impuesios diferidos no se
contahiliran s surgen del reconocimiento inicial de un aciivo o pasivo en una ransacckbn,
distinta de una combinacion de Negocios, gue, en & momento de la ransaccion, no afecta
ni al resuftado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El mpuesto diferido se determina usando 1asas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse én |a fecha del balance y que se espera seran de aplicackdn cuando el
correspondiente activo por impueste diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuasios diferidos son reconocidos como gasio o ingreso, @ incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto &l han surgido de una
transaccion gque se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra iniclalmente con carge o abono al patrimonie.

Los activos por impuestios diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a)
ias diferencias temporarias; y, b) pérdidas o crédilos fiscales no utilizados, pero solo en ka
medida en que sea probable la disponibiiidad de ganancias fiscales fuluras, conlra las
cuales ulilizar esas pérdidas o oréditos fiscales no usados

Los aclivos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se compensan si,
¥ solo 5, exisle un derecho egalmente reconocido de compansar oS achivos por mpuesio
COffIEntE COn I8 pasivos por iMpuesto comente y cuando kos activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos difendos se derivan del impuésio sobre las ganancias

0% a la misma autoridad fiscal, gue recaen sobre la misma entidad o sujeio
fiscal, o diferentes entidades o sujelos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales commiantes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen &n los estados financienos

como activos y pasivos no corfientes, con independencia de su fecha esperada de
realzacion o lquidacian,
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i}  Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafila otorga beneficics a corto plazo a sus empleados comao parte de sus paliticas
de compensacion y relencitn del parsonal. Estan medidos a una base no descontada v
reconocidos como gastos a maduda gue el servicio es recibido.

Participacién de los empieados an las ulilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafila paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las wilidades dal ejercicio; sa reconoce an los
resultados del periodo en &l cual se devenga,

Gratificacién por baneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales v su cormespondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
aratificaciones corresponden a lo siguients:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio gue reciban los
trabajadores bajo relacidn de dependencia y comespanda a una ramuneracion
equivalente a la doceava parte da las remuneraciones que hubieren percibido durante
&l afio calendario. Los frabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmente, [a pare proporcional a la doceava parie de las remuneraciones que
perciban durante al afio calendario.

- Décime cuario sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacidn de dependancia, indistintamanta de su cargo o
remuneracion, Solo se encuentran excluides los operarios y aprendices de artesanos
de scuerdo con el articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bésico
unificado vigenie a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Baneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior al
primern de sus servicios.

Aporte patrenal al [ESS. - es el valor mensual gue el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% ded sueldo recibido en el
meas.
Beneficios Post - empleo y por terminacion
La Compafila proporciona beneficios posterdores al emples mediante planes de beneficios
dafinidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La obligacian legal
da los beneficios permanace con la Compaiila.

La Compaiifa tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

B
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Planes de Banaficios Post - empleo Definidos — Jubiacidn Patranal v Bonificacidn por
Dasahucio

En los planes de prestacidin definkda de la Compania, el imporie de la pension gue recibisd
un empleado al jubllarse se define por referencia & factoras como: indice de expectativa de
vida, el tiempo de senvicio del empleado y el salario, considerandn que el beneficio sa
entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco ahos o mas afos
dentro de 8 Compafia de manera continuada o inmferrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Cadigo de Trabajo

Ademas, al Codigo del Trabajo tambeén establece que, en los casos de terminacidn de la
refacion laboral por desahucio, la Compania bonificara al trabaador con &l veinticingo por
ciento del equivalente a la Glima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados a la misma emprasa o empleador. Igual bonificacidn se pagard en los
casos en que |a relacion laboral termine por acuerdo entre |as partes.

El pasivo por jubitacion patronal y boenificacidn por desahucio recenocido en el estado de
siluacian financiera es ef valor presente de las oblipaciones por beneficios definidos (OBD)
en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de bos aclivos del plan, ya que 1a
Compania no mantiene activos relacicnados con el plan existente.

La administracidn de la Compafiia estima la OBD anvalmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecio, los cuales se basan en las (asas
estdndar de inflacién, tas tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimienio de og
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento a partir del 1 de enem de 2016 y
conformea a lo establecida en las Madificacionas a la NIC 19, se determinan al cierre del
afho con referencia a la tasa de rendimienio para kos bonos corporativos de alta calidad
emifidos en dolares americanos, debido 2 gue la moneda v €l plazo de los bonos
empresariales son congruentas con la moneda y el plazo esfimado de pago de las
obligaciones por bepeficios post-emplee que mantiene la Compafiia,

El efecto de las nuevas medicienes (incluyendo las ganancias v pérdidas actuariales) que
surgen en el pariodo sa reconocen en @l patrimonio - otro resultado integral ¥y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida dei pariods. El efecto dal costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gesto
fimanclero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye deniro de ios gastos
financieros.

B it i termingcidbn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecusncia de la decksion de la
Compafia de resolver & contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro, e
gouerds con @ legislacidn laboral, el beneficio por terminacion gue la Compaiia paga
cuando da par terminada unifateralmente la relacidn laboral con un empleado, es el
despido intempestiva.

La Compafiia reconoce los baneficios por tarminacidn como un pasivo y como un gasto
cuanda, y 20lo cuando, se enowentre comprometida de forma demostrable a rescindir 21
vinculo que ke una con unempleado o grupo de empleados antes de ks fecha normal de
reting,
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kl Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene la obligacidn presente o asumida
como resultado de un evento pasado gue probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos ¥ los montos & pueeden estimar confiablemente, El tiempo o &l monte de esa
salida pueden aun ser inclartos. No se reconocan provisionas por perdidas de pperaciin
futuras,

Las provisiones se miden con basae en el gesto estimado requendo para liquidar la
oblgacidn presente. a la luz de la evidencia més confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los rlesgos e incertidumbres asocizdos con [a obligacidn actual, En los casos
en los gque axste un ndmera similar de obligaciones, |a posibilidad de qgue se requiera un
egreso para la iguedacion, se determina mediante la consideracién de esa clase de
obligacién fue como un todo, Las provisiones se descuantan a sus valores presentas, an
los casos en los gque el valor en tiempo del dinero es material,

Cualguier reembolso gue Ia Compafila considere gue se va a cobrar de un tercero con
respecio a una obkgacion, se reconace coma un active por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa,

La posible enfrada de beneficios econdmicos a la Compania que ain no cumplka con log
criterios de reconocimianto da active, se considera como activos confingentes.

1} Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patimonie incluye: el capital social, la reserva legal, & otro
resullado integral v los resultados acumulados.

El capital social reprasenta las acciones comunes, pagadas ¥ en circulacién emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De canformidad con la Ley de Compafias de la ulilidad anual, debe Iransferirse una
cantidad no mencr del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por ko
menos al 50% dei capital sodial. Dicha resenva no s disponible para el pago de dividendos
en efectvo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o wilizada para absorber pérdidas.

Oftro Resultado Integral — Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Cue comprende las pérdidas yio ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota 23).

Resultados scumulados

Incluyen todas las utilidades actuales v de pericdos anteriores.
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De acuerdo con o dispuesto por la Superimtendencia de Compafias, Valores y Seguros
registra todo &l efecio de la aplicacion de NIIF por primera vez, de agquellos ajustes gue
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El galdo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIF por primera
vez podrd ser absorbido por los resultados acumuiados y los del Gitimo ejercicio
acondmico.

Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafias de los beneficios liguidos anuales se debera asignar
por lo menos wun cincuenta por cienio pera dividendos en favor de los accionistas, salvo
resoluckin undnime en contrano de la junta general

m) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estade de flujos de efective, In Compafiia ha definido las
sigusnlas consideraciones,

Efectivo en caja y bancos: El afectivo an caja v bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja y por Ios depasitos monetarios &n bancos. Los activos registrados
en efectivo se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de
rereacs,

En ol estado de situacidn financiera, los sobregiros bancarios so clasifiican como recursos
ajanos en o pasivo cormente

Actividades de operackén: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiia, asi como ofras actividades que no pusdan ser
talficadas comao de inversion o financiamienio.

Actividades de inversién: cofresponden a actvidades de adquisicidn, enapenacidn o
dizposicidn por olros medios de actives no comientes y olras iversionoes no incluidas en e

eleclivo ¥ Sus Bguivalenies.

Actividades de financiacién: acthvdades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonis neto y de los pasivos de caracter financiero,

n) Clasificacion de los saldes en corriente y no corrlente

En el estado de stuacion financiera adjunto, los saklos se clasifican como correntes y no
cortfentes

La Compafila clasifict y presantd a un aclivo como corriente cuando satisfizo alguno de los
slguienbas aritarion:

[y seesparaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacian de la

Compafia;
iy =8 mantanin fundamentalmente con fines de negociacion,

-1 —



I I R I S i |

 J LI N [ [

|

)

) ) 2 ) )

)

)

) )

Gerencia Corporativa Gerensa S.A.

i) se asparaba realizar dentro del periodo de los doce meses posterioras a Ia fechs de
balance; o

i} sa frataba de efectivo u otro medio equivalente &l efectivo (tal como se define en la
MIC 7}, cuya utilizaciin no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasive, al manos dentro de los doce meses siguientes a la fecha da
balance,

Todas los demas activos se clasficaron como no comientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
salisficieron alguno de los siguienies criterios:

il seesperaban liquidar en el ciclo narmal de la operackn de la Compaifiia;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacian,

iy debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde |a fecha de balance; o,

w) la Compafia no lenta un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientas a la fecha de los estades financieros.

Todos los demas pasivos fueron casificados coma no commentes.

Da acuerdo con ko establecido en ia NIC 1, el ciclo normal de la operaciin de una entidad
es el periodo de empo gue transcume entre la adguisicidn de los activos materiales, que
enfran en el procaso productiva, v la realizacikdn de los productos en forma de efectiva o
equivalentes al efective. En el caso de la Compahla se ha considerade un clclo operativo
de 12 meses,

o) Estado de resultado integral

El estado del resuttado integral del pericdo fue preparade presentando todas las partidas
de Ingresos, gastos v otro reésultado integral, en un Gnice estado financkers,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros ingresos del periodao,
Las partidas de gasios han sido expuesias teniendo en cuenta su funcion.

6. Riesgos de instrumentos financleros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafia estad expuesta a vancs nesgos relacionados con instrumentos financieros.
Los activos y pasivos financieros de la Compafila por categoria se resumen en la Mota
7. Los principales tipos de riesgos son nesgo de mercado, riesgo crediticio y nesgo de
b idez.

La administracion supervisa |a gestion de estos riesgos controdandoe ef cumplimientoe del
marco regulatorio respecto 2l riesgo finencierc, La gerancia corporativa procura que las
aclividades con riesgo financiero en las que sa involucra la Compania estén controladas
por politicas v procedimienios adecuados y que 08 rNesqos TINENcEeros estan
identificados, medidos y confrolados de acuerdo con las politicas internas.

=1 ==
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b)

Las actividades para propdsitos de gestidn del riesgo =on levadas a cabo por elecutivos
gue tienen las habilidades la expariancia y la supenision apropiada,

La Compafiia no se involucra activaments an la comarcializacion de actives financieros
para fines aspeculativos y lampoco suseribe apcionas. Log riesgos financieros mas
ﬁignific&ﬁ#ns a los cuales se expone la Compafia se describen mas adelante,

Andlisis del rlesgo de cradito

El riesgo credificio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una oblipackn a
ia Compafila. La Compafia estd expuesta a este nesgo por vanos instrumentos
financieros, por ajemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes y
partes relacionadas. La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la
Compafiia se imita a un monte registrado de los actives financieros reconocidos a la
fecha de repora, como se resums a continuacion

<017 2016
Electivo en caja y bancos 131.272 10058
Cuartas por cobrar comercialas v ofres cuantas
por cobrar 246533 48E8.748

La Comparia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y
de atras contrapadidas como comparias relacionadas, identificados va sea da maneara
individual o por grupo, & incorpora esta informackin a sus conlroles de fesgo credificio
La politica de fa Compafia es tratar solamente con contraparles solventes y que fengan
al compromiso de cumplimiento de sus oblipacionas,

La Administracion de la Compaftila consldera que todos los activos financieros
previamente mencionados, gua no estan delenorados, ni vencidos, para cada una de
las fechas de reporde bajo revision, lienen una buena calidad de crédito

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales gue no han sdo
liguidadas &n la fecha contractual de vencimiento pero que no e consideran
deterioradas, ast al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por cobrar a
clientes el 645% v 74%, respectivamente se encuentran vencidaz. E! andlisis de la
antiqiedad de loe saldos vencidos fue como sigua:

2017 2016
Menos do tros meses 21.3650 A7 4586
D tres messs @ Manos 98 S8E meases 5.005 24176
[ 086 mases a Mancos de ALV Mases T 250 -
e nueve messes a menos de 12 meses 1118 -
WA 32 un ke 116866 172193
151,688 241 B1R

En ralacidn con clientes y ofras cuenlas por cobrar, la Compafia no esta expuesia a
ningun problema de riesgo crediticie significativo con alguna contraparte, va sea
ndividual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las
cuentas por cobrar consisten en un gran nimero de clientes de varias indusirias v dreas
geograficas. Con base en la infformacion histdrica acerca de l2s tasas de moa de

A
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chientes y las condicionas del mercado, ks gerencia considera a la caldad de crédito de
las cuantas por cobrar que no estan vencidas o detenoradas, como buana,

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya
que las contrapartes son bancos de reputacién con altas calficaciones de acuardo con
lo establacido por empresas calificadoras indepandientes, como se detalia a

confinuacion;

a7 2016
Banao dol Pichicha C. A (1) A, A,
Banco o la Producciin S, 4 < PRODUBANCO (1) AAA. AR,
Banco Bobivanano (1) fbh AAA
Banco Gusyaqul S A (2) AAA- AAA.

(1) Calificaciin de riesgo emiica por Bank Walch Rating
(2} Calfcacion de fesgo emiids por Pacific Credil Rating 5.A.

Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidaz consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. La Compafia gestiona sus necasidades de liguidez al monitorear los
pagos do servicio de deuda programados para pasivos financiernos a corto y largo plazo,
asl come pronoslicar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las
necesidades de liquidez se monftorean en distintos rangos de llempo, en una base de
proyecoion anusl la cual es sjusiada mensualmeante. Los requenimianios do efectivo
neto so comparan con el efectivo disponible para poder delarminar al alcance maximo o
cuakguier dificll, lo cual muestra gue la adminisiracidn espera lener pg recursos
suficientes durante lodo el periodo analizado.

El financlamiento para las necesidades de liguidez s& prolege adicionalmenta mediante
un monio adecuado de lineas de crédito con insfitluciones financieras de primera linea y
mediante la capackiad de vender sus producios en el coro plazs.

La Compafia congsidera los fijos de efeciive esperados de los actives financieros al
evaluar y administrar el resgo de iquidez. en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafila mantenidos en efectivo o en depdsitos
en bancos, asi como las cuentas por cobrar (ver nota 14) éxceden los reguarnmientos de
fiujo de efectvo actuales. Los flujos de efectivo de cientes y ofras cuentas por cobrar,
vancan al momento de la prestacion del servico

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no dorlvados de la
Compafila tienen vencimientos tal ¥ comao se resuma a continuacion
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2097
Hasta Deires a
tres nueEye Total
MesEs  mosos
Cueniss por pagar comerciales y olras pod pagar 105031 105 021
_Ebl-lgadm\nﬂ labesales acumutndas .28 21,2718
Total 126,300 - 136300
2046
De ires a
Hagta fres  pueve
MeseEs meses  Total
Cumntas por pagar comerciales y ofres por pagar 2682 283 #2783
_Obligecionss laboreles acumuladas 16,687 - 15.887
Totsl 288170 - 8470

d) Analisis de riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o

fallas o inadecuaciones de los siguienies aspectos o factores de riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucion de los procesos de la Compafila.

Procesos. que son las acciones de calidad que interactdan pasa llevar acabo las
operacicnes de la Compaiila v la prestacion de servicios.
Tecnologia, que es el conjunto de herramienias de hardware, software y
comunicacionss, que seportan los procescs de la Compafiia,
Infraesiructura, que son elemenios da apoyo para |8 realizacion de las actividades,

La Compadnia tiene definidos procedimientos tendientes a que sa administre
efeclivamente su riesgo operative en concordancia con los Insamientos de los
arganismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Los valores razonables de los actives y pasivos financieres de la Compafiia son similares a
los reconocidos en los estados financieres, Un detalle por tipe y anfigiiedad era como

) Y2230 2D1))

SaLb,
2017
Activos
financieros Al costo
Al 31 de diciembee de 2017 slvalsr  amoritads Taotal
razonable

Activos

Elective an caja y bancos 131.272 131.272
Cuantag por cobrar comencisles y olras cuentas por cobrar 246 B33 248.533
Tatal 131.272 246,533  377.805

|
]
s
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Pasivos:
DO PRRAT- CRMGATNNG 3 S (0F DR WS 021 105021
S0yechrion invostin sousktuies NI 12T
126,300 126,300
2016
Aetkvon
Al 31 dé dickembre de 2018 ﬂ-_-ln:hrn- Alcosto
razanable
Activos
Efectvo @0 caja y bancos 10,056 10056
Cusniss por colifar comaicsalns y olras cuentas Doy oobrar ABAT49 488740
Tolal 10056 dBA.T4S ASE BOS
Pagivos:
Cusntas pOf Pgar ComTtiaies y Oas Dor pagar e
! 15 887 15887

208170 298170

Medicion a valor razonable de las instrumentos financlercs

La Companla mide sus instrumenios financieros al valor razenalide en cada fecha qgue se
genera ol ustado de siluacion financiera para su revelacion en notas,

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se pagaria al
fransferir un pasivo en una fransaccidn acordada entre parficipantes de un marcado a la
fecha de medicion,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide ulilizando los supuesios que los
pariicipanies en &l meicado usarian al ponetle valor 4l aclivh o pashG, ASUMERGD qle los
participantes en @ mercado acliian en su mejor interés acondmico. La Compatia utiliza
i&cnicas de valuacitn que son apropiadas en |as cincunstancias y por las cuales tiens
suficiente informaciin disponible para medir ai valor razonable, maximizando &l uso de
dalos obearvables relevantes y minimzando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financkyos son dasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descritas
a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos,

b} Nivel 2 - Partidas distinlas a los precios cotizados incluidos en @l nivel 1 que sean
chservables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indinectamente.

Para propdsitoa da lns revelaciones de valod raronable, la Compafia ha determinado las
clases de aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracieristicas y riesgos y
nivel de la jerarguia de valor raronable tal como se explod anteriormenta



3332332333333 3323DD333I3I3IDNIIINDRIDDIIDIIDNENIDIDIIDIINDIDID)

Gerencia Corporativa Gerensa S.A.

Valor razonable de activos no financieros
La Compadfila no poses activos no financieros medidos &l valor razonable, ya que ios
mismos s& miden al costo amortizado.
8. Politicas y procedimientos de administracidn de capital
Los ohjetivos sobre la administracion de capital de la Compalila son,

- garanizar la habiidad de la Compafiia para confinuar como negocio en marcha
- proporcionar un retoino adecusdo a los accionistas

Esio o realiza @ (ravads de fjar precios a SuUs SBVICIos 08 Maner conmansurada con &l
nivel de riesgo

El objetive de la Compafia en la adminisiraciin de capital @s manlonod una proporcitn
financiera de capilal a linanciamienio adecuads para Sus OpEraciones.

La Compafiia determina sus requenimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo,
ratio que s& presants a continuacion;

27 2018
Tolsl de ecumos sanos (1] 3BE.AEA 41,225
blanon. Ehﬂbmiﬂdglphamm 131.272 10,056
Distscda reim 257 581 531,168
Toiml da patrrnonia nslo 2158 284 1B 744
_Capital total (3) A8 BTR 740913
Ratio de apalancamiento (3) 0,84 0,71

(1) Comprenden o pasivos CoON CUENtas DOr DEQar comerciales, olras cuentas por
pagar y ofros pashos

{2) Se calcula sumando el patrimonio neto Mas la deuda neta

{3) Es igual a la deuda neta dividida para &1 capital lotal

8. Ingresos por actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los periodos larminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

Fiskid 2018
Vanlas pol sarvicsos
Ratacisnadis (nota 15) a0 Ban 44 B34
Tercaros (1) 27 896 73535
Total l!l.'l'l‘l m,m

.
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(1) Durante el afo 2017 los servicios prestados se concentraron en Sondeos Estructuras y
Geobecnia 5.4, por USE.24 858, v en el afo 2016 en Dinades S A por un monto de
USE 31,365 v Sondeos Estructuras y Geotecnia 5.4, por un monto de USE 26 8950,

10. Costo de servicios prestados

Corresponde a los coslos incurridos para la prestacion del senvicio. Al 31 de diciembee de
2017 y 2016 que se conformaba comao sigus;

) ) ) ) 1))

]

} 2

> 22 ) DX D))
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> ) )

2047 2018
Costo por suekios 35,362 2BV 32
Costo nenefioios sociales o8 525 jELR R
LCoste benaficos definides 36,854 J3.307
Total 450841 A416.003

11. Gaslos operacionales

Lin resumen de los gastos de administracion por los ahos que terminaron el 31 de

diciembre de 2017 y 20148 fue el siguiente;

a7 ame
Gaslo manienmenta 31326 2611
Gaslo nch 18.737 5 RET
Cosios CNT (1) 15626 48773
Ceslos no dedvcbles 12048 Tdd
Depreciaciones y amorizseiongs 11.818 140 454
Pérdida venla aclivos fas 10,187 BT
[_3LIEIH‘[EIE Incobralas TABT 14071
Litiles y suministros de ofiting 4.716 Z.0D5
Impuesios ¥ contibuciones 3480 4,835
Gaslo por senicios basicoes 3219 353
Flates, movilzacion y exprasa 2211 315
Gigslo unilpemas 217E -
Sanvicios de oparecion B1E .
Hanoranos profesionales 230 32.550
Olros Gaslos (2) a8 a0 8167
Total 159, 944 65,250

(1) Cormesponde a gaslos incurridos en semvicios de: administrachn, legales y sequros

medicos.

(2) Corresponde basicamente a gastos papados a su relacionada Shemlon 5.5, por

USH28 000 tickets de comida destinados al personal de la compafiia.

12. Otros ingresos

Un detalle de los otros ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y

2016 fue como sigue:
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2017 2016
Ingreses wentas de acfives - 60, BO3
Rendsmsantos fnancieros 10325
Oiros 505 T2 880
Total BOE 183978

13. Efectivo en cala y bancos

La composicion dal efectivo &n caja v bancos al 31 de diciembre de 2017 v 20186, fue

como sigue:
207 2016
Cajas 150 150
InsEUCioneS: EnanciErss nacionaios
Banca de ks Produccian £.8. Predubanco 2176 1,781
Banca Pichincha A, ™, 5417
Banco Ballvariang t21.416 1B4%
Bancs Guayanuil 5 A FAar BES
Toizl 131.272 10,086

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el efective en caja v bancos no posee restricciones

para su Lso.

14, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La Composicibn de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

i 2016
Comerdiales: {1)

Cliemzs 0 .Gar 33 s
__Compafies relacionadas {mte 15) 202413 294475
230490 328 466

CHras ouonkas por cobrar
Anticipos a proveedoras 18504
Companl|ae relacionedas (nota 15) 2F7r3 154 782
__ (Ovras 1.568 3479
20,361 174354
Prowigion por deleriorn en cusntas poe cobrar (2] {21.238) (14071}
Jetal 246,533 ARE. 749

wn 28 e
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(1) Las cuentas por cobrar comerciales comesponden a los saldos pendientes de cobro por
la prestacion de servicios, a confinuacidn, se presanta wn detalie de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2018

CBAESa DO VENCET a8.721 B4 831
Cariera vencida entre 1 y 350 dias 34.723 T1842
_Canera vencida mayar a 1 afo 116966 172183
238410 328468

Lat cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan interesas, va que sa
encuentran dentro de condiciones nommakes de mercado,

{2) Todas las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobirar de la Compafila
han sido revisedas respecte a indicadores de deteriora, Al 31 de diclembre de 2017
ciertas cuantas por cobrar s encontraron deterioradas y consecueniemente s ha
registrado un gasto neto por deteriorn en cuentas por cobrar de USET. 166 (US$14.071
en el 2016} dentro de los gastos operacionales. El deterioro de las cuentas por cobrar
s& ha calculado utilizando 1a tasa activa Produstive Empresarial del 8 92% para el 2017
¥ 9.84% en el 2016, establecidas por &l Banco Central del Ecuadar.

El movimiento en la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se presenta a

continuaciin:
207 2016
Saldo al inicio ded afio {14.071) .
Provigidn por pardida por dederions ded afio {7,187} [14.671)
Baldo al final dal afo {21.238) {14.071)

15, Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia forma parte ded grupo econdmico *KFC" y debido a la integracion del negocio
realiza transaccicnes con compafias relaclonadas, las cuales podrian no ser realizadas en
condiciones iguakes que las mantenidas con ferceros. Consecuentements, of resullado da
las operaciones de Gerencia Corporativa Gerensa S.A. y sus compafnias relacionadas
dabe medirse a través de los astados financieros consolidados después de haber
aliminado las principales cuentas v transacciones entre compafiias.

Un resumen de las transacciongs con companias relacionadas por o2 afos gue terminaron
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue el siguiente:
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2017 2018
Aptive:
Cuantss por cobrar - comerciaies (nofts 14):
Denarroto Di Viviendas Sociges 54 Devso 116 458 118 459
Emiutaar 5.4 &1 520 Y3820
Indusiria de Cubiartos Plastcos def Ecuador 11.000
Cubiariglast, 5 A 2818
Casnoarsona Cla Lida 10780 54 i
Demicarp S.A & B0 10,080
Ranlas & Inmobliaas Rerdhil 54 B &R0 1,120
ini Food Services Comp = Sunursal Ecuador 8437 =
inagrods & C C 8372 20 S80
Forcnos deil Ecusdor Ecuapordk 5 A & 200 2240
Semacerp, BA 2018 17
Prochse 5 A ] M TET
Dol intmacional 5.4 — Sucersal Ecusdor - 11375
Termscalke 5 A " 11 G0k
Ehiemilon | Opercam| 5.8 - & 00T
Liguipsd Ecundar S.A * 4 BED
_ Ofrap 13,110 5agA
Total E.Ill mﬁ!
(rras cusniss por cobrar— compafias relacionacss
{rota 141
Sramilon 5.A — Busunsal Eeusdor 2043 133,337
Int Food Sorvicas Corp = Sucursal Ecyador 123200
Ermava Geaup 2,500 2.600
Mowa Inlernacicnal #a a0
Liquipal Ecundor 5 A. 16,265
. Caps Orvisean (Cenura) il
Tﬂl Em Ium
Pashe
Acradores comarnciales (nota 18]
Shawrion § A -~ Sucursal Ecuador 75400 30
ind Food Seeveces Corp — Sucursal Ecuadon ATTR 4 Tos
Embutaer SA a0 AR5
Dl indnacional 5 A -~ Sucursal Ecusdor .. fd
Damicom 8 A 34 -
Shapmion (Opedoom) 5.A 1 .
Promoloda Couatonana ds Cak de Colombia 5.4, 38 280
Procateco
‘Iﬂ ITTH BEGE
Ofras cusnlas pod Eigar

Compafilas mlaconsdas (nots 18);
Int Food Services Corp - Sucursal Ecuador

04 263

Shemdon [Oparcom) 5 A 161 BOD
__Préatamos do accionisias 18,431 184351
L 18.431 234,623




» 2222332 %)

|

d 2 23 32D DI IR RD

1 3 3.3 233X YID I NI

)

i B I I TR

)

)

Gerencia Corporativa Gerensa S.A.

ity il
Transacelones de Ingresa;
I

Casscarsons ClA LTDA 120.000 B0 000

Embuitsar, 5.5 120,000 120.000

Coxioom, 5.A. 108,000 B 000

INAGROF A 5. C.C. 3T 400 2.0

Industra de Cubleros Plaslions ded Ecusdas

Cubisripiasis 30 000 30029

Proadasay 5 A 27.000 .

Percinos. del Ecusdor Ecuapords SA 4. 005 24 D00

Saba 5 A 24,000 12000

Alrrarstos. Tradaoaonaes. industnadrados Aldra

ClA LTDA 1 500 14 000

iaymor SA 12 0% 12 D00

Rentas & Inmobiargey Rentd 5 A 12 000 5 000

Regedsnnianin de Telolonia y Comuricacicn

Fordelcom 5 A 12 (D0 6000

Royalstae 54 12 000 & 000

INT Food Services Corp - Sucursal Ecuador LA 44 795
_Oftras 34478 7.300
Total ingresos por servicics (nota §) 556866 L L
Wi de proieded ¥ Squips .

ini Foed Sersces Corp- Sucursal Ecusdor (nola

12 143,207

—Enargy Solutions Enesoia 5.A 17312
Jotal 160,618

Transscclones de compra;

ini Food Sarvices Conp = Spcursal Ecuador 28 890 50.203

Starrilon 5 A - Sucursal Ecuador 25,000 131

Shormion (Opercom) S.A. 1,109 -

Dl inbemacional 5 A - Sucursal Ecuador 1.008 518

Embutsar A ATD B85

Do 5 A 20 :

Dalex invcumirigd 5 A 116

Promolors soullonans db calé de Colombes S A 18 07

Procadcnd

Telio Mufies Fraaidn Albesio & 47 DO

Liguipel Ecundor 5 A - 445

Tolal ll,'l'!-! BA3TH

Durante los ahos lerminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a Compahia ha generado
gastos por speldas v oros beneficios a I3 Gerencia Administrativa por US$155, 064 y

US$142 142, respectivamente.

16. Propiedad y equipos, neto

El movimiento de la propiedad y equipos, neto al 31 de diclembee de 2017 y 2016, fue como

Bigua’

— 3=
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Zaldos al Gasto por Saldos al
BN OEsion e Adiciones  Ventas o reciacion  31H22017
ACives propios:
Equipes de computacian 932 656 1689 (849 933,306
Vehicuios 7TOTd (BBATI) 18,500
Total activos propics 1.010.628 1689 (58.427) 957 B9S
Deprecacin acuméada {870.085) 33 248 (10853)  (947.700)
Total 40,545 1888 (26.174) {10.953) 5107
Saldos al Gastoe por Saldos al
Descripciin appzgys  Mdiclones  Ventas o ciacidn  31M2/2016
Aclivos propios;
Equipos de computacn 1356751 SO0BE (470 482) 232 656
Vehiculos 77.073 17905 {17.108) 77.973
Tatal actives propios Tafai2a 23183 {487 _288) 1.010.829
Depreciacian acumulada (1.217.718) 397,117 (145.454)  (870.085)
Total 257,006 21483 (80.471) {148,484) 40,545

17. Activos no corrientes mantenides para la venta

En al afio 2015 la Compafia mantenia un software de computacion para la facturacion
electronica vy dos proyectos denominados awtomatizacian flujos rehh v data center comao

activos intangibles de vida definida por un monto de USH183.282 el cual en o afo 2016 fue

reclasificado como manlenido para la venla ya que se espera vender dicho activo a su
relacicnada Int Food Services Corp. — Sucursal Ecuador, durante el afio 2018,

18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Composicién de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de

diclembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

A
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My 2016
foreedones comaniales 1)
Proveedones locales 4. 709 16,4688
Compafias releacionadas (nota 15) A0.779 5.668
15,388 23167
Obras cuentas por pagar
Companiss relacionadas (nata 15} 216.082
Prestemos actioniglas (nota 15) B4 18,431
Presiamos Broeros 1£. 781
Ertglandees 11.202 10.832
JeE33 260116
Total 105.021 282.383

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el valor razonable de los pasivos con provesdores y
olras cuenlas por pagar se acercan sustancialments al valor en libros debido & que no
existen costos involucrados en [as operaciones que distorsionen el valor actual de los
flujos estimados de pago

(1) A continuackdn, se presenta un resumen de |2 anfigiledad de las cuentas por pagar
comerciales al 31 de diciembre de 2017 v 2016

21T 2016
Provaadaores por vancer 53.332 b 4 |
Proveedares vencidos entre 1 y 360 dias 1676 10,574
Proveedores vencidos mayor a 1 afio 10,280 0881

75388 22167

19. Obligaciones laborales acumuladas
Al 31 de diclembre de 2017 las cbligacicnes laborales acumuladas fuercn de US5§21.278
(LIS%15.887 en el afio 2016). Los costos v gastos totales por bensficios a empleados
generados en el afic 2017 ascienden a USH448.285 (LUSS416.003 en el afio 2018).

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Compania cuenta con 20 v 18 empleados,
respectivamente,

20. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos cormientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue

COIMO ShgLse,
2017 208
Imipiiisits & valor sgregas Ve, 7844 2E.BET
Retencionss en la fusnte 3.2 217
Irmguesto 8 12 rent : 17.349
Total 11.146 45 347

WA i P
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21. Impuasto o la renta
a) Conciliacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para e mpuesio a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entré 1 da anero al 31 de diciembre de 2017 v 2016 debido a su compaosician
accionarin Un detalle de la conciliacidn tributana fue como sigus:

2017 018

Romutado 06! SpeTacd aniss fe perepacitn 17007 (T4 B95)
_Manos: 15% Farlopacion rabaadofes {2 555) =
Gananea (paecnia) anes oo MPUESio 5 &3 ronts 14 &5F {4 was)
Mis: Gmslos no decluciies 7288 0543
Menos: Distuccde por péndicas ributanzs {10.443)

Base Imponible M. (68.382)
Impussta a la renta causado 25% TEX -
_Aaitscipo minime de imguesto & la renta {1) 6.220 30 AaT
impuesto a la renta por pagar mayor

aivtre &l anticipo ¥ el impoesio causado - kY 30 4T
banos crbdiio mbulario por:

Cridio misutario de afcs antarionas . [1.880)

Hetenciones de impuesta o ia renta {12 453} 11 08}
Total Impussto & la renta por (compensar)
__lpagar (4,6200 17.348

(1) Las normas tribulanas exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesio & la
renta”, cuyo valor es caloulado en funcidn da las cifras repoftadas el afo anterior
sobve ol 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de que
&l impuesio a la renta causado sea menor gue el monio dol anticipo minimo, éste
ultimo s& convertind en impuesio a la renia definitivo, 8 menos que &l [
solicile al Servicio de Rentas Intemnas su devolusidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con las normas que rige |a devolucion del anticipo. En los afios 2017 y 2016,
el gasio de impuesto & ks renta comiente & delermind en base al chiculo del anticipo
PTG

De conformidad con las dsposiciones tributarias vigentes, las perdidas tributarias
puaden ser compensadas en los cinco pericdos impositivos sigulentes, sin que exceda
ol 25% de la utilidad gravable. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila tene
pérdidas tributarias rasladables a periodos futuros por US$992 001 v US$1.002.444,
raspactivamenia. Durante el periodo 2017, se amortizd US$10.443 del panodo 2014,

El gaslo de impuesto a la renta reconocido en los resultados del pariodo por los afos
qua lmrminaron & 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue comd sigua
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s L6
Gasio impussio & |& rens cormems TEXI 30 B4
Ingressn por impuesio a ks ranks dierids - (31,004}
(Ingreso) gasto neto dol afo 7.832 {1.148)

b} Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos difendos al 31 de diciembre de 2017
¥ 2016, es e siguiente

Impuesto a
Salto al |3 renta por  Retencionss Saldo al
MHAI1E  compensar dal afio Compensado I 22017
= 4 830 12452 (12 453) 4820
31 BT - £ - 41881
.88 4§20 1!..'“1 11458 JEENM

Reconocido  Mola de
Saldo ml  Retenclones &@n cridito por  Saldo &l
Concapio MAXME  dol afio Compensado  resultados  devolucién 31122016

ia renta 160 476 11908 (RET - [VSAEME) .
Phrdden Fiutanas = - e - 312 . 3w

impuestos diferidos 160 428 11.908 {13.488) 31.991 nem

&) Revision fiscal

e acuerdo con disposiciones legales, ka autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, denfro del plazo de hasta tres
ahos posteriones contados a partir de 1a fecha de presentacion de [ declaracion del
impuesio a ia renla, siempie y cuando haya cumphdo oportunamente con sus
obligaciones iributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Inlemas ene @l derecho de
revisar el impuesto a @ renta del afio 2015 al 2017,

d} Reforma tributaria

Mediante Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150 de 29 de diclembre de 2017,
s& emitié la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera” medianie [a cual se generaron
entre otras las sigusentes reformas ributarias vigentes a pastir del 1 de ene1o de 2018 y
que eventuaimente podrian aplicar a la Compafia:

- [
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(1)

Deducibilidad para efectos de determinacion del impuesio a la renta de los pagos
afectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales
requerdos por el Codigo de Trabaje, que no provengan de provislones declaradas
&n ajerciclos fiscales anferiores hayan sido deducibles o no,

Se modifica |a tarifa de mpuesto a la renta de acuerdo con el siguiente detalle:

Tipo Tarifa
| Tarita general 3 25%
| Accionistas en palalsos fiscales  d8%
Emum%mdemmtmnhmm 28%
mﬂm
hﬂnm y exporiadores habiuales (1) 22%

Son expotadores habituales, segin el Art. 148 RLORTI, cuando: a) sus
exporiaciones mdas soan >= af 25% ol iodal de sus ventas nelas anuvakes el
gjercicio fscal anterior; v, b) reafice por ko menos 8 expodaciones en un mismo
afo fscal y on diferenfes penodos mensuales. En of caso de exporfaconaes da
produccidn cichca, se considarard por ko menos 3 oxporfacionss on U msmo afio
fiscal v en diferanies periodos mensuaes.

Sobre las operaciones de mas de mil dolares de los Eslados Unidos de América,
&0 eslableco la obligatoriedad de uilzar a cualguiar instilucion del sislama
linanciaro para realizar el pago a efectos de la deducibilidad de impuesto a la
reia.

Se elimina la reserva en las actas de determinacion y lquidaciones de pago por
diferencias &n la declaracion o resoluciones de aplicacitn de diferencias,
efectuadas por la administracin tribularia con &l sefalamienio del estado en que
@ encuentren.

Solo podrén acogerse a ka reduccion de los 10 punios porcentuales de Impuesio a
ia Renla, por conceplo de Reinversitn de Utilidades del Ejercicio, las sociedades
exporadoras habibuales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes,
inchuidns las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional ¥y aguollas socedades de turismo receplivo

En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dvidendos o utiidades
genarados en alianza piblico privada (APP), deducibiidad de pagos por
financiamiento extemao; asi como respecto de las exenciones al mpuasio a la
galida de divisas en pagos por financiamianto exiemao o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectos APP, no serd aplicable en los casos en los
que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o eslé establecido en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impeskcion, o se irale de pagos
efectundos a percaptores amparados en regimanes fiscales calficados por ta
Administracion Tributaria como prefaremes, salvo que &8 cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria an cuanto a sagmenios, activided
econbmica, monios minimos, fiempos de permanencia y estandares de
Iransparencia
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Fara 2 calculp del impuesto a la renta de personas naturales, desde el 2018 para
la proyecciin de gastos personales se podrd incluir a los padres como
dependignias y el incremenio de la deducibilidad de los gastos de salud por
enfermedades catastroficas.

i}y Caon relscidn al anticipo de impuesto a la renta;

Las sociedades no consideraran en el caloulo del anticipo, los sueldos vy salarios,
k3 decimotercera y decimocuanta remuneracion, v e aporte patronal al IESS.

Para efecto dal calculo del anlicipo se excluird de los rubros correspondientes a
activos, costos ¥ gastos deducibles de impuesto & |a renta y patrimanio, cuando
cofresponda; los montos referidos a gastos incrementales por generaciin de
nuevo emplen, asi como la adquisicidn de nuevos activos productivos gue
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccidn de bienes o provigidn de senvicios.

iy Con relacien a! impuesto & las tieras rurales.

Se alimina al Impuesto 3 lag tierras rurales.

Se establece una rebaja de hasta 2 salarios basicos unificados, aplicable gl monto
del impuests a tas tierras rurales gue a la entrada en vigencia de esta Ley deban
pagar los sujetos pasivos propietarios de terrencs de hasta cien (100) hectdreas
da superficie, para lo cual se consideraran los casos de superficies desgravadas
previstas en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana en el Ecuador, asi
come |as desgravaciones aplicables a predios ubicados en ofras zonas del pais
gue se encuentren en similares condiciones geogrificas y de productividad que
aquellos ubicados en la Regidn Amazonica, conforme lo establazea el
correspondiente Reglamente, considerando que el monto del sakario bésico
unificado gue se deberd considerar para efectes de la aplicacién de esta
disposicidn serd el vigente para el ejercicio fizscal 2017,

ivi Con relacion 2 |as microempresas;

Las sociedades consideradas como microempresas, se podrian deducir una
fraccion basica desgrava de impuesto a la renta para personas naturales a efectos
de establecar la base imponible del Impuesio a la Renla (USE 11.270).

Las micro y pequefias emprasas, asi coma las gue tengan |a condicién de
exportadores habituaies, definidos como tales en el Reglamenio 2 |3 Ley de
Fégimen Tributario interno, tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la
tarifa de Impuesto a la Renta, skempre que, en el cormespondiente ejercicio fiscal,
se raflaje un mantenimienta del empleo e incremento de este, para el efecto son
consideradas como tal;

T y e
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v

Wi}

Empresas l::mﬂf; ingrescs brutos

Minimo Mxime
Micro emgrasa 1ad - 300.000
Pequefia empress 10e 48 300.001 1.000.000
Mediana empresa 50 a 199 1.000.001 5,000,000

Con relackin al impuesto a los consSumos especiales

La base imponible de los productos sujetos al ICE, de produccidn nacional o
bienes imporiades, se determinara con base en el precio de venta al pablice
sugerido por el fabricante o importador, menos el VA v el ICE o con base an los
precios referenciales que mediante Resolucidn establezca anualmeants &l Director
Genearal del Servicio de Rentas Internas

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensuaimente dentro del mes siguiente de realizadas., En el caso de
ventas @ crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes adicional para la
presentaciin de la respacliva declaracidn.

Con relacien al impuesto de salida de divisas

Los exportadores habituales. en la parte que no sea uliizada como crédito fributaro,
tienen deracho & |a devolucién da los pagos realizados por conceplo de 1SD en la
importacion de matarias prmas, insumos y bienes de capital, con la finalided de que
sgan incorporados en procasos productivos de béenes que se exporten, enun plazo no
mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos ¥ procedimientos que el SEI
eslablerca para el electo, mediante resolucidn de caracter genaral

i)

Estan obligados & pago de este tibuio en calidad de contribuyentes, los bancos,
cooperativas de ahorro v crédito v ofras entidades privadas dedicadas a realizar
actvidades financieras conforme lo dispueste en el Cadige Organice Monetario y
Financlers, socledades administraderas de fondos v fidelcomisos v casas de valores,
empresas aseguradoras, ¥ companias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion yo compeaventa de cartera, conforme las
definiciones, condicionas, limitas v excepelones astablecidas por ka Junta de Politica v
Regulacion Monetaria y Financiera.

Otras reformas

Que el dinero alectrinico serd manejado por los bancos privados ¥ por
cooperatives de ahorro y crédito.

wn A e
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e] Distribucién de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a Iz Ley de Régimen Tributaso Intemo se
encueniran exantos Gnicamente los dividendes distribuidos por sociedades nacikanales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras socledades nacionales o
exlranjeras, no domiciiadas en paraisos fiscales o jurisdicclones de menor imposicidn o
de personas nalurales no residentes en el Ecuador,

fi Contingencias

Durante el afio 2016 el Servicko de Rentas Internas notificd al Grupe Econdmico
denominado "KFC” (grupo que integra Iz Compaflia), como enlidades que han sido
identificadas en la filracidn de informaciin de compahias del caso Panama Papers. A la
fecha de este informe la administracitn tributatia no ha emitido dsposicion alguna al
respecto sobre esta Compaifiia

Z2. Obligacidn por beneficios post empleo

La Compafia tiena la responsabilidad de pagar & sus irmbajadonss obligacionas. por
beneficios post empleo da acuerdo con el Cédigo del Trabajo, bajo el conceplo de
jubilacidn patronal v desahucio,

De acuerdo con o establacido en el Cédigo del Trabajo Ios emplesdos y trabajadores que
por veinticineo aflos o més hubseren prestado servicios de manera continuada o
imterrumpidamianti, lendrin derecho al bensficio de la jubllacién patronal, de igual manera
en &l case del irabajador que hubiere cumplido veinle afios, vy menos de valnlicinco afios
de trabajo de mansra continuada o interrumpidamente tendré derscho a la parte
proporcional de dicho beneficio.

La Compafila reguira un pasive contingenie por femminacion de e relacian iaboral por
desahucio solcilado por la Compafia o por el trabajador, consistente en &l veinticinco por
ciento del equivalente a la (fima remunerscion mensual por cada uno de los afios de

serncio presiados en ta Compafia
Provision por jubilacion patronal

La Compafila thena |a responzabillidad de pagar & sus trabajadores que por 20 o 25 afios o
mas, hubkaran prestado servicios continues o interrumpidos, todos los beneficios que
eslablecs gl Codigo del Trabajo por conceplo de pansiones de jubilacidn patronal. La
Compafla tene regisirada una provisidén por dicho conceplo sustentada en un estudio
acluarial praparado por un prafesional independients debidamante calificado.

Bonificacldn por desahucio

£l Codigo del Trabajo también eslabiece ia obiigacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gimo suskdo mulliphcado por los anos de
servicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio

Los movimienios de la provisidn para jubdacion patronal v bonificacion por desahucio al y
por los afios que lerminaron el 31 de dicembre de 2017 y 2016 son como sigue:
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217 2016
Tasa do dascusnks 4 02 % 4 14%
Tasa espavada de Ineremanio salarial 3,00%: 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2. 00%:
Taga o rolmcifn 26, 10% 13,33%
Tasa da monaldad & mwvabdez TM IESS 2002 TW IESS 2007
2017
Obligacin Pérdidas iy
poT welado de
Benoficios e srtusriales no resultados
Definidos realizacas  itegrales
Jubilacién Patronal:
Saido al imoo del afs 155513
Cosin de sericion o nioreses 30 40T 30 48T
Utisdad o pdrdicia actuarial {154} (1)
Baneficica pagadce
Tqu':':m piros armpiaados. bnd 978z
Saldao al final del ahe 195528 {164) 30497
Deashicio:
Saldo al incio del afo 41 105
Coaln di seencion & inaneses B.457 6457
ﬂllﬂaﬂ-u pitdida actuadal 8258 0.288
neficios pagadon (550} {5509
Translerencas alras emplaacdos In (2.418)
_Fool Servicel,

Saldo al fimal del afio E5.TT9 (654) G280 GA5T
Total = 251.407 (550) _b.085 36.854
2016

PASIVD PATRIMONIO Efgcto en el
Dbhgachin por Efectivo Pardidas estado de
Benelic i BETUBMBIDE RO resuftados
Definides realizadas integrales

Julbilacién Patronal:

Saldo al rwto Sl & -

Cosin do seracion g nisTesss 14 BEE 2 BES
Ltiftiaad o puirdicla achuarial 26,5920 28020

Beneficins pagados

Transfersncias oiros srmpados 103928

Shemlon § A& -
“Balda al final del ahe 186,513 . 16520 14685
Desahucio;

Saldo 8l micd dal afo .

Cosio di sarvicios o Inaresss f.542 8.642
Unilkiad o pdrdida achiarial 4817 F.A

feraficios pagadas 1473] {1.473)

Transferancias olros emplasdos w4 4013

A
Saido al %u"iﬂ”iﬁn 41,185 [1.473) AT B.B4Z
Total_ 186.708 (1.473) 3 837 33.307
— 0 —
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Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital social de la Compania estaba compuesto de
1.000 acciones ordinanas, pagadas y en circulacién y con un valor nominal de US% 1 v con

deracha a voto por accian

Su composician accionaria por los anos tferminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue
la siguienta

MNambre Hacisnalidad Acciones '}
Cetiz Owersaa |NC FPanama 22 100%
Cristohal Seaview 5.4 Ecuador 1 0%
1.000 100%

Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion

Los cambios en los pasivos de la Compafiia gue surgeeron de las actividades ge
financiamiento en &l afo 2017 v 2016 fusron como sigue:

2017
Efectivo recibido
Saldo al inicio (entragacda) Saldo al final
Prastamos con compadiias
_relacionadas inata 15) N60.542 {151.200) 0 347
160,542 {151.200) 8342
2018
Efgctivo recibido
Salde al imicic fentregado) Salds al final
Prixstamos con compafias
__reiacionadas (naota 15) AR 154 1423 512) 160,542
5H4,054 (423.512) 160.547

Eventos subsecusntes

Entre |a fecha de reparie al 31 de diciembre de 2017 v la fecha de autorizacién de los
presentes estados financieros no se han producido eventos gue enla opinion de |a
Gerancia de la Compafiia pudiaran tener un efecto imporante sobre los Estados
Financieros

am ol | ==
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26. Autorizacion de los estados financieros

L.os estados financieros adjunios de Gerencia Corporativa Gerensa S.A. al y por el aho
que terming el 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados por la gerencia para su
publicacidn el 24 de agosio dee 2018; y, seran aprobados de manera definitiva par los
accienisias sin modificaciones de acuerdo con ko dispuesto por la Supenniendencla de

Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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