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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Notas a los estados financieros 
AI 31 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes para el 2016 
(Expresadas en dólares de E.UA) 

Identificación de la Compañía 
Gerencia Corporativa Gerensa S.A, es una sociedad anónima de nacionalidad 
ecuatoriana que se nge por las leyes ecuatorianas desde su inseripción en el Registro 
Mercantil 30 de agosto de 2004, con un plazo de duración de noventa y nueve años, Su 
domicilo principal es la cludad de Quito-Ecuador 

Operaciones 
La Compañia tiene como objeto la prestación de servicos de representación y 
adminisiración en todos los ámbitos de compañías nacionales e intemacionales incluyendo. 

la representación legal, anáiisis, realización y gerencia de operaciones, esquematización 
implementación y gerencia de proyectos, El asesoramiento corporativo, técnico y 
profesional on las materias tributaria, contablo, construcciones, operaciones, informática y 
de sistemas, publicidad imagen, marketing tanto a personas naturales como a person: 
Juridicas. 

    

La Compañía forma parte del grupo de empresas denominado “KEC* el cual se dedica 
principalmente a la prestación de servicos a través de cadenas de almentos. Cada una de 

las entidades que conforman el referido grupo económico tiene como objetivo generar. 
rentablidad desarralando oconomias de escala, asi como el otorgamiento de facilidades 
financieras para el pago de las obligaciones financieras entre compañías relacionadas, En 
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen en forma 

importante de las wnculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañías del 
referido grupo económico. 

   

Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo a las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al español de las. 
Normas Intermacionales de Información Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y 

emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (lASB por sus siglas en 
ingés), las que han sdo adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador y representa la adopción integral, explicita y sn reservas de las. 
roferidas normas internacional 
Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre de 2017 serán aprobados 

por la Junta General de Accionistas luego de la emión del informe de auditoria de 
acuerdo con lo requerido por la Ley de Compañías, Sin embargo, la gerencia estima que 
o habrá cambios en los estados financieros adjuntos 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

4. Cambios on políticas contables 
a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de 

“enero 2017 y relevantes para la compañía 
Esústen normas nuevas y revisadas vigentes para el período anual comenzado on dicha 
fecha. Un detal de la información sobre estas normas se presenta a continuación: 

-  Iniioiva sobre mformación a revelar (modificaciones a la NIC 7) 
- Reconocimiento de activos por impuestos dfeidos por pérdidas no realizadas 

(modificaciones ala NIC 12) 
- Mejoras anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2018 (modificación refer 

clarificación del alcance de la NIF 12) (1) 
    

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía las 
polticas adoptadas, no han generado impacto sobra ls estados financieros 

adjuntos. 
A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y Vigentes para el año que 
“comenzó el 1 de enero de 2017 y que han tonido efecto en los astados financieros de la 
Compañia fue como sigue:   

- Incisiva sobra informacin a sovear(modiicacones a NIC 7) 
En el documento “Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7)" se 
requiere que una entidad revele la Información que permita a los usuarios de los estados 
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actidades de financiación, 
incluyendo tanto los que proceden de flujos de efectivo como los que no implican Nujos de: 
efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una concilación entre. 
los saldos insiales y finales del estado de stuación Inanciera para pasivos que surgen de 
a a, Lc o nd 
siguientes 
sambios derivados de fujos de efectivo por financiación: 

+ cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidiarias u tros negocios; 
+ electo de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera: 
+ cambios en los valores razonables; y 
+ otros cambios. 

La Compañía no ha generado cambios signficaivos de la adopción de esta modificación 
las variaciones en los flujos de efectivo por financiamiento se adjuntan en la nota 24. 

impuestos 

  

En.enero de 2018, el ASB aprobó el documento "Reconocimiento de activos por 
impuestos dáerdos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12). En esto 
"documento se establece en qué circunstancias los actwos financieros que se miden a valor 
razonable, pero cuya base fiscales su costo original, dan lugar a diferencias temporarias 
que conlevan el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Además, se establece que cuando una entidad evalúa si estarán disponibles las ganancias 
fiscales contra las cuales se pueda ublizar una diferencia tomporana deduce, 
considerará sil legislación fiscal restringe las fuentes de las ganancias fiscales conta las 

¡que pueda realizar deducciones en el momento de la reversión de esa diferencia 
temporaria deducible Sila legislación fiscal no impone estas restricciones, una entidad 
evaluará una diferencia temporaria deducibe on combinación con todas las demás. Sin 
"embargo, sila legislación ficalrestnge el uso de pérdidas para sor deducidas contra 
Ingrosos do un to especifico, una diferencia temporaria deducible se evaluará en 
combinación solo con las del tipo apropiado. 

  

Por su parto, la estimación de la ganancia fiscal futura probable podkía incluir la 
recuperación de algunos de los activos do una entidad por un importe superior a su importe 
en libros sl existe evidencia suficiente de que es probable que la nidad logre esto. 
Una entidad aplicará estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 
Políicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en el 
momento de la aplicación inicial dela modificación, el cambio en el patrimonio de apertura 
del primer periodo comparativo podría reconocerse en las ganancias acumuladas de 
“apertura (0 en otro componente de patrimonio, según proceda) sin distribuir l cambio 
entro las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Siuna. 
entidad aplica esta exención de forma anticipada, revelará ese hecho. 

La Compañía no ha generado cambios significativos de la adopción de esta modificación 

b), Normas, modificaciones o Interpretaciones a las normas existentes que aún no 
entran on vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía 

  

Alla facha do autorización de estos estados financieros, el ASE ha publicado nuevas 
normas, modificaciones e Interpretaciones realizadas alas normas ya extstentes, las 
cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía. 
La Administración estima que todos estos pronunciamientos serán adoptados por la 
Compañía para el priner periodo que inicia a part de la fecha de vigencia de dicho 
pronunciamiento. 

Un istado de los pronunciamientos aprobados por el ASI que aún no entran en vigor, y 
que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para l cero terminado el 31 de 
“diciembre de 2017, son los siguientes 
- NIF O- instrumentos Financieros 
> Coractrsicas de cancelación ancipada con compensación negativa (modificaciones 

ala NIF 9) (1). Aplcación dela IF 9Instumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro 
(modiicacions ata NIF 4) (1) 
NIF 15. ingresos de Acivdades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

- NU 16 — Arrendamientos 
NIF 17 Contratos de soguros (1) Clasificación y meciión de transacciones con pagos basados en acciones 
(Mogifcacienes la NIF 2) (1) - Venta  aporacón e un acivo entr un inversor y una asociada o un negocio 

conjunto (lodficaciones al NIF 10y ala NIC 20) (1) 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

'CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1) 
CINIIF 23 La incortdumbre frente alos tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

  

alcance de la NIF 12) (1) - Annual Improvements to IERS Standards 2015-2017 Cycle (2) = Modificación, reducción liquidación del plan (modificaciones a la NIC 19). (3) 
= Conceptual Framework or Financial Reporting (2) (9) 
(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las oporacionos de la Compañía o las 

políticas adoptadas. se estína no londrán impacto sobre los estados financieros. 

(2) Ala focha do autorización delos presentos estados financieros para su publicación, no 
ista una Iraducción al español oficial de este documento. 

(8) Elmarco conceptual no es una Norma, pero podría sor omploado por la Compañía 
para rosolvor cuestiones de aplicación que no ostuveran provistas on ninguna NIF, de 
conformidad con la jerarquia que las NIF prevén. Una ontidad ulizará el nuevo marco 
conceptual al deserallar una politica contable basada en 6l para estados financieros 
correspondientes a períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. 
Se acimito su aplicación anticipada 

A continuación, un detallo delos pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran 
¡en igor, que so ostima tendrán efecto en la Compañía poro que no han sido aplicados. 

mente: 

= ME 9 Instrumentos financores 
La NIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y medir 
actos fnancieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender partidas. 
o financieras. pesar de que el IASB siempre habla pensado que la NIF 9 reemplazaría 
ala NIC 39 en su totalidad, en respuesta alas solicitudes de las partes interesadas de que 

la contabilidad de los instrumentos financeros debia mejorarse rápidamente, el IASB 
¡vió su proyecto en susitución de la NIC-39 en tres fases principales, A medida que el 
lASB finaizó cada faso, omibió capitulos de la NIF G que reemplazaron los requisitos 
correspondientes de la NIC 39. 

  

Finalmente, en juo de 2014, el JASB aprobó el texto completo de la NIF 9 Instrumentos 
financioros, quo roomplazará a la NIC 38 en los periodos anuales que se inicien partir del 
1 de enero de 2018, Se admito su aplicación anticipada. 

  

Los principales cambios que Incorpora esta norma son os siguientes 
- un modelo para clasificar activos financiros basado en (1) las características. 

contractuales delos flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de 
úegocio en el que la entidad lo mantiene; 

un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento en el otro 
resultado integral —en lugar de incuias en resulados= de aquellas ganancias o
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio dela entidad y 
ue integran los camblos en el importe asignado a tales pasivos financieros, 

- Un único modelo de detenoro para activas financieros -distinto de aquellos medidos a 
valor razonable con cambios en resultados- basado en pérdidas crediiias esperadas, 
ue requiere que una entidad contabiice las pérdidas credíicias esperadas cuando el 
etvo financiero es reconocido intialmente, y que reconozca las pérdidas esperadas 
para toda la vida del acivo financiero cuando el iesgo de crédito se haya 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, y 

- Un medelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrechamente el tratamiento 
contable con las actvidades de gestión de riesgos de la entidad, y (en la NIF 7 
Instrumentos financieros: Información revelar) revelaciones mejoradas sobre la 
acividad de gestión de riesgos. 

Se debe destacar que: 
- los requistos de la NIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relación con pasivos. 

financieros pueden aplicarse antcipedamente sin que se aplique ninguna otra parte de 
la NIF 9; y 

- na entidad que aplica la NIF 9 puede elegir (como opción de política contable) 
continuar apicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 para todas. 
las relaciones de cobertura 

UE 151 linarias procedentes de contratos con cientes 
En mayo de 2016, elASB aprobó esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para los 
úfercilos anuales que comiencen a partí del 1 de enero de 2018 y admite su aplicación 
anticipada, La NIF 15 reemplaza a la NIC 11 NIC 18, CINIF 13, CINIF 18, CINIF 18 y 
sic 31 
Esta norma Incorpora una metodología para reconocer los Ingresos provenientes de 
contratos con clientes basada en cinco pasos: 
1) idontiar el contrato (o contratos) con el cient; 
2) ideniiar las obligaciones de desempeño en el contrato; 
3) determinar el precio de la transacción: 
4) asignar el precio de la transacción ente las obligaciones de desempeño del contrato, y 
5) reconocer el ingreso de actwidades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 

satisface una obligación de desempeño 
El 12 do abri de 2015, el AS publicó una enmienda a la NIF 15 clarficando algunos. 
requerimientos y proporcionando una faciidad adicional enla transición para las empresas 
que están implementando el nuevo estándar Estas enmiendas no cambian los principios 
subyacentes de la norma, pero aclaran cómo deben aplicarse estos principios, Las 
laficaciones de este documento se refieren a los siguientes aspectos 
- identificación de una obligación de desempeño (el compromiso de transtere un bien o 

un servico a un cliente) en un contrato, 
olterminación de sí una empresa es un principal (el proveedor de un bien o servico) o 
un agente (responsable de la organización para que el bien o servici sea. 
proporcionado). y 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

determinación de si el ingreso de la concesión de una licencia debo ser reconocido en 
un punto en el iempo 0 alo largo del tiempo. 

Además delas aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para. 
reducir el costo yla complejidad de una empresa cuando se aplica por primera vez la NIF 
15 Las modificaciones tenen la misma fecha de aplicación obligatoria que la Norma (1 de 
enero de 2018) 
UE 16 Arrondamentos 

En enero de 2016, el IAS publicó la NIF 18 Arrendamientos, que establece los principios 
para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos. Esta 
horma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 
El principal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los contratos de: 
“arrendamientos (salvo Imitadas excepciones) dentro del estado de situación financiera de 

la arrencatara, Esto implicará que. 
+ enelreconocimiento inicial del contrato, a arrendataria 

= reconocerá un activo por el derecho de uso del activo balo arrendamiento (el activo 
subyacente del arrendamiento), y 
reconocerá una obligación por el valor descontado delas cuotas del arrendamiento; 
y 

+ en momentos posteriores, la arrendatara: 
reconocerá el gasto por amortización del activo; y 
reconocerá el costo financiero del pasivo, 

Un arrendador continúa clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos 
o arrendamientos financieros, y contabalizando estos dos tipos de arrendamientos de 
diferentes maneras, Se incorporan nuevos requerimientos de información a revelar sobre. 
los contratos de arrendamiento 
- CINE 29 alos trat cas 
La CINIIF 23 La incertidumbre frente los tratamientos del Impuesto ales Ganancias fue 
¡emitida porel ASE en junio de 2017 Esta interpretación fue desarrollada por el Comité de 
Interpretaciones de las NIF (CINIIF) Una entidad aplicará esta Interpretación para los 
perodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019 Se permite su aplicación 
anticipada, Si una entidad aplica esta Interpretación a poriodos antororas, rovlará osto 
hecho 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconacimiento y medición 
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto alas 
ganancias, En esta circunstancia, una entidad reconocerá y medirá su acivo o pasivo por 
impuestos diferidos o cortentes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base. 
do la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas, 
réditos fiscales no utlizados y tasas Fiscales determinadas aplicando esta Interpretación 
Concretamente, esta Interpretación aborda las siguientes cuestiones. 
+ stuna entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto; 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión delos tratamientos impositivos. 
por las autoridades fecales: 

+ cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no ulizadas, créditos fiscales no ulizados y tasas fiscales; y 
+ cómo considerará una entdad los cambios en hechos y circunstancias 

Anoual Imorovements to ER Stendards 2015-2017 Cyele 
Este documento establaco modificaciones a distintas Normas NIF. Las "mejoras anuales” 
proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una colección de modificaciones. 
menores a las Normas NIF 
Una entidad apliará cada una de las modificaciones para los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permiéndose la aplicación anticipada 
Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla: 

  

  

  

Noma Tema de la modificación 
NIF 3 Combinaciones de negocios — | Paricipaciones previamente mantenidas 
[NIE +1 Acuerdos conjuntos sen una operación conjunta.   

  

“Consecuencias en el impuesto a las 
¡ganancias de los pagos realzados sobre 

Instrumentos financieros clasificados como 
patsimonio (2 | 

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos suscepibles de 
captalización 
        
(a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto alas Ganancias resultaron en modificaciones 

los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 Instrumentos Financieros: 
Presentación Estas enmiendas se establecan en la misma sección de esto documento 
que las enmiendas a la NIC 12, 

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y 
ústima que los mismos no serán ignificatwos centro delos estados financaros por lo quo 
prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopción obigatoria 
para cada una de ellas según corresponda 

5.. Políticas contables 
A continuación, se describen las principales pollicas contables adoptadas en la preparación 
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros". Estas polícas han sido diseñadas en función de las NIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniforme para todos los años presentados 
a), Base do medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la baso del costo 
histórica, modificado porel pasivo por beneficios post empleo de jublación patronal y 
bonificación por desahucio que se encuentra regisrado al valor presente de los pagos 
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futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perto 
independiente 

b), Moneda funcional y de presentación 
Las ctas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas están 
expresadas en dólares delos Estados Unidos de América (EVA), la cual es su moneda 
funcional 
El dólar delos EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación legal a 
partir de marzo del año 2000, por lo cual el dólares utilizado desde esa fecha para todas 
las transacciones realizadas en el país y los registros contables de la Compañía que sien 
de base para la preparación de los estados financieros se mantienen en dicha moneda, La 
economía ecuatoriana depende dela capacidad del país para obtener un fljo permanente 
e dólares para permita continuación del esquema monetario actual 

  

6), Uso de estimaciones y juicios contables de la administración 
La preparación de ls estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere que la administración realice julcios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las pollicas contables y los montos de los activos 
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son 
revisados por la administración de manera regula, sin embargo, dobido a la subjetwidad! 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden siferr de los montos 
estimados por la Admunisiración, 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurren el futuro y que obliguo a modificar dichas 
estimaciones en próximos ejercicios, se regiita sobre una basa prospectiva en el 
momento de conocida la variación 
A continuación, se describen los ulcios significativos de la Administración enla apicación 
de las pollicas contables de la Compañía, que ienen un efecto importante en los estados 
Financieros. 
- Estimación dela recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y tasas 

fiscales 
El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la 
valuación de la probabilidad de tener ulidades fiscales futuras por las cuales los actos. 
por impuestos diferidos de la Compañia se pueden utilizar En adición se requiere juicro 
significativo al evaluar el mpacto de ciertos límites legales o económicos o incertidumbres 
existentes en el país sobre la legislación tributaria vigente. 
Enla preparación de los estados financieros se han ullizado estimaciones tal como: 

Vida útil de la propiedad s 

  

La determinación de las vidas útles de los componentes de vda ut deñnida involucra 
Juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La.
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“administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta on base prospectiva 
en el caso de identiicarse algun cambio. 

  

La vida úl de los activos se revisa, como mínimo, al término de cada periodo anual y. si 
las expectativas drioren delas estimaciones previas, los cambios 5o contablizarán como. 
un cambio en una ostimación contable do modo prospecto, Al 31 de diciombro de 2017 y 
2016 no han exisido cambios en las estimaciones de vidas tes de la propiedad y equipo. 

- Pérgidos pordetanoro de activos no inancioros 
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en bros del 
activo o de la unidad generadora de efectwo excede su monto recuperable. 

Los activos no financieros como propiedad y equipos se someten a pruetas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valoren libros. 
puede no ser recuperablo. 

Para revisar alos activos han sufído una pérdida por deterioro de valo, la Compañía 
primero analiza silos activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro 
para lo cual se establece los siguientes parámetros que deben considerarso: 
a), Disminución significativa del valor de mercado del activo, 
b), Cambios signifcalivos aciversos para la Compañía en el entorno tecnológico, 

Comercial, oconómico o legal en que opera o en el mercado al cual está dirigido el 
activo, 

«) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fisico del activo, 
dd) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o.con la forma en. 

¡Que el activo se usa ose espera usar, y 
6), Evidencia, que índica que el rendimiento económico del activo os o será peor que lo 

esperado. 

  

La estmación de la Administración para el cálculo de la Obligación por Benaficos. 
Defnidos (OBD) se basa en un número de supuestos crlicos tal como tasas de infación, 
mortalidad, tasa de descuento yla consideración de incrementos futuros en salarios. Las 
variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente 
gasto anual por benefils definidos. 131 de diciembre de 2017 la tasa de descuento 
aplicada ha sido modifcada en función a tas reformas de la NIC 19 aplicables a part del1 

de enero de 2016 cuyo análisis se proporciona en la nota 22. 

Invontarios 
La Administración de la Compañía estima los valores netos realizables de los inventarios 

tomando on consideración la evidencia más confiable que está disponible a la fecha de: 
reporte. La futura realización de estos inventarios puede verse afectada por cambios de. 

precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los 
productos. 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Estas estimaciones y julcos se realizaron en función a la mejor información cisponibio 
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualquier acontecimiento 
que pueda ocurren elfuluro y que obligue a modificar dichas estimaciones en próximos. 
ejercicios, se regisiraia en el momento de conocida la variación, reconociendo los efectos 
de dichos cambios en los correspondientes estados financieras en as cuentas de 
resultados o patrimonio según sea el caso. 

- Impuestos diferidos 
La Compañía evalúa a recuperabiidad de los activos por impuestos dieridos basándose. 
en estimaciones de resultados futuros, Dicha recuperabllidad depende on última instancia 

¿e la capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles lo largo del período 
“en que son deducibles los acivos por impuestos diendos, En el análisis se toma en 
consideración el calendano previsto de reversión de pasivos por impuestos diferidos, asi 
amo las estimaciones de beneficios rbutables, sobre la base de proyecciones intemas. 
que son actualizadas para reflejar las tendencias más recientes 
La determinación de la adecuada clasificación de las paridas ibutarias depende de varios 
factores incluida la estimación del momento y realización de los activos por impuestos 
diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos Los fljs reales de cobros y 
pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en las estimaciones realizadas por la 
Compañia, como consecuencia de cambios en la legislación fiscal de transacciones 
futuras no preustas que pudieran afectar los saldos tributarios. 

6) Negocio en marcha. 
Los estados financieros han sido preparados bajo a hipotesis de negocio en marcna, 
fundamontado en que la administración tene la expectativa razonable de que Gerencia 
Corporativa Gerensa S.A. es una entidad con antecedentes de empresa en marcha y 
podrá cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para segui oporando en al 
futur previsible. 
Alafecha de los presentes estados financieros, no existan incertidumbres respecto a 
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posiblidad de que la Compañía 

siga operando normalmente como empresa en marcha. 

e) Ingresos por actividades ordinarias 
Los mgresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que 
los beneicos económicos fluyan ala Compañía y que los ingresos se puedan medir de 
"manera fable, independientemente del momento en el que el cobro es realizado Los 
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibi, 
teniendo en cuenta el avance del servicio, y sin incluirlos Impuestos sobro ventas y 
«disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

A Costos y gastos 
Los costos y gastos se imputan la cuenta de resultados en función del criterio del 
devengado, es dec, en la medida que sea probebie que los benefiaos económicos luyan 
hacia la Compañia y puedan ser confiablemente mecidos, con independencia del momento 
en que se produzca el pago derivado de elo. 

9) Propledad y equipos 
La propiedad y equipos representa bienes que se usen para generar beneficios 
económicos futuros y que se espera tengan una vida úl mayor a un periodo y el costo se 
pueda determinar en forma fable. 

Equipos de cómputo y vehículos 
El equipo de cómputo y los vehículos se regisiran al costo de adquisición incluyendo 
cualquier costo atribuible directamento para trasladar los activos an la localización y 
condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la Adminisración de la 
Compañía. Estos activos se miden al costo histórico menos la depreciación acumulada y 
menos las pérdidas por deterioro. 
Los desembolsos incurridos después de que las propiedades y equipo se haya puesto en 
operación para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se 
cargan alos resultados del periodo en que se incurren, Para los componentes 
significativos de propiedad y equipos que dobon ser reemplazados periódicamente, La 
Compañía da de baja al componente reemplazado y reconoce al componente nuevo con 
su correspondiente vida út y depreciación, Todos las demás costos rutinarios de 
reparación y mantenimiento se reconocen on los resultados a medida que se incurran. 
La depreciación se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el 
costo estimado de la propiedad y equipo. El gasto por depreciación se registra con cargo, 
al resultado do cada poríodo y so calcula on función do los años de la vica únl estimada de 
los diferentes bienes. 
Las vidas Útls estimadas son. 

Clase de activo Vida úti en años Equipo de computación 3 
Vehiculos 5 

Los estimados de vida úl y el método de depreciación se actualzan conforme se requiere, 
pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesano, se ajustan 
prospeciivamente. 
Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable ostimado, 
dicho valor en lloros es ajustado a su monto recuperable, Las pérdidas por deterioro delos 
civos se registran como gasto en los resultados de la Compañía (véase nota 5-h) 
Una partida del rubro propiedad y oquipo so da de baja al momento de su vent o cuando 
no se espera oblener beneficios económicos futuros por su uso o venta Las ganancias o 
pércidas que se deriven de la dsposición de la propiedad y equipos se determinan como la
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

dlferencia entre el ngroso dela disposición y el valo registrado de los activos y se 
reconocen en resultados como parte de “otos ingresos u olros gastos”, según 
corresponda. 

h), Deterioro de activos de larga duración 
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos creunstanciales que indiquen que valor de un activo pueda no ser recuperabie, la Compañía a la fecha de ciert de los 
estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciación y amortización 
para determinar que no exteto ningún deterioro. Cuando el valor on bros del activo 
excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a 
dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados 
del periodo 

  

El importe recuperable está definido como la cta mayor entr el precio de venta neto y su 
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que 5e puede obtener en la venta de un 
activo en un mercado bro, mientras que el valor de uso es el valor presente de los fijos. 
futuros estimados del continuo del activo y de su deposición al final de su vda úl. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan on los niveles más bajos para, 
los cuales existe un ingroso de olacivo adecuado independiente (unidades generadoras de 
efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo sino es 
posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al año. 
Para determinar el valor en uso, la Adminisración estima los Nujos de efectivo futuros 

«esperados de cada unidad generadora de efecto y determina una tasa de interés 
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos fujos de efectivo. Los datos. 
útizados para los procedimientos de prueba por deterioro están vinculados directamente 
con el presupuesto más reciente aprobado por la Compañía, ajustado según sea necesario 
para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se. 
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y refejan la 
evaluación actual delas condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el iempo y 
factores de riesgo específicos de los activos 

El vicio dela gerencia os requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. 
Los Nujos de caja reales y los valores pueden variar significalivamente de os jos de caja 
futuros proyectados y los valores rolacionados derivados usando técnicas de descuento. 

Los activos no financiros sujetos a depreciación y amortización que sufran una 
¡desvalorización son revisados para su posible reversión u cada periodo de reporte, Un 
valor por deterioro se 1evierte con cargo alos resultados del periodo, cuando el valor 
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el vaor registrado en Ibros. 
A131 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los activos de vda del prolongada con vida. 

ti definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se identicaron indicadores. 

Be
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1) Activo no corriente disponible para la venta. 

La Compañía ciasficará a un actvo no corriente (o un grupo enajenablo de elementos) 
¡Somo mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperará fundamentalmente a 
través de una transacción de venta, en lugar de por su uso continuado. 

Para aplicarla lascación antoror, ol activo (0 grupo enajenabie de clementos) debo 
estar dispontble, on sus condiciones actuales, para su venta inmediata, sujeto 
"exclusivamente alos términos usuales y habíuales para la vena de eslos activos (o 
grupos enajenables de elementos). y u venta debe sor atamente probable 
Para que la vonta sea atamento probable, la dirección, debe estar comprometida por un 
plan para vender el activo (o grupo enajenable de elementos). y debe haberse Iniciado de 
forma activa un programa para encontrar un comprado y completar dicho plan. Además, la 
venta del activo (o grupo enajenable de elementos) debe negociarse activamente a un 
precio razonable, en relación con su valor razonable actual Asimismo, debo esperarse que 
la venta cumpla las condiciones para su reconocimlento completo dentro del año siguiente 
ala fecha de clasficación, con las excepciones permitidas en el párrafo 9, y adomás las 

acciones requeridas para completar el plan doberian indicar que son improbables cambios. 
ú“ignificaivos en el plan o que el mismo vaya a ser retirado. 
La entidad valorará los aciwos no comentes (o grupos enajenables de elementos) 
lasificados como mantenidos para la venta, al menor valor entre su importe en libros y su 
valor razonable menos los costos de venta 

  

    

Cuando se espere que la venta so produzca más ala del portodo de un año, la entidad 
valorará los costes de venta por su vaor actual Cualquier incremento en el valor actual de 
sos costes de venta, que surja por el transcurso del tiempo, se presentará en la cuenta de 
resultados como un coste financiero. 

1) Instrumentos financieros. 
Reconocimiento, medición Inicial y baja 
Los acilvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia forma parte de las 

provisiones contractuales de un instrumento financiro y se miden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los acivos y pasivos financieros 
que so miden a valor razonable através de utlldades o pérdidas, que se miden 
Inicialmente al vaor razonable La medición posterior de un activo o pasivo financiero se. 

realiza como se describe posteriormente: 
Los aclvos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales alos fujos de: 
efectivo de un activo finencioro expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y 
beneficios han sido transtendos sustancialmente, Un pasivo financiero se da de baja 

cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 
Clasificación de los instrumentos financieros 
Para ofectos de su medición posterior los instrumentos financieros se clasifican en las 
úsigulentes categorías al momento de su reconocimiento Inca: 
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron os activos y pasivos. 
financieros. La gerencia determina la cssifcación de sus instrumentos financieros en el 

momento del reconocimiento inicial 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja ala fecha de la 
transacción 

Reconocimiento de los Instrumentos financieros. 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a 
continuación 

) Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros. 
no derivados con pagos fjos o determinables que no se cotzan en un mercado activo. 
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por 

créditos a clentes y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no sa descuentan, ya que la 
administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo amortizado no 
presenta dierencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las 
transeccionos bajo ostas condiciones no tienan costos significativos asociados y se. 
encuentran bajo términos normales de crédito. 

if Pasivos fnanciros 

    

Los pasivos financioros se mien posteriormente al costo amortizado utilizando el 
método de interés ofectvo, para los acreedores comercialos y otras cuentas por pagar 
se omite el Interés dobido a quo el efecto no es importante pues son obligaciones. 
pagaderas dentro de los 90 días, por lo que no Incluyen operaciones de financiamiento 

Deterioro de los activos financieros. 

Alinal de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna. 
“videncia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros so 
"encuentran deteriorados en su valor Un activo financiero o un grupo de activos financieros. 
se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva como. 
¡consecuencia de uno o más acontecmentos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”, y oso evento tiene un impacto 
sobre los lujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un grupo de activos 
financieros, que se puede estimar de manera fable. 
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Debido a que todos los activos inancieros sujetos a evaluación de deterioro están 
contablizados al costo amortizado, la Compañía evalúa primero si existe evidencia objeiva 
de detenoro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o 
de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente sgniicatwos. 
Sila Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un 
cio financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importancia, 
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de 
crédito simiaros, y los evalúa de manera colectva para determinar s existe deterioro de su 
valor Los aciivos que se evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro 
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue 
reconociendo, no son incluidos en la evaluación de deterioro del valor de manera colectiva 

Si exite evidencia objalva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe 
de la pérdida se mede como la diferencia entre el mporte en bros del acto y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito 
futuras esperadas y que aún no se hayan producido) El valor presente de los fujos de 
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original delos activos 
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento 
para medir cusiquiorpórdida por deterioro dol valor os la tasa de Interás afecta actual 
Elimporte en bros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimación y el 
importe dela pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio 
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye 
¡debido a un evento que ocurre después de haberse reconacido el deterioro, la pérdida por 
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta 
¿e estimación 
AAL31 de diciembre de 2017 y 2016 en base alos elementos de juicio disponibles y 
consuderando los aspectos antes mencionados la administración de la Compañía no ha 
estimado necesario efectuar una provisión por detenoro de los activos financieros. 

  Compens   ión de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivas financieros se compensan de manera que se informa 
el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si exite un derecho actual 
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y exstela intención de 
liquidarlos por el importe neto, o de realizarlos activos y cancelar los paswos en forma 
simultánea. 

1) Impuesto ala renta 
La Compañía regstra el Impuesto ala Renta sobre a base de la renta liquida imponibio 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su 
Reglamento, El gasto por Impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo 
incluye la suma del impuesto drido y el impuesto comente, que no se ha reconocido en 
lras partidas de ullidad integral o directamente en el patrimonio neto.
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Impuesto corriente 

El impuesto corriente constuye el impuesto que se estima pagar o recuperar en el 
újercicio, utlizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas ala fecha del estado. 
de situación financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o. 
a recuperar relativo a ojoricios anteriores. 

   

El impuesto ala renta corriente se calcula en base a las tasas fiscalos quo han sido. 
promulgadas al cierre del periodo de reporte 
Impuesto diferido 

  

Elimpuesto diferido se calcula utiizando el método del balance que identfica las 
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información 
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos dáeridos no se 
contabilizan s! surgen del reconocimiento inicial de un actwo o pasivo en una transacción. 
distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta 
il resutado contable ni ala ganancia o pérdida fiscal 

  

Elimpuesto derdo se determina usando tasas impostivas (y leyes) aprobadas o a punto 
e aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 

correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por Impuesto diferido se 
Iquide, Los impuestos diferidos son reconecidos como gasto o Ingreso, e Incluidos en a 
determinación de la ganancia o pérdida neta del ejerico, excepto si han surgido de una 
transacción que se ha reconocido directamento en el patrimonio nato, en cuyo caso se. 
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio. 

   

Los activos por impuestos díeridos se reconocen sólo en la medida en que es probable 
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar a) 
las diferencias temporaria y. b) pérdidas o créditos fscales no utilizados, poro solo en la 
'mecida en que sea probable la disponiblidad de ganancias fiscales futuras, conta los. 
Cuales uiizar esas pórdidas o réditos fiscales no usados. 

Los activos por impuestos díferdos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, 
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto 

Comente con los pasivos por mpuesto comente y cuando los actos por mpuestos 
áferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 

correspondientes a la misma autoridad fscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto 
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los acivos y pasivos 
fiscales corrientes por su importe neto. 

los estados financieros Los aclivos y pasivos por Impuestos diferidos se reconocen 
de ¡como aclwos y pasivos no corientes, con independencia de su fecha espera 

realización o Iquidación 
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)) Beneficios a los empleados 
Beneficios a los empleados a corto plazo 
La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus policas 
de compensación y retención del personal. Están medidos a una base no descontada y 
reconocidos como gastos a medida que el servico es recibido. 
Participación de los empleados en las ulidades 

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a sus. 
empleados una participación del 15% sobre las utildados del ejercicio; e reconoce en los 

resultados del periodo en el cual se devenga, 
Gtallicación por beneficios soctales 
La Compañía reconoce el gasto por beneficios soctales y su correspondiente pasivo sobre 
las bases delas respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador Las 
¡ratíicaciones corresponden alo siguente: 
- - Décimo torcer sueldo. - O bono navideño, es un beneficio que reciben los. 

abejedores bajo relación de dependencia y corresponde a una remuneración 
equivalente ala doceava part de las remuneraciones que hubieren percibido durante 
el año calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen 
mensualmente, la pate proporcional ala doceava parte de las remuneraciones que. 
perciban durante el año calendario, 

  

- - Décimo cuarto sueldo. -O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los 
ltabajadores bajo rolación de dependencia, ndisitamonto de su cargo o 
remuneración, Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos 
e acuerdo con el atículo115 del Código del Traba, Consiste en un sueldo básico 
unificado vigente ala fecha de pago 
Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por más de un 
año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año completo posterior al 
Primero de sus servicios, 
Aporte patronal alESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplr por sus. 
irabajadores alados al ESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el 

Beneficios Post - empleo y por terminación 
La Compañia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios 
definidas establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La obligación legal 
de los beneficios permanece con la Compañía 
La Compañía tene los siguentes planes por beneficios definidos. 

so
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tanes de Beneficios Post Definidos — Jublación Patronal y Bonificación 
Desahucio 
Enlos planos de prestación definida de la Compañía, ol importe dela pensión que recibirá 
un empleado al Jublarse se define por referencia a factores como. índice de expectativa de 
vida, eltiempo de servicio del empleado y el atari, considerando que el beneficio se 
entrega alos trabajadores que hayan laborado entre veinte veinticinco años o más años 
dentro de la Compañia de manera continuada o interrumpida, de conformidad con las 
úisposiiones del Código de Trabajo 

  

Además, el Código del Trabajo también estatlece que, en los casos de terminación de la 
rolación laboral por desahucio, la Compañía boníícará al trabajador con el veinticinco por 
ciento del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de los años de 
semiio prestados a la misma empresa o empleador Igual bonificación se pagará en los 

casos en que la relación laboral termune por acuerdo entr las partes. 
El pasivo por jubtación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el estado de 
situación financiera os el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) 
en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la 
Compañía no mantene actos relacionados con el plan existente, 
La administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios 
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas 
estándar de nación, las tasas de rotación del personal, la tasa de crecimiento de los 
Salarios y la mortalidad. Los factores de descuento a parir del 1 de enero de 2016 y 
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al ciere del 
ño con referencia ala tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad 

emitidos en dólares americanos, debido a que la moneda y el plazo de los bonos 
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las 
úbigaciones por beneficios post-empleo que mantiene la Compañía 

  

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariles) que 
surgen en el período se reconocen en el paltimonio - oro resultado integra y no son 
reclasicadas ala uiidad o pérdida del periodo, El efecto del costo laboral del sevicio 
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto 
financiero neto en el pasivo por benelficos definidos se incluye dentro de los gastos 
financieros. 
Beneficios por terminación 
¡Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia e la decisión de la 
Compañia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retro, De 
acuerdo con la ogisiación laboral, l bonefiio por terminación que la Compañia paga 
cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con un empleado, es el 
despido intempestivo. 
La Compañía reconoce los beneficios por torminación como un pasivo y como un gasto. 
cuando, y Sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el 
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de 
retiro 
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K) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene la obigación presente o asumida 
como resultado de un evento pasado que probablemente leven a una salida de recursos 
económicos y los montos se pueden estimar confiablemento. El tiempo o el monto de esa 
salida pueden aún ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operación 
futuras. 

  

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación presente, ala luz dela cvidencia más confiable disponible ala fecha de reporte, 
incluyendo los rlesgos e Incoridumbres asociados con a obligación actual, En los casos. 
en los que existe un número similar de oblegaciones, la posiblidad de que se requiera un 
egreso para la Iqurdación, se determina mediante la consideración de esa case de 
obligación fue como un todo, Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en 

los casos en los que el valor en lempo del dinero es material 
Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero con. 
respecto a una obligación, se reconoce como un activo por separado, Sin embargo, este 
activo no puede exceder el monto dela provisión relativa 
La poste entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los 
citeios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes. 

1) Capital social, reservas y resultados acumulados. 

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, otro 
resultado integral y los resultados acumulados 
El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulación emiidas. 
Otras componentes del patrimonio inciuyen lo siguiente 
Reserva legal 

  

De conformidad con la Ley de Compañías de la lidad anual, debe transfericse una. 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos 
en efectivo, pudiendo ser eaplalizada en su totalidad o Ullizada para absorber pérdidas 
Otro Resultado Integral — Ganancias (Perdidas) Actuariales por Remediciones del 
pasivo por beneficios definidos 
¡Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos. 
demográficos y fnancieros de los beneficios definidos (véase nota 23) 
Resultados acumulados 
Incluyen todas las uiidados actualos y do periodos anteriores
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Resultados por aplicación de NIF por primera vez. 
Do acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
registra todo el efecto de la apicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
lobieron regisrar el efecto contra resultados acumulados 

    

El saldo doudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de NIIF por primera. 
vez podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
económico. 

Resultados Acumulados 
De acuerdo con la Ley de Compañias de los beneficio líquidos anuales se deberá asignar 
por lo menos un eincuenta por ento para dividendos en favor de los accionistas, salvo 
resolución unánime en contrario de la junta general. 

m) Estado de fljos de efectivo. 
Para efectos de preparación del Estado de fujos de efectivo, la Compañía ha definido las 
siguientes consideraciones: 
Efectivo er     caja y bancos: El efectivo en caja y bancos está compuesto por 
'lsponlblidados on caja y por los depósitos monetarios en bancos. Los activos registrados. 
on efectivo se registran al costo histónco que se aproxima a su valor razonable de 
mercado 

lasifican como recursos 

  

Actividades de oporación: son as actividades que consttuyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañia, así como ctras actividades que no puedan sor 
calficadas como de inversión o fnanciamiento. 

  

Actividades de inversión: corresponden a actvidades de adquisición, enajenación o 
isposición por oros medaos de actvos no comentes y otras inversiones no includas en el 
loci y sus equivalentes. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero, 

1) Clasificación do los saldos on corriente y no corriente 
En el estado de sAuación financiera adjunto los saldos se clasican como corrientes y no 
corriente 

  

La Compaña clasificó y presentó a un aciwo como cortiento cuando satisfizo alguno de los 
sguientos ceros: 
|) - so esperaba consumir, en el transcurso del ici normal de la operación de la 

Compañi 
) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación: 
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li), se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de 
balance; o 

e) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (al como se define enla 
"NIC 7), cuya utlización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para 
cancelar un pasivo, al manos dentr de los doce meses siguientes ala fecha de 
balance. 

Todos los demás activos se lasfcaron como no corrientes, 
Adicionalmente, los pasivos se lasíicaron y presentaron como corrientes, cuando, 
satificieron alguno de los siguientes cris. 
1) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañia, 
ij, se mantenian fundamentalmente para negociación; 
li), debían Iquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
1v) la Compañía no tenía un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 

durante, al menos, los doce meses sigulentes a la fecha de los estados financieros 
“odos los demás pasivos fueron clasificados como no contentes 
De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el co normal de la operación de una entidad! 
es el período de tiempo que transcurre ente la adquisición de los acios materiales, que 
entran en el proceso productivo, yla realización delos productos en forma de efectivo o 
equivalentes al efectivo. En el caso de la Compania sa ha considerado un cielo operativo 
de 12 meses. 

0) Estado do resultado integral 
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas 
e Ingrasos, gastos y oro resultado integral, en un único estado financiero 
Se presenta por separado los ingresos operacionales delos otros ingresos del periodo, 
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función 

5. Riesgos de instrumentos financieros 
a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. 
Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se resumen en la Nota 
7 Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, 1esgo crecio y riesgo de. 
Fquidez. 
La administración supervisa la gestión de estos riesgos controlando el cumpimiento det 
marco regulatorio respecto al nesgo financiero. La gerencia corporativa procura que las. 
Aciividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compañía estén controladas 
or policas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros están 
idenilicados, medidos y controlados de acuerdo con las políicas internas.
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b) 

Las actidades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas a cebo por ejecutivos 
que tienen las habildados, la experiencia y la supendisión apropiada, 
La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos financieros 
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los nieegos financieros más. 
Signifcativos a los cuales se expone la Compañía se describen más adelante 

Análisis del rlesgo de crádito 
El riesgo crediici es el iesgo de que una contraparte fale en iberar una obligación a 
la Compañía La Compañía está expuesta a osto rosgo por varios nstrumontos 
financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrara cientes y partes relacionadas. La máxima exposición de riesgo crediiio por parte dela 
Compañía se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos ala 
fecha de reporte, como se resume a continuación 

20 201e Etetvo en caja y barcos 22 10056 
Cuentas por cobrar comescales y es cuentas Porco 2 sonas 

La Compañía monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los cientes y 
de otras contrapartidas como compañías relacionadas, identificados ya sea de manera 
individual o por grupo. e incorpora esta información a sus contrlos de riesgo crecitici 
La pollica de la Compañia es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan 
el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones, 
La Administración de la Compañía considera que todos los activos financieros 
previamente mencionados, que no están deteriorados, ni vencidos, para cada una de 
las fechas de reporte bajo revisión tienen una buena calidad de crédito 
La Compañia mantiene certas cuentas por cobrar comerciales que no han sido 
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento poro que no se consideran 
deterioradas, así l 91 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por cobrar a 
lentes el 64% y 74%, respectivamente se encuentran vencidas. El análisis dela 
antiguedad de los saldos vencidos fuo como sigue: 

  

Menos de tes meses 21200 race 
De tes mecee amenos de ses meeee 5005 24176 
De ss meses a menos e nuev mesos 1250 

De nueve meses a mence de 12 meses me 

1 esas 
  

En relación con clientes y oras cuentas por cobrar, la Compañía no está expuesta a 
ningún problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya sea 
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares Las 
cuentas por cobrar consisten en un gran humero de clientes de varias indusrias y áreas. 
geográficas, Con base en la información histórica acerca de las tasas de mora de 
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clientes y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de cróxito de 
las cuentas por cobrar que no están vencidas o deterioradas, como buena. 
El riesgo crediiio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya 
que las contrapartes son bancos de reputación con altas calificaciones de acuerdo con 
lo establecido por omprosas calficadoras Indopondiontes, como so dotalia a      
continuación 

207 206 Berco del Pei CA. (1 Ma a 
Barco de la Prcccón S.A — PRODUBANCO(H) AMA »a. 
Bonco Bovarano (1) na MA 
Banco Gueyanul SA (2) Ma sa 
(1) Calficación de riesgo emiia por Bark Watch Rating 
(2) Calfcacón de nesgo ema por Pace Credit Rating SA. 

e) Análisis del riesgo de liquidez 
El riesgo de Iquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumpli con 

sus obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de lquidez al monitorear los 
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a coro y largo plazo, 
as! como pronosticar entradas y salas de efectivo en el negocio día a día, Las 
necesidades de liquidez 5e montorean en distintos rangos de tiempo, en una base de 
proyección anual la cuales ajustada mensualmento Los requerimientos de efectivo 
eto so comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcanco máximo o. 
Cualquier dófic, lo cual muestra que la administración espera tener los recursos 
suficientes durant todo el periodo analizado, 

  

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante 
un monto adecuado de líneas de crédito con instituciones fnancieras de primera lnea y 

mediante la capacidad de vender sus productos en el coro plazo 
La Compañia considera los fujos de efectivo esperados de los actvos financieros al 
“evaluar y administra el iesgo de fquidez, en partícula sus recursos de efectivo y sus 
cuentas por cobrar Los recursos de la Compañía mantenidos en efectivo o en depósitos 
en bancos, así como las cuentas por cobrar (ver nota 14) exceden los requerimientos de 
ujo de efecto actuales. Los flujos de efectivo de cientes y otras cuentas por cobrar, 

vencen al momento de la prestación del servicio. 
AAI31 de ciciombro de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados do la 
¡Compañía ienen vencimientos tal y como se resumo a continuación 
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unta por pagar comarcales y av por pagar 50 
Delgaciones aboates scada 21219 

Cueniss por pagar comercios y as por pagar Obigecions laborales acumuladas 
Tota 

4) Análisis de riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o 

falla o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos 
- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 

ejecución delos procesos de la Compañía 
- - Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para llevar acabo las 

operaciones de la Compañía y la prestación de servicos 
- - Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades, 
La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente su riesgo operatwo en concordancia con los Incamientos de los 
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compañía son similares a 
los reconocidos en los estados financieros Un detalle por fpo y antiguedad era como. 
sigue: 

  20m 
Acivos EE financieros Alcosto AL31 de diciembre de lo 

Activos 
Electo n ca y bancos 11272 tatara 

tas pos obrar comerciales y otras cuentes po obrar deseas 20050 
Tota MEME



I
I
I
 

1
9
M
)
 

Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

  

  

pasos: Cutets pr par comerats y tas or pagar 05021 1050 
rsgacones acre scuracas 27m 220 

12630126300 
ame 

cios 
13% de dicimbro de 206 Mrelaos. MR ra 

roca 
Actos 
Eco en cy tonces 100% 0088 

Loria or cts comerciales y 003 cuentas pe coca ase79_ eee res 
Tor DIA 70 
Pano 

Carta or pogo comarcas y cas por pegar 2020 222 
gacones aceres scams 18687 15887 

  

  

Medición a valor razonablo de los instrumentos financieros 
La Compañía mido sus instrumentos nancieros al valor razonable en cada fecha que so 
¡genera ol estado de situación financiera para su revelación en notas.   

El valor razonable es el precio que se recbiía por vender un activo o que se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado a la 
Tecna de medición. 
El valor razonable de un activo o pasivo se mide uiizando los supuestos que los. 

participantes en el mercado usarían al ponerle valor al actwo o paso, asumiendo que los 
participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico, La Compañía utiiza 
Técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene, 
suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de 
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 
Todos los actwos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en 
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrtas. 

a continuación, en baso al nivel más bajo de los datos usados que sean significatos para 
la medición al valor razonable como un toco: 

  

2) Nal Preis cotizados (o ajustados) en recados acc pora acoso pasos 
cos. 

b)_ Nwel2- Paridas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasvo, ya sea directa o indirectamente: 

Para propósitos delas revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las 
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el 
nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 
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Valor razonable de activos no financieros. 
La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los 
mismos se miden al costo amortizado. 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetivos sobro la adminisiración de capital de la Compañía son: 
- garantizar la habilidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha 

Proporcionar un retomo adecuado alos accionistas 
Esto lo realiza  travús de far precios a sus serios de manera conmensurada con el 
úAlvel de riesgo. 

El objetivo de la Compañía en la administración de captal es mantener una proporción 
financiera de captal a financiamiento adecuada para sus operaciones. 
La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una, 
estructura general do financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, 
ratio que se presenta a continuación. 

202 20 
Tota de acaso (1) 300099 da22s 
Manos: Elcto en cja y bancos mar 10086. 
Deuda reta 
Total de patrono neto 
pto 2) 
ao de apalancamiento 7    

(1) Comprenden los pasivos con cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por 
pagar y otros pasos. 

(2) So calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta 
(63) Es igual a la deuda neta dividida para el capital ota. 

3. Ingresos por actividades ordinarias 
Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los periodos terminados al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue: 

ar amo 

eo0D00 aaa 
A 18      
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(1) Durante elaaño 2017 los servicios prestados se concentraron en Sondeos Estructuras y 
Geotecnia S.A. por US$ 24.955, y en el año 2016 en Dinadeo S.A por un monto de 
US$ 31.365 y Sondeos Estructuras y Geotecnia S.A. por un monto de US$ 26.950 

10. Costo de servicios prestados 
Correspondo alos costos incurridos para la prestación del servicio. Al 31 de diciembre de 
2017 y 2018 que se conformaba como sigue: 
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11. Gastos operacionales 
Un resumen de los gastos de administración por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2017 y 2018 fue el siguiente 

207 ame 
esto mantenimiento 260 
aso nc 5er 
Costos CNT) so7ra 
éstos no dedactles Tas Deptecaciores y amontraciones 0es 
Pérdida venta sabs hos sor 
Cuenta ncaranas sor Ús y sorteos de fons 200 
Impuestos y conbuccn 495 Gita po servo bios 35 
Faz moviacin y expreso 5 
Cesto inem 
Serios ds operación Hnoranosprtesnals 52550 
tos Gaos 2) Exa 
Tola 3es250 

(1) Corresponde a gastos incurridos en servicios de” administración, legales y seguros. 
médicos 

(2) Corresponde básicamente a gastos pagados a su relacionada Shemion SA por 

   
1US$25,000 tickets de comida destinados al personal de la compañía. 

12. Otros ingresos. 
Un detalle de los otros ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 fue como sigue:
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2 2006 

Ingresos venas de actos 60008 
encmentos fnnciros z 10328 
vos sos 1250 
Total 505 oe 

3. Efectivo en caja y bancos 
La composición del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue 
como sigue: 

  

2 2006 

Cos 150 150 
Insacioes tnancieras naciona 

Banco ea Producción .A. Produbanco 21m 1781 
Banco Petincha GA, 1 sem 
Banco Bolvarlano res 188 

no Guayagui SA. Tisr ss 
Tota 131ara 10.086 

AAL31 de diciembre de 2017 y 2016, el efecto en caja y bancos no posee restricciones 
para su uso, 

14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

La Composición de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 34 de 
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue- 

    

    

  

207 20 
Comoras.) 
Cientos 29907 359 

— Compas ls (0115) — 2omars zo dr8 
uses 

tas cuentas po cobrar 
Anticipos proveedores 19300 

Compañias ralacenscae (ot 15 151782 
31 

Tra zós 
Pri por deteraro str 21298 4079 
Total 260 asezao 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden alos saldos pendientes de cotro por 
la prestación de senvicio, a continuación, se presenta un detalle e la anigledad de: 
las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

207 amo   

Casera pr vencer ao7a poo 
Cartera vrcit nte 1 y 260 as sea 99 
Cera vencida mayor a 1480 6966 172500 

zaAto 2006 
  

Las cuentas por cobrar comerciales son la vista y no devengan intereses, ya que se 
encuentran dentro de condiciones normales de mercado, 

(2) Todas las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar de la Compañía 
han sido revisadas respecto a indicadores do deterioro. Al 31 de diciembre de 2017. 
ciertas cuentas por cobrar se encontraron deteoradas y consecuentemente so ha 
registrado un gasto neto por deterioro en cuentas por cobrar de US$7 188 (US$14.071 
en el 2016) dentro delos gastos operacionales, El deterioro delas cuentas por cobrar 
se ha calculado ullizando la tasa activa Productivo Empresarial del 6,92% para el 2017 
y 9.24% en el 2016, establecidas por el Banco Central del Ecuador 
El movimiento en la estimación para deterioro de cuentas por cobrar se presenta a 

    
  

continuación 

Selóo lino detaño cor Pros por péada por delero det año (161 ¡or Saldo al fnl del. qa) pue 

15, Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
La Compañía forma parte del grupo económico “KFC" y debido ala integración del negacio 
realiza transacciones con compañias relacionadas, las cuales podrian no ser realizadas en 
condiciones iguales que las mantenidas con terceros. Consecuentemento el resultado de 
las operaciones de Gerencia Corporativa Gerensa S.A. y sus compañías relacionadas 
debe medirse a través de los estados financieros consolidados después de haber 
eliminado les principales cuentas y transacciones entre compañias 

  

Un resumen de las transacciones con compañías relacionadas por los años que terminaron 
131 de diciembre do 2017 y 2016 fuo el siguiente
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

  

20 2016 Autos 
Cumtas por obrar, comerits (ot 14) 
Desarrolo Do Vidas Socises A. Devso 16450 10468 
Embusor SA 21500 0920 Industria e Cutieros Platos del Ecuador 4.000 Cutie SA 2010 
Casscarsea Cia. Ltd 10700 seo 
Decop SA. 200 0080 

rta e Inmobtaras Rol, SA, s00 190 
ln Food Services Cop = Sears Ecuador 427 
lragrota 5.0.6 sar 2058 

Pornos del Ecuador Ecuapos SA. 2200 2240 2015 32 
20 

- 13 
: 11000 
. 5007 
- 4060 

1810 5 
CCA + 

12000 as 
Int 0d Servia Cop = Sua! Ecuador 12200 
Esvowa Grp 2500 2600, 
Nova nteraciora so 0 
Lenipel Ecuador SA. 15208 

  

os cuentas por pagar Esmas satoacas (ota 10) 
In Food Serv Corp - Sucursal Ecusdor Deza 
Shomon (Oparcom) SA. 151000 

E sal 1541 pasa 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Transacciones de Ingreso. 

acero CIA LTDA. 
Enbutor, SA. 
Doo, SA INAGROF ASC. 

  

Inunira e Cueros Pstcos de Ecuador 
Cuserpits 
Prenda SA 

Peres del Ecuador Ecuapek SA. 

        

US$142.142, respectivamente. 

16. Propiedad y equipos, neto. 
El movimiento de la propiedad y equipos, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como 
sigue: 

31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía ha generado 
y y otros beneficios ala Gerencia Administrativa por US$155.064 y 

Als 

120000 
120900 
108000 
37400 

  

60000 
10000 
se00o 
21002 

5000. 

mMazor 
17392
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Saldos ar Gano por Saldoral Dina Siazore Adiciones — Votar aoacición — ANZRONT 

Activos propios. 
Equipos de computación 052.058 509296 

mur. 18500 
Total acuos pops 1010820 5200 

Dersecacónacumuíada 970088) 39ze8 pOr, 
Total quses 160 Bea os 1 

ciclón Sora adiciones o Sastopor — Saldosal 
pal aurarois Ai Nontas — dopraciación — 311122016 

Aivos propos: 
Egugos de computación 1386751 5088 (47012) suse 
Venicos TISTO 17105 (57108) na. 
Total actes propos Varazza 23103 (087288) 010 

Depreciación acumulada (1217710) SOrMT ciá9a) (970009) 
Tots ASTIOS 23183 (9017) (tapar) doses 

17. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
En el año 2015 la Compañía mantenía un sofware de computación para la facturación 
electrónica y dos proyectos denominados automatización flujos rn y data center como 
activos intangibles de vida definida por un monto de US$183282 el cual en el año 2016 fue 
reclasifcado como mantenido para la venta ya que se espera vender dicho activo su 
relacionada In Food Services Corp. - Sucursal Ecuador, durante el año 2018 

18, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
La Composición de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de: 
iciambre de 2017 y 2018 fue como siguo 

nm
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

  

  

  

  

o 2016 Acredores comecales (1) 
Provedores locales aaz0s 10.68 
Compañias relscerades rta 15) sono a. 

75308 7 
tas cuentas por agar 

Compañia rlectonadas (rota 15) 210082 
Prestan accntas (nl 19) 100 104 
Prestamos tcs 170 

— Empleados 10892 
Tol 282203 

  

AAL31 de diciembre de 2017 y 2018 el valor razonable de los pasivos con proveedores y 
valor en libros debido a que no. 

'xsten costos involucrados en las operaciones que distrsionen el valor actual de los 

  

olras cuentas por pagar se acercan sustancialmente. 
jos estimados de pago 

(1) A continuación, se presenta un resumen de la antiguedad delas cuentas por pagar 
comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

20r 2006 
Provesdores por vencer 17m 
Proveedores vencidos ente 1 y 360 días 10574 

Provesdores vencidos mayor a 1 año, 96 
22167 

  

  

19. Obligaciones laborales acumuladas 
A 31 de diciembre de 2017 las obligaciones laborales acumuladas fueron de USS21 279 
(US$15.887 en el año 2016) Los costos y gastos toales por beneficios a empleados 
¡generados en el año 2017 ascienden a US$448.285 (US$416.083 en el año 2016) 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía cuenta con 20 y 18 empleados, 
respectivamente, 

20. Pasivos por Impuestos corrientes 
Un detalle de pasivos por impuestos cortentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue 

  

  
  

como sigue: 
207 

Impuesto valor agregado IVA 7944 20 
Retenciones en la uta 3202 21m 
pe 1130 

Tota! Ex 

  

  

232
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

21. Impuesto a la renta 
1) Concillación tributaria 
Do conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto ala renta se 
alcula la tarta del 25% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido 
entre Y de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016 dobido a su composición 
accionaria. Un detal de la conciliación tributaria fue como sigue: 

    

mr 2. 

ota an eee ans e paopacin. mo pes 
_Menos: 15% Partcpacóntabaacores a 
Ganancia (ore) antes de mpueso aria 12 CAR 

Más: Gastos o deuctes na 00 
Menos: Desc mc do. 
Base imponible 31300 
Impuesto ala rerta causado 25% 70 y 

inma de ingueao al renta (1 pao 3000 
Impuesto aa reta por pagar mayor 
nte lato y el impoesto causado 12 3090 
Manos cr tuto por 
Cro inutaro de aos antorzres 
Fotoncionos de Impuesto ala ent da. 100 

Total Impuesto arena por (compenear] pagar das va 

1) Las normas tributañas exigen el pago de un“antcipo mínimo de impuesto ala 
renta”, cuyo valor es calculado en función de las ctas reportadas el año anterior 
sobre el 02% del patrimonio, 02% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
Ingresos gravables y 0.4% de los actwos. Además, se establece que en caso de que 
el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste 
¡limo se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente 
úsolcae al Sercio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podkia ser apícable. de 
Acuerdo con las normas que rie la devolución del anticipo En los años 2017 y 2016. 
el gasto de impuesto a la renta corriente se determinó on base al cálculo del anticipo 
mínimo, 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias 
pueden ser compensadas en os cnco períodos imposiivos siguientes, sin que exceda 
125% de la utidad gravable, Al 91 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia tene 
pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros por US$992.001 y US$1.002.444, 
respocivamente. Durante el periodo 2017 se amortizó US$10.443 dol período 2014 

   

  

El gusto de Impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo por los años 
que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como siguo 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

    

20 a 
Gasto mrpueso aa rert comente 1852 200 
Ingreso por impuesto a la anta lero S 31901) 

1 o neto del año (149 

'b) Impuestos diferidos 
El detal de los saldos acumulados por impuestos dierdos al 31 de diciembre de 2017 
y 2016, es ol siguiente 

      

impuesto Saldo al aromapor Retenciones. Saldo al 
Concepto, aUM2n016 compensar '“delaño”— Compensado 

As or TRES RA plan. Kolancones en a uerte del inpuesto aa rra 4000 22 2 o 
rs rra 19 lacio not por imputar dao es 

A tltl[--AA< a Saldo al, Retenciones en erteiopor Saldo! 
Concepto sUR2A016 | “Gelano”— Compensado rosados evolución 31122016 

Alva pom lord n lación 

  

  

e ercer enla Fuero dl impuesto 2 
tarea 10042 108 (13400) - 
Pessoa ventanas e 150 
Electo no por diarios 160428 t1s08 qe 

  

e) Revisión fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar 
las declaraciones del impuesto la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 
“años posteriores contados a parti de la fecha de prosentación de la declaración del 
impuesto ala renta, siempre y cuando haya cumplo oportunamente con sus. 
ú'blgaciones tbutarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Intemas tiene el derecho de 
revisar el impuesto a la renta del año 2015 al 2017. 

¿) Reforma tributaria 
Mediante Segundo Suplemento del Regisro Oficial No. 150 de 29 de diciembre de 2017, 
se embió la “Ley Orgánica para la Reactwación de la Economía, Fortalecimiento de la 

Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera” mediante la cual se generaron 
ente otras las sguientos reformas tributarias vgentes a part del 1 de enero de 2018 y 
¡que eventualmente podrían apicar a la Compañía: 

h Contelación al impuesto a a renta. 

35
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

m 

"Deducibiidad para efectos de determnación del impuesto ala renta de los pagos 
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jublres patronales 
tequeridos por el Código de Trabajo, que no provengan de provisiones dectaradas 
en ejercicios fiscales anteriores hayan sido deducibles o no 

  

Se modifica 

  

arta de impuesto ala renta de acuerdo con el siguiente detal: 
  Tipo. 
  

  

  

        [Microempresas y exportadores habiuales (1) 2% 
'Son exportadores habituales, según el Ar 148 RLORTI, cuando: a) sus 
exportaciones notas sean >= al 25% del total de sus ventas netas anuales del 
ejercicio fiscal anterior. y, b) realice por lo menos 6 exportaciones en un mismo. 
“año fiscal y on diferentes periodos mensuales En ol caso de exportaciones de 
producción clica, se considorará por lo menos 3 exportaciones an un mismo año. 
fiscal y on diforanlos portodos mensuales. 
Sobre las operaciones de más de mil dólares de los Estados Unidos de América, 

establece la obligatoriedad de utlizar a cualquier nsttución del sistema. 
financiero para realizar el pago a efectos de la deduciblidad de impuesto a la 
renta 

  

    

  

  

So elimina la reserva en las actas de determinación y Iquidactones de pago por 
úlferencias en a declaración o resoluciones de aplicación de dferencias 
efectuadas por la administración tributaria con el señalamiento del estado en que 
se encuentren. 
Solo podrán acogerse a a reducción delos 10 puntos porcentuales de Impuesto a 
la Renta, por concepto de Reinvorsión de Utlidades del Ejercicio, las sovedades 
"exportadoras habtuales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, 
Incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente: 
nacional y aquellas sociedades de turismo recepilvo. 
En relación ala exención de impuesto ala renta por dvidendos o utiidades 
¡generados en alianza público privada (APP); deducibiidad de pagos por financiamiento externo así como respecto delas exenciones al impuesto la 
salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al 
exterior en el desarrollo de proyectos APP, no será aplicablo on los casos en los 
que el porcoptor del pago esté domiciliado, sea residente o até establecido en 
paraisos fiscales o jrigicciones de menor imposición, o so trate de pagos efectuados a percoptores amparados en regimenes fscalos calficados por ta 
Admivetración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los cirios 

establecidos en el Comté de Poltica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad 
económica, montos mínimos, tiempos de permanencia y estándares de 
Vansparenci. 
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Para el cálculo del Impuesto ala renta de personas naturales, desde el 2018 para 
la proyección de gastos personales se podrá incluir los padres como 
dependientes y el incromento dela deduciblidad de los gastos de salud por 
enfermedades catastróficas 

i), Conrelación al anticipo de impuesto a a renta 

Las sociedades no considerarán en el cálculo del anticipo, los sueldos y salanos, 
la decimotercera y decmocuarta remuneración, y el aporte patronal al ESS. 
Para electo del cálculo del anticipo se exclirá delos rubros correspondientes a 
Aciivos, costos y gastos deducibles de impuesto ala renta y patrimonio, cuando 
corresponda; los montos refeidos a gastos incrementales por generación de 
nuevo empleo, así como la adquisición de nuevos activos productivos que 
permitan amplar la capacidad productiva fura, generar un mayor nivel de: 
producción de bienes o provisión de servicios. 

li)” Conrelación al impuesto a las eras rurales 
¡So elimina el Impuesto a la tierras rurales. 
Se establece una rebaja de hasta 2 salarios básicos unificados, aplicable al monto. 

del Impuesto a las tierras rurales que a la entrada en Vigencia de esta Ley deban 
pagarlos sujetos pasivos propletaros de terrenos de hasta cen (100) hectáreas. 
e superficie, para lo cual se considerarán los casos de superfces desgravadas. 
previstas enla Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, así 
como las desgravaciones aplicables a precios ubicados en otras zonas del país 
que se encuentren en similares condiciones geográficas y de productividad que 
aquellos ubicados en la Región Amazónica, conforme lo establezca al 
correspondiente Reglamento, considerando que el monto del salano básico 
Unificado que se deberá considerar para efectos de la aplicación de esta 
disposición será el vigente para el ejeriio fiscal 2017 

M) Conrelación a las microempresas. 
Las sociedades consideradas como microempresas, se podrán deducir una 
tracción básica desgrava de impuesto a la renta para personas naturales a efectos 
de establecer la base imponible del Impuesto a la Renta (US$ 11.270) 
Las micro y pequeñas empresas, así como las que tengan la condición de 
exportadores habituales, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de 
Régimen Tributario Intemo, tendrán una rebaja de tres puntos porcentuales en la 
tarifa de Impuesto ala Renta, siempre que, en el correspondiente ejercicio cal, 
se releje un mantenimiento del empleo Incremento de esta, para el efecto son 
consideradas como tal: 

  

3
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Empresas a tras brutos 
nro TO) 

aa ma Saa 
[ETE ET ESCRITO 
Hesenempea | 800160 Toco] 500000     

Y) Con relación al impuesto a los consumos especiales 
La base imponible delos productos sujetos al ICE, de producción nacional o 
bienes importados, se determinará con bese en el precio de venta al público 
sugerido por el fabricante o importador, menos al IVA y el ICE 0 con base en los 
precios referenciales que mediante Resolución establezca anualmente el Director 
¡General del Servicio de Rentas Internas 
Los sujetos pasivos del ICE dectararán el impuesto de las operaciones que 
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas, En el caso de 
ventas a crédito on plazo mayor a 1 mes, se establece un mos adicional para la 
presentación dela respectiva declaración 

ví Contelación al impuesto de saida de divisas 
Los exportadores habituales, en a parto que no sea utilizada como crécito tributario, 
tienen derecho s la devolución de los pagos reslizados por concepto de ISD en 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que 
sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no. 
mayor a 90 días, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI 
establezca para el efecto, mediante resolución de carácter general 

  

vi) Con relación al Impuesto a los acivos en el exterior 
Están obligados el pago de este tributo en calidad de contribuyentes, los bancos, 
cooperativas de ahorro y récito y oras entidades privadas dedicadas a realizar 
aciwidades financieras conforme lo dispuesto ea el Código Orgánico Monetario y 
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores 
"empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, así como las empresas de 
administración, Intermediación, gestión y/o compraventa de carter, conforme las 
eliniciones, condicionos, Imitas y excopcionas astablecidas por la Junta do Polica y 
Regulación Monetaria y Financiera 

vi) Otras reformas 
Que el dinero electónico será manejado por los bancos privados y por 
cooperativas de ahorro y crédito, 

ar
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Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

e) Distribución de dividendos. 
De acuerdo con la reforma tributaria a Ley de Régimen Tributario Intemo so 
encuentran oxantos únicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras residentes on el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domicliadas en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición o 
de personas naturales no residentes en el Ecuador 

  

1 Contingencias. 

Durante el año 2016 el Servicio de Rentas Internas notificó al Grupo Económico. 
¡denominado "KFC* (grupo que integra la Compañia), como entidados que han sido 
entifcadas en la tación de información de compañías del caso Panamá Papers. Ala 

fecha de este informe la administración tributaria no ha emiido disposición alguna al 
respecto sobre esta Compañía. 

22. Obligación por beneficios post empleo 
La Compañía teno la responsablidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por 
beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo, bajo el concepto de 
jubilación patronal y desahucio 
De acuerdo con lo establecido an el Cóxigo del Trabajo los empleados y trabajadores que 
por veinticinco años o más hubieren prestado servicios de manera continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho al beneficio de lajublación patronal, de igual manera 
en el caso del trabajador que hubiere cumpldo vemte años, y menos de veinticinco años 
de trabajo de manera continuada o nterrumpidamente tendrá derecho a la parte 
proporcional de dicho beneficio. 

La Compañía registra un pasivo contingente por terminación de la rotación taboral por 
desahucio soltado por la Compañía o porel trabajador, consistente en el veinticinco por 
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicio prestados on la Compañía. 
Provisión por jubilación patronal 

  

La Compañia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadoras que por 20 025 años o 
más, hubieran prostado servicios continuos o interrumpidos, todos los beneficios que 
establece el Código del Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patronal. La 
Compañia tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada on un estudio 
acluarial preparado por un profesional indopendiento debidamente calficado. 

  

Bonificación por desahucio 
El Código dol Trabajo también estabiece a obligación que tienen los empleadores de 

indemnizar a los empleados con el 25% de su úlimo sueldo mutipicado por los años de 
Servico, cuando la relación laboral termine por desahucio. 

  

Los movimientos dela provisión para jublación patronal y bonificación por desahucio al y 
porlos años que terminaron el 31 de dicembre de 2017 y 2016 son como sigue: 
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2 2006 Tona de descuento 402% 410% 
Tona esperada de incremento sai! 300% 300% 
Tasa decremento de peniones 200% 200% 
Tona de1oación 250% 139% 

Tasa de monica e mutdez TMIESS 2002. TMIES5 2002 
209 PRO RARO — Elec ena Obligación or Ergo Párdidas — entadode 

   
      

sar 2er 
as 09% 

Fa 00 war 

41196 
E Bas 52 e2s 

1650) 1650) 
ea) 
mo 1650) vasT 

2510 us 
201 PASO PATRIMONIO — Electo onel slgació por Pércidns —— ortadodo enanos CNO aran ro restos 
A > + 
blación Pavrenat o co de ao z 

Cesta de sercs e stress 20005 200 ad pra aca? 25920 26920 Beatcos Transferencias oros esieados 
Sem SA. aldo alto lato 200 
Desañueto. idol mo dl año - 
Costo de semics e toreros ase as blando parda actuara 290 ae 
Bereteis pagados 1 a Tramfeencios 040 elencos palta] 

Semen SA Saldo al Mai delata     
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23. Patrimonio de los accionistas 

Capital social 
131 de diciembre de 2017 y 2016, el capital socíal de la Compañía estaba compuesto de 
1 000 acciones ordinanas, pagadas y en crculación y con un valor nominal de US$ 1 y con 
derecho a voto por acción 

Su composición accionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2015 fue 

  

la squiente: 
Nombre Acciones ” 

ets Overaaa INC, E 100% 
_Cestoal Seauiew SA. 1 0% 

1000 100%. 

  

24, Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiación 
Los cambios en los pasivos de la Compañia que surgieron de las actvidadas de 
financiamiento en el año 2017 y 2016 fueron como sigue 

  

  

  

Saldo al final 
Préstamos con compañías 

nato 100542 51200 93 100547 51200] 2342 

  

Efectivo recibido Saldo alínicio [entregado] — Saldoalfinal 
Prórtamos con compañías 
E 0015) senos lazasta 100542 

E (423512) 180542 

  

  

25. Eventos subsecuentes 

Entre la fecha de reporte al 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorización de los 
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinión de la 
Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los Estados 
Financieros.
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26. Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros adjuntos de Gerencia Corporativa Gerensa S.A. al y por el año 
¿que terminó el 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados por la gerencia para 
publicación el 24 de agosto de 2018, y. serán aprobados de manera definitiva por los 

“accionistas sin modificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

  

) 

eo bon _ ARR 
Fi Corp. 

hante Legal Carlos A. Yuqui Angamarca. 
'Narcza G. Espin Espia Contador 

Apoderada 
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