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Notas a los estados financioros 
A 31 do diciombro de 2016 y 2015 
fExpreeacas en dólares de EUA) 
1. Identificación de la Compañía 

Goroncia Corporativa Gerensa S.A,, es una sociedad anónima ce nacionalidad 
iscunteriarm que se rige or las leyes ecuetortanas dodo su Iseripión an el Regístro 
Mercat el 30 de agosto de 2004, cor un plazo de: duración du noventa y nueve años, 
Su domiello principal esla cudad de O.ile-Exuaror 

2. Operaciones 
La Compeñn tiene como objeto la prostación de servicios de rupresentación y 
ctminstración en todos los ámbtos do compañías racionales e intemacionales. 

ircluyendo la reprosentación legal, andiis realización y gerencia de operaciones, 
osquematización implementación y gerencia de proyectos. El asceoramiento 
corporaivo, técnico y profesional en las materias: triouioris, contable. construcciones, 
“axeraciones, iríormblica yde sistemas, publicidad, imagon. markclng tanto a 
ersora naturales como a personas juridicos. 
La Compañía forma parte del grupo da empresas riencminado "FC" el cual se dedica 
principalmente ala prosiación de servicos a través de cadenns de almentos, Caca 
¡nace las ortdados que conforman el referido grupo económico tiene como Lbjetiv 
genorar rontablildad dossrollando ecoromias de escala, ael como el otorgamiomo de 
Tacllcados Mmancioras pare el pago de las obligaciones financieras onto compañías 
¡olacicnadas. En consecuencia, las actividados do la Compañía y aus rasultades: 
prom se forma importante de las vinculacionos y acuordos ax 
¿da lus compañías del referdo grupo económico 

      

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Compañía han sido proparados do acuerdo a las 
Normes Intemacionales de Información Financiera (NIF) vigontos y tracicidas al 

/0 lux Normas Intemacionalos de nformación Finonciora (IFRS por as 
¡ngléo) y emvidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad 

[SA por us ls en ai) ls que Tan sico adapizans por la Supofflendenca de 
Compañias, Valores y Seguros del Ferador y representa la adopción Integral, explica 

y sn reservas do las referidas normas intemacionales, 

    

Los stacos fhiancieras porel año terminado ol 31 e diiambre de 2018 serán 
aprobados por la Junta General do Accionistas luego de la umisión del informe de 
utto a de acuerdo con lo roquerldo porla ey de Compañias, Sin ernvargo, La 
gerencia estima quo no habrá cambios en los estados financieros acjuntos. 
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4. Cambios on políticas contables 
3), Normas nuevas y revisadas vigentos para porfodos anuales a partir del 1 de 

enero 2016 y relevantos para la Compañía 
  

  

Apart dol oro, do onoro 201 existen normas nueva. y revisadas vigentes para cl 
porlodo anual comenzado cn dia fecha. in detele de la nformación sobre estas. 
Formas ue prosante a continuación 

Inkiativas de revelaciones (Modkicacionos a la NIC 1) 
Contablización de adcuiicionos do participaciones er operaciones conjuntas (11 

- Aaración de los métodos =cwplables de depreciación y amortización 
(rcolicacionos las NIC 18 y NIC 38) 

- Agículuua: plas producto-as imodiicaciones a la NIC 16 y ala NIC 41) (1) 
- Elmátoco de la puriripación en los estados financicras soparados (modificaciones 

alANC 770) 
Mejpras anule a las NIF, ciclo 2012 2014 

- Entdades de invorsiór: apicación de ta axcepeión de consolidación (modificaciones 
alas NIF 1C, NI 12y NIC 28) (1) 

  

13) Prenunciorientos que, por/s naturstoza do las operaciones de la Compañía lan 
"ollcas adopladas, no hen generado impocto sobra los estados Mhnanieras 
cintas 

A contíación, un detalle de los pronunciamientas aprobados y vigentes gara el año 
ue ccmenzó el 1 de encra do 2018 y que han tanido efacto en las estados financieros 
dela Compañía fue como sigue: 
- Incas de revoliones Macificaciones aa MIC 
Eu al aña 2014 ml 1ASB emitió sigunas modiicacionas a la NIC 1, Presentación de 
Estados Financieras como parte do su principal Iniciativa para mejorarla 
fresentación y revelación cn los informes Imancieros, el oojetvo primordal es cue. 

se pueda aplicar más el Juicio a hacer las revelaciones, Los principales cambios. 
som 
< Materialdat: No se deben agreger o mostrar paridas inmatrialas, yn que la 
materialidad aplica a todas Las paridas de los astados financieros y no es 

ú"eceearo revelar Información inrateria aun cuendo una IFRS pida una 
revelación al respecto, 

+ Estados do situación Ananciera y de resultado Infogral' Los rubros s presentar en 
dlchos astados pueden agregarse o lsgrogarso de acumdo con la relevancia de. 
bo iniunas, simismo, la partclgación an el OKI cs asociadas. o negocios 
sorjuntos se presentará sólo on des renglones, ngrupandto las partidas que so 
recicla y las cue na se reciian.    

   o Drdon do las notas se presentan ejemplos de cómo 
olas sin que ses necesario seguir ol orcon que sugian 
1 Por ejemplo, no será noccsario Iniciar las revelaciones con a nota de pollicas. 

tontnbles y éstas podrán incluirse junta con la revelación de los componentes. 
dolrubro.



Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Aclaración de los métados acopiabios de depreciación y aenorización 
Atrcdlicaciones alas NIG +8 y NC 30 
Er rayo de 2014, el AS3 aprobo el focumento "Aclaracion de los métodos 
cepinbles de depreciación y amortización (modificaciones a las NIC 16 y NIC 46)" 
Pormedio de este dcumonta so establacieron las siguientes mociicaciones a as 
NIC 6 y 38, respoctlvamonte: 
e: MIC 18' So ostablere que no es apropiado un método de depreciación que se 

base en losingresos ce actividades ordinarias que se generan par Lna actividad 
que neluye el uso de un activo, daco que las mgresos de actividades ordinarias, 
generalmente, reflejan factores distintos del ocrsumo delas Lenalicion 
corómipas de dicho act 

  

6 MIC 38, Se incorporó ma presunción refutable de que es inapropiado un método, 
de amorlización que ss bese en los ingresos de actividados ordinarias 
generaras por una actividad que nduye el uso de un activo ntangblo Los: 
haresos de actuidades ordinarias gonorados por una acilvdad que incluye el 
150 de un activo intangblo, habilualment, elleja factores que no están 
úioctamento vinculadus con el consumo de los bereficios económicos 
Icorgerados en el sctivo intangile. Esta presunción puede evitarse solo on 
ú«ecunstancias lides: 
fedanlas que el actwo inangible se oxprosa como una modida do las Ingrosos 

e eciidades ordinarias; o 
ib)ousndo puede demostrarse quo los ingrosos de actividades ordmanas y el > "consumo de senefielos económicas cel activo intergibla están altamente: 

úorrelacionados. 

  

- Mewras nues a las MIE. Ci 2012 201. 
e HE 7 tusinanclos Emancteros. Información a Revela 

+ Contratos e servcios de sministación - So establece que una entidad 
valuara el contrato do sonicis de administración de acuerdo con las quie 
delas NIF para decidi ss ene una invo ueracion continuada como resultado 
de dicho contrata de serdelas de admuistracion s etectos de los 
requerimientos ee revelar información, 

+ Apleablidad delas medicaciones ala NIF 7 alos astados financieros 
intermedios condensados Cl JASI dacdio modificar el parrafo 44R de la NIF 

, 7 conlas Mejoras Anualos a las MF, Cielo 2012-2014 pera aclarsr que la 
información a rovola” adicional requerida por las modificaciones a la NIF 7 
sabro compensaciones no lo es ce forma especlfica para todos los periodos 
ictermedios. Sin embargo, al considerar esta modificación el Consejo desiaci, 
ue se requiere revelar información adicional an las estados financieras 
intermedios condensacos olaborados de acuerdo can la NIC 24 umndo se 
exige su incorporación de acuerdo con las reruerimientos generales de esa 
NiE 

  

  

  

a MC 19 Bera cios aos Empleados Teso do descuento. emisión en un mercado 
“esional La tasa ulizada pera descontar las obligaciones da beretinos post. 
empleo (tanto financiadas como re) se determnerk utiizardo como referencia 
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bs rendimiontos dol morcado, al nal del parodo sotre el que se informa, 
tomespondientes a bonos empresariales de ala cidad Can moneras para las 
+uales no exista un mercado amplo pora honos empresariales de alta calidad, 
se ullizarán los rensiruentos de mercaco (al Fnal del porado de presontación) 
elos bonos gubernamentales denominados on osta moneda La monada y el 
plazo de los bonos omprosarialos o gubsrmameatalss serán congruentes can la inoncda y ol plazo estimado de payo de las abligacianos por beneficios post- 
empleo 

  

  

  

Estas modiicaciones 1 Ins NIF que fueron de cumplimiento obigator y efectivo on el 
2016 no han tenido ninguna incidencia sigrifcetna en los resullados Inaneioras e 
posicion de la Compañia 

b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún 
mo entran en vigor y que no han sido acoptadas anticipadamente por la 
Compañía 

Ala fecha de autorzación do ostos ostados iInancieros, el 1ASIB 1a publicado nuevas. 
hormas, modilcaciones e interpretaciones reslzadas a 'ns normas ya existentes las 
cuales aún no entran an vigar y no han sido adontadas anticipadamente pora 
Compañía 

  

La Aciinstración anfeipa que todos os pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las politcas contables de la Compañía para cl primox poriodo que nica 
a part de la fecha de igenca de dicho oronunciamiento, 
Un isiado de es pranunclamientas aprolados por el IAS que aún no entran en vigor, 
y que le Compañía no ha aplicado anticipadamente para el erre terminado el 21 d 
¿icionbr de 2016. son los sguientes: 

NIES lnsitamentos Financieros. 
NIF 15 Ingresos re Antividades Ordinarias Procodontos de Contratos con 
cientes 

NIF 16 Arrendamientos. 
=  Iriiativa sobro información revelar Modilicaciones e la NIC: 7) 
=  Roconocimiente de activos por impuestos cifendos por pérdidas no realizaces 

(Hodiicaciones s la NIC 12) 
:sicación y mecicion de transacciones con pagos basados en secionos 

(Modiiosciones a la NIF 2) (1) =  Ablicación de la NIF 9— Instrumentos Finansiaros con la NIF 4: Contratos de 
seguro Modificaciones a la MIE 4) (1) 

- GNU 22- Transaccionas en moneda extranjera y contraprestaciones. 
anticipadas (1) - - Tansferencias de propiecades de inversión (Modicacionos ala MIF 40) (+) 

lejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 2016 
-  Vanta o aportación de un acivo onto Un inverso: y une asociada a un negocia 

conjuro (Mesficaciones a la NIE 10 y la NIC 28) (1) 

        

(1) Eronuaciamoentos que, por la naturaleza de las operaciones de la 
Compañía o jas políticas extoptedas, se estima no tendrán impacto sobre 
les estados Mnamcieros 
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“Acconfnuación, un detal delos pronunciamientos aprobados pero quo todavía ma 
entran vigas, que se estima tendrán efecto en la Compalía paro que no han sido, 
calados rnlicipciamente: 

  

e 

  

eros 
En fallo do 2014, a IAB aprobó el texto competo de la NIT 9 nstrumanios 
Financioros, que eemplezará la NIC-39 en los perfados anualas que se ricien a 
parir del 1010. de enero de 2018, Se admito su uplicación anticipada 
Los prinok 
reerplaz 

o. cambios que Incorpora asta norma respecto de la normes que 
on los siguientes: 

    

<: Cluificación de actyos finarcieros: en baso a las coractodsticas contractuales 
de ls lujos de afectivo provenientes do un aclleo linanciero y del modelo de 
negocia de la entidad respocio al mise. 

4. Uldición de actvos fnancioros: se incorpora un único modelo de deterioro, 
asado en el reconocimiento de perdidas creditlas esperaces. Esto modelo se 
pica incluso a cietas nartices cuyo reconocimiento no so roaliza o acuerdo. 
onla NIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, acivos do contratos y activas por 
asrendumientas financieros). 

e Ueciión de pasivos financioros: para los pasivos Itrancieros medidos a valor 
tazonadle con cambios en resultados, so requiero que se presente en el otro 
resultado Integral la porción del cambio en dicho valor razonable que ses 
itrbuble a los cambios do riosgo cs crédito propio de la entdad. 

< Contabilidao de cobertura. ss incamora un modelo de contablldad ve cobertura 
ináb estrechamonto alero ron las prácticas incorporadas cu las osirategias 
de gestión do slsgus que suelen lleva adelante stas ontidadas. 

    

La administración de la Compañía ha iniciado la cvaluación del Impacio dela NIF 9 
rra de sas estados finane.cros porc todavía no cuenta cor Información. 

'uenilala te los posibles cfoctos que se prevén tendrán relación con el deterioro 
ersado en péricdos crodiicas esperadas. 

- MIE 16 lngrosos de Actvidades Orcinarias Procedentos de Contraios con Cientes 
LaNIF *5 Ingrosos de Actividades Ordinarias Procodontws de Contratos con 
Clientes, tendrá vigercia obligaiaria para las ejercicios anuales que comiencen a. 

lo oncro de 2018 y admite su aplicación anícpada, La NIT 15. 
la NIC 14, NIC 1, CINIF 13, CANIF 15, CINIF 18 y SIC 31 

   
    

  

Esta nera incorpora una metodología para reconocor los ingresos provenientes de 
¿orltatos ton cllentes basada en cinco pasos:   

1), ttentilcar el contrato o contratos) con el ciente 
2) Identlicar las obligaciones ce desempeña er el contrato 
3) Determinar o: precia de a transacción 
4), Asignar ol pracio de transacción erto las obligaciones da desempeño del 

contrato 
5) Reconocer el Ingreso do actividades orcinarias cuando (o a medida que) la 

entidad saristaco una obligación de desempeño 
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La administración de la Compañía se encuentra evaluando cl método que taizara 
pesa la transición ya sea le aplicación retroactiva a caca parodo de presentación 
prerio de acuerco a la NIC 8c de manera relrcactiva on afecto acumulado de los 
¡cambios on la foca de ap Icación nica para esto está analizando de manora, 
ciales los contratos con uientas para determinar el impacto rol do los efactos 
de la Nile 18 dentro de sus estados financioros, incluyondo los afectos de les 
«dlaicucionos realizadas. a/s norma en ol año 2015. 

MF 16- Arrendamientos 
En anoro de 2016 ol ASE publizó la NIF 15 Arrendamientos, que establece los 
pncilos para el raconacimiento, medición, presentación y revelación do los 
“srrendarniantos. Esta norma aplica para los ojericos quo caminan a parte del 
desanero de 2019. 

El frincipal cambio que Incerpora esta noma es ta consideración de todos los 
'ortratos de arrendamientos (satvo mitad excepciones) deruro del estado de 
“tuación Ananciera dela arrercstaña Esto implicará quo: 

> Enel reconocimiento inicial del contrato, a arrondataria: 
+ Reconocerá un activo por al derecho de uso del aclivo bajo arrendamiento 

(el actio subyacente del arrendamiento) y 
+» Rocanocorá una obligación por el vator dencontaco de las cuotas de: 

arrondamionto 
o Enmomonas posteriores, a arrendatei: 

Roconaoará el pasto por amortización del acivo, y 
. Reconacerá el costo Fnancieso col pasiva. 

Un arrendador continda clasificando sus arerdamier os como arrendamientos. 
operativos o arrenciamitosfanczaros, y cortablizando estos dos Upos de 
“arrendamientos de diforortos maneras, Se incoiperan nuevos requerimientos de: 
infomación a rovolar sobra las contratos de arrendamiento. 
La administración e 'n Compañía ha miciado la oveluación del impacto de la MF. 
16 pero aun no cuenta cor información cuenitatva de dicha wvalunción, no 
útsiante, se encuentra ya rovisando la información completa de todos los contratos 
e arrendamiento, con ol fin de adoptar la disposición transtorí do fora fetal o 
partial y ovaluar las rovolaciones requerdas por esta nuova norma, 
 Inlstiva sobro tlormaión e Reveter (Modifica o 

Er anero de 2016 el IASD aprobó cl documento Iniciativa sobe Información a 
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)" Una entidad nplicará esas modificaciones a 
perodos anuales que vamiencer a parir del 1 de enero de 2017 So pom su 
aplicación anticipada, Cuawlo una ertidad aplique por primara voz esas. 
modificaciones, nu se requiere que proporciono Información comparativa sobre: 
poros anteriores. 

  

Se :equiere que una entidad revele a intormación que permita alos usuarios de los 
estados inancioros oval.er los cambios en pasivos producidos por actividades de 
Inancición, Incluyendo tanta los derivados do fujos do clociivo como las que no 

 



Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

implican flujos de efecivo. Una fomma de satisfacor esto roquerimiento es 
úprozorclonar una concllaciór anta los salces Incles y finales del estado de 
«tuación flnanciara para pasivos que surgen de activiéndes de financiación, que 
cottenga los cambios sobre los que se sebe informar, cue son ls siguientos 
« Cambios derivados de fos de efectivo por finarciación; 
« Cambios quo surgon de la obtención o pérdida dol control do subsidiarias y tros 

negocios: 
+ Efocto de las varlaclanos on las Lasas de cambio de la moneda extranjera; 
< Cambios an los valores razonables; y, 
< Otros cambios. 

  

Cuando una entidad revela esa conciliación, proporcionará información sulicente. 
para permitir los usuales de los csaos francos vincular las partidas inchudas. 
nl concilución con el estado de sduación financiera y el estado de fujos de 
loco 
Un Compatín está evaluando los impactos quo gonorará la aplicación de esta 
norma, los cuales se consideran quo no sean sigrlialvos, y prové aplicarla 

misma a parir dol í de onero de 2017. 

- Botonocimiento de seas por impuestos dferidos por póraidas no seolzadas 
rcclicaciones ala J4C 12) 
En anero de 2016, el 1ASB aprobó el documento "Reconocimiento de activas per 
impuenton ciferidos por pérdidas ro realizadas (modificaciones a la NIC 12)" En 
este documento se establece en qué circunstancias los activos financieras que se 
miden a valor razonable, poro cuya basa Fiscal x: su costo origina, dan lugar a 
diferencias temporarias quo contar al reconocimiento de activos 0 pasivos por 
impaesos diferidos. 
Además, so astableca que cuando una entidad evalia sí estarán disponibles las 
armes scale contra as cuales se pueca uílizar una diforoncia temporaria 
decuritlo, considerará si la legs: ación fiscal rostingo las fuentes de las ganancias 
fecales contra las que pueda reziza: deducciones en el momente de la reversión 
de sea diferencia tomporana deducible. Sila legislación fil no impone estas. 
rosricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria doduciblo on. 
«combinación con todas las demás. Sin embargo, ella loglsloción fecal restringe cl 
sc de púrdits para ser deducidas contra ingresos de un fpo capucfc, una 
¿terencia temporaria deducible se evaluará cn combinación salo son las del ipo 
prpiado. 

    

Porsu parto la ostimación de la ganancia fiscal futura probable podria nclur a 
tacaporación de algunas de los autivos de una entcad por un Importe superir a su 
ino un libros sl existe evidencia suficiente de quo os probable que la antidad 
logre esto, 
Una entidad aplicará ostas moditcaciones de Iorma retronctiva, de acuerdo con la 
NIC 8 Pollicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin 
'emoaIgo, en el momento de la apicación nica ce la modificación, el cambie en el 
paltirenio de apertura del primer periodo coriparativo podría reconocerse en las 
'ganarcias acumuladas do apertura [o on oo componente de patmonio, según
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reaeda) sitiar el cambro entre las gananciss acumulacis de spentura y ¿les comaonentes del patfimonto. S una ertida aplica esta exención de forma 
mtripada revelará ese hecho 
A momento la administración de la Compañía so encuentra evaluando los efectos 
dl esta norma sn sus estados firancieros y estima que los mismos no serán 

  

igalicalves. 
Hepras anuales a las NU, Cia 20142096   

  

En iciemaro de 2016 sI 1ASB «probo el documento “Mejoras anuales a les AF, 
ico 2014 - 2016". Esta documento cortiane medicaciones alas siguientes NIF 

  

Noms Temo 
NIE Supresión de exericianes u verlo plaza 

para los adoptantos por primera vez 
NE Clatcación acerca del alcance ln 

ori (a) 
Nicza edición de una asociada o un negoco 

conjunto valor razonabl (b), 
(aJApicatlo para poriedos anvalos que comiencen a partir de: 01 de nero de 

2017 
(blaplcablo para poriedos avalos que comencen a parir de! 01 de enero de 

2018. So pom la aplicación arcas 
La adriristración dela Compañía se anguentra analizando los efectos de estas 
mojoras y aslira que los mistris no serán s qnficatiyos dentro de los estados 

lo que prove aceptar las modifraciones en las fochas establecidas 
oro Je adopsion obligatoria para cada una de olas. 

  

  

5. Políticas contables 
AA coninuación sa doscriban as mrcipales policas contables adoptadas en la 
Preparación us los estes financieros tal como lo requiere a NIG 1 "Presentación do 
Estados Finardieros” Estas políticas han so diseñadas on función de las MF 
veentes al 31 de dicemare de 2016 y se han aplicado de menera unilarme nara ados. 
los años presentados. 

  

a), Base de mesicion 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobres hase del costo 
historiz, modificado por ol pasivo por bencilelos past empleo de jun ación patronal y 
onificación gor desahucio que su oncuentra regisrado sl valor preserte de los pagos. 
utuos oslímados do acuario con el euro actuarial practicado por un pero 
independianto 
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b), Moneda funcional y de presentación 
as cas prosontadas en los ostados Maneros se ls Compañía y sus notas están 
xprosscos on dólaros de los Estada Unidos de América (FUN), la cual os su 
moneda funcional 
El dólar de loy FUA fue adopteco por el Ecuador como su monada de circulación legal 
“apart de marzo del año 2000, por lo cual el dólar as ullbzado dende esa fecha para, 
odas as transacciones realizadas on l país y las registros contables de la Compañía 
que slven de baso para la praparación de las estados fnencieros se mantienen Cn. 
dicho nonoda. La voarwaía acuatariara depende de la capacidad del país para, 
¡bones un lujo purmanente de cares para permitira coninuación del esquema 
orto actual 

€), Uso do ostimacionos y Juicios contables de la administración 
La preparación da los estados Iinancieros de acuerdo con Normas Itomacionales de 
Infomucón Financiera (NIF) requiere que la adminisración rualica Juas, 
vsimacionas y supuestos que siecian la aplicación de la políicas contablas y los 
montos de los satis, gas vos, Íngrosos y gastos Infor ados, Las estimaciones y. 
uduestos rolovantos son revisados por a administración de manera regular; sin 
embaigo, debido ala suoletivdad inhcronte sn este proceso contable, ls resultados. 
reales pueden diferir do las mantos estimadas por ls Administración 

  

  

Ouolqulor acariocimiento que pueda ocurren el futuro y que obilgus a modificar 
chas ustimciorms un próximos ejericos, se registro sobre una basa prospexliva an 
«el "moriwnla de conocida la variación. 
A contnuación, se describen os juicios significativos de la Aclrinistnción en la 

llenan un efecto importare 

endos 

  

El monta por el cual un scfvo porimpuesto dcrdo puede ser raconocido se basa en 
a munición de la probablidad de ener Utlidades scales futuras por las cuales los. 
aciwor por impuestos dfridos de la Compañía se puecer ullizar. En adición so 
Tequierojueiosignficadwo el evaluar il impacto ds cortos límito logalos o 
'Sconómicos o Incoridumbres existentes en el país sobro la loglolación vibutaria 
vigorta, 
En In prepuvación de los estados firancloros sw han ulizado estimaciones tal como 
s tul y   

La desarminación de is vidas les de los comporertes ce vida (U deinida involucra. 
¡Vicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian ls circunstancias, Lo 
ministración revisa estos supuastes en torma periódica y los ajusta en baso. 

prospectva on el caso de Identllcaree algún cambio,
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Sin sbargo, las resultados renles en el uturo puden variar debido a obsolescencia 
[ecaiva, uu aspecial en lo que se refiere os equipos. 
Aaxida delos apivos se revsa, como mínimo, al térino do cada periodo anual y, 

silas expoctanvas difriocon do las cstimacionas previas, los cambios se contabilzarán 
como un cambio en una ostimación contab de roo prospectivo, AL 31 de diiembre 
do 2016 y 2015 no han xido cambios en las estrmaciores de vidas ús do la 
propiesad y equipo 

  

  

Pértidas por deterioro de activos no fnonsioros 
Una pércida por dotorioro so recanacs por la cantidad parla cual el monto en bros del 
activo de la unidad gonoradora de efestiva exce su monto recupersble. 
os activos no financieros como propledad y equipos se sornotor a pruobas co 
deterieo siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el 
valoren loros puede no ser recuporabo. 
Para rovisar ellos actos han sulrde una pérdida por deterioro de valor la Compañía 
primers analiza silos activos sujetos a analsis e defenoro presenten indicios do 
¿terco para lo cual se establece los siguientes parárietros que dobon considorarse 
a), Disrinución signiioaiva del valor de mercado del activa; 
5) Cambios ignificatwos ackorsos pora la Compañía cn el entomo tecnológico, 

cemercal económico o legal en que apera 4 en el mercado al cual esta irigido el 
ado; 

ej  Dridencia sobre la obsoloscorcia u daño física del actvo, 
dd), Cambios slgnficalvos cun afecto adverso en relación con el grado o con la forma 

+r que el aclno se usa 0 5e espera usar y 
Eridenesa, que indica que el rendimiento económico del aciwa as v sorá poor que 

lo esperado. 

  

    

Suposiciones e huótesis actuaniaos utilzad 20 delos bene el 
malo 

      

La estmación co la Adiminiscación para el cateo dela Obligación por Beneficios 
Dafluitos (OBD) ss bas em un númern de supuestos erficos al como tasas de 
infacion, martaldas tess de descuento y la considoración de incrementos fuluros en 
selancs. Las variaciones de estos supuestos puedon Impatar el monto de la OBD y el 
corresooncionto gasto anual or bansficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 a 
tasa db doscuonta aplicada la io madifcada en función las reformas de la NIC 19 
aplicablos a part cel 1 de enero de 2018 cuyo anallsio so proporciona on la nota 22 

inventan 
La Adnistración de la Compañía estira los valoras netos resiables de los 
inventos tomando en cansidoracló: la evidencia más contianle que está dispomble a 
la fecla de ruporta. La futura ualiación de estos invertaros puede vorso afocieca, 
por vabios de precios de los insuos en el mercado que pueden reducir os precios 
e venta celos productos
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Estas estimacionos y juicio se resalvaron en función a la mejor Información cispontbt 
sobro las hachas sulizados al 31 56 diciembre de 2011 y 2015 cualqulor 
concierto que quer asumir en el futuro y quo obligo a mocilcar dichas: 
«estimaciones en próximos ejercicios, se recistaría on ol momento de conocia la 
vviacón, reconociendo los cloctos de dichos cambios en ox correspondientes. 
estados fnancioros on las cuentas de resuliados o patrimonio segun s03 cl caso. 

  

4) Nagocio en marcha 
A la tech de los prosentos ostados financiores, nc existan incertidumbres respecto a 
sucesos o conclciones cue sucdan gencrar dudas sobre la posiblidad de que la 
'Compaña siga apcrando normalmente como empresa en marcha. 

e) Ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos de actvidados ordinarias sa reconocen an la medida quo sea probable 

¡que loz bonoficcs oconómicos Auyan a la Compañía y que los ngrosos so puedan 
medir do manora fal, indepentientemente del momonto on ol que el cubro es 
roallzcdo. Los ingresos se miden por el valor razonablo de la corlraprastación reciada 
0 por 1ecii, teniendo en cuenta el avance dol sovilo, yal incluirlos impuestos 
sara ventas y eiarminuyendo cualquiorrobaja o descuentos comercios 
comieron. 
La Gompoñía obiiono principalmente sus ingresos de la prestación de servicios 
dminetiativos los cuales los roconace contarme los mismos son prestados. 

Costos y gastos 
Los cestos y gestos se imputan a la cuenta do rosultacos em función eel criterio del 
devengado, es decir, en la modida que ssa probate que las beneficios económicos. 
uyen hacia le Compañía y puzdan ser corfiablemente medidos, con incepondoncia 
del momonte on que se produrca el pago derivado de all. 

9) Propiedad y equipos 
La propiedad y oquipos roprescnta brores que se usen para generar boncficios 
económicos futuros y quo so espera lengan una vida úti mayor un poríodo y al 
o puedo delciminar an forma fable, 

  

Equipos de cómputo y vehiculos 
El equipo de cómputo y los vohículos so registran al costo co adquisición Incluyando 
úualculer costo ati divaciamante nara trasladar los activos an la localización y 
condilonos nocosarlas para operar de la forma provista por a Administración de la 
Compañía, Estos activas se miten a. costa histórico manos la depraciación acumulada 
y motas las pérdidas por deterioro.
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Los desembolsos Incumidos después de que las propicdacos y uquipo su Laya puesto. 
en operacón para reparacionos y gastas de mantenimiento y le 1wacondiconamiento, 
orgullosas lados del periodo en que ss incurran, Pira los componentes. 

gniicatvos de propledas y equipo que risben ser reemplazados periócicamont, la 
Cempañta da de baja al componente reemplazado y reconoce al componente nuevo 
an s correspondiente vida ti y deprectación Todos los domás costos rulinarios de 
reparación y mantenimiento se reconocen an los rosulados a mudida que se incurran 

  

La doprociación so raconoce sobre la ase del método de línna mota para cancelar cl 
costo astimado dela propiedad y equipo. El gasto por depreciación o rogiatro con 
¡argo y rusullado de nada penado y se calla en función de los años do la vida dul 
oximeda de los dierentes bienes 
Las vos úñles estmadas son: 

sde acre Vic it en años. 
Expo de computación 3 

Vehiculos. s 
Lon ertimados de vida dl y el método do desreciación se actualtzan contorme se 
requiere, pero al monos una vez al año son evaluados y de ser norenario, se ajustan, 
prospectivamonto. 
Cuanco ol valor según loros ce un activo ss mayor que tu monto rocuporablo 
stimudo, dicho valoren bros es ajustado 3 su monto rocuporablo Las pradidas por 
deluoro de os nativas se registran como gasto en los resulladas de la Compañía 
(Vue nota 61) 
Una partida del bro propiedad y equipo se da do baja al momento de su venta o 
cuando ro se espera oblenor bonafiios aconórricos futuros por su uso o venta. Las 
anarcias o pérdidas que so deriven de 'a disposición le la propiedad y equipos Se. 
etominan como la dicrerca entre el meso dela disposición y el valor rogisrado de 

los aciias y wa recanocen er resultados como parte de "otros Íngrosos u otOs. 
¡alar según comesponda. 

h)_ Datorioro do activos de larga duración 
'Cuerco axdsten acontecimientos o cambros económicos circunstancilos que indiquen 
¡Que al valor de un activo pueda no ser recuperabls, la Compañía ala fecha de ciere 
de os nstador Financieros analiza ol valor 0 los acivos sujolos a depreciación y 
“amortzación pora dotorminar que no cito ningún datarioro, Cusrco el valoren libros 
del ivo cxccdo su importo recuporable, se consitera que el acivo presenta, 
deterioro y se aJusa a dcho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por 
doleriero an los rosullados del periodo. 
El importo recuperable está cedo como la cita mayor antro ul prov. de venta neto. 
y su valor de uso. El precio de venta noto os ol moría que se puerta ontener enla 
Ventas un aclvo en un mercado bro, mientras que el vor de uso as el valor 
presente do los fulos uluros estimados del continuo del activo y do su disposición al 
final do su vida ul 

o
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Para coctos cu uvaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más ajos 
¡pr lo cuales existe un Ingreso de efectivo adecuado Independiente (unidacos 
pneradoras ve efectivo), Como resultado, los importes recuperablos 6 clima para 
aún evo, no es posible para unidad gonoradora do ofocto al mbnos una vez al 
año 

    

Para colorminar el valor de uso, la Administración estima lon Nujos de efectivo futuros 
Asputacos de carta unidad cereradora de efectivo y determino una tasa do ntorás 
adacuada para potser calcular el valor presento de dichos flujos de afecilvo. Los datos. 
¡ílizados pare los procedimientos de pruoba por dalarioro ustán vinculados 
¿irectemento con ol prosupuesto más reciente aprobado por ln Compañía, ajustado. 
sogúneco nocosario para cxelut los cfctos de fuluras mejoras de activos. Los 
actores do doscuonie sa delarminan indvidualmente pera cada unidad generacora ce: 
clcctho y ollejan la pvalución actual de las conciciones del mercado sobre el valor 
¿e dicero en eltiempo y factores de fisago especificos delos activos. 

  

  

Fljulct de la gerercia es requerido para estimar los lujos escontados de caja 
futuros. Los fljos de caja rcalos y los valores pueden variar sigificativamente ce los 
ajos do caja futuras proyectados y las valores relacionados derivados usando 
cnicas de cescuento, 

Los activas no financieros sujetas 3 depreciación quo sufran una cosvalorización son 
resisados para su posible reversión z cada porlodo de reporte. Un valor por deteriora 
se reverte con cargo alos resultados dol porfado, cuando el valor racuporabie de la 
únidac gonoradora de ofoctivo cxcada el valer resistrado en bros, 
AAL31 do diclombro do 2016 y 2016, ringuno de ls nativos de argo vida con vida 041 
“ofinico, fueron losicados por desvalorización dado que no se identificaron Indicadores 
de dotaero. 

1) Astivo no corriente disponible para la venta. 
La Compaña cisifca a un activo no corriente corro mantenido para la vent, sí su 

importo ur vs su 1ucuperará fundamertalmente través de una transacción do 
venta, en lugar de por su uso continuado. 

  

Para splicar'a cinificación arveror, el activo debo ostar disponible, en sus. 
úrernátiones actuales, pera su venta inmodiza. suelo exclusivamente a lo lérinos 
usuales y haoituaes para la vonta co estos activos, y su venta debo ser altamente: 
probable 
Para cue la venta son sltamente probable, laditocción,dobo oslar compromotida por 
un plan pura vender el cito, y debe haberse iciado do foma activa un programa 
para encontra un comprador y completar icho plan Además, la venta del ativo debe 
hegocarse activamente a un precio razonás e, en relación son su valor razonable 
actual Asimismo, debo osparerso que la venta cumpla las conclcionos pora su 
reconoelnlenta completo dentro del año siguiente a la fecha de clasicacón, con las 
'xcupanws pulidas por la norma, y además las accionos roqueridas para 
«smplatar el plan deberian nsicar que son Improbables cambios significativos en el 
lan oque el mismo vaya a ser retrado. 
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Ls unidad valorará los activos no corrientes lasfiacios como mantenidos parla 
venta, al menor valor entre su importe en Ibros y su valor razonabl mars ls costos 
deverta 
Cuanco 50 osporo quo la vonta ss produzca más lá del periodo e un año, la entidad 
Valora los casos de venta por ss valor tual, Cualquier Incremento on el valor 
dcluulde usos vostos de vents, que sua por el transcurso dol tlompo, 30 prosontará 
in la cuenta de resutados como un costo inancioro. 

  

1) Instrumentos financieros. 
Reconocimiento, medición inicial y beja 
Los scivos y pasivos financ'eros se reconocen cuanco la Compañía forma parte de 
les previsiones contractuales de un instrumrio financie y se miden inicialmente al 

valor razonable ajustado pos los costos do Ianscción, excepto las aclvos y pasivos 
fnancros que su miden a valor ruorable a lraves de uflidades o pérdidas, quo so 
Anido inicadenardo slvae rzomaie. La mecición posteror do un aCtvO O Pasivo 
Kianiiaro sn realza como se describe posteriormente. 

  

Low activas financieros se dan de baja cuanco los dorachos contractuales a los jos 
vi efeztvo do un activo Inanciero oxpiran, o cuando al uelv naciera y odos los 
riesgos y bonefolos han sido transferidos Sustancial mente Un pasivo financiero ss da 
do baja cuando so exIingue, so escarga la obligación, se cancela o vencO, 

Clasif cación de los instrumentos financieros 
  Para docto ce su medición posterior os instrumentos finanioros so clasifican an las 

guientes cotegorias al momento de su recenocimento inicia 

  

- Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cubrar 
Cuentas per pogar comorcalos y alras cuentas por pagar 

La daificación depen de! propósito para el cual se adquiron los activos y pasivas. 
inanceros_ La gerencia determina la cisifcación do sus Irstrumontos Anancieros en 

sel moranta del reconocimiento inicial 
Los activos y pasivos financieros son reconacicos y dados de baja a la fecha de la 
transacción 
Reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los activos financieros y dasivos financieros se roconocan como se describe a 
úcontinsació: 

Cuontos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son nriivos 
financieros no derivados con pagos fos  uelerminables que no se cotizan en un 
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principa monto les saldos 
pondlontes de cobro por rédilos a cientes y otras cuontas por cobrar.
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Lás cuentas por cabras comerciales son a carlo plavo y no se descuentan, ya que 
laadiinisiación de la Compañía la determinado que el cálculo dol costo 
arioizado no presenta iferencias signficaivas con respocto al monto facturado, 
ya que la transacciones hajo estas condicionos no íoncn cosios signlcalivos 
Asociados y so cncuontran bajo términos normalas de crádito. 

o rancieras 
Los pasivas Tnanzieros de la Compañía representan cuentas por pagar 
temerciales y oras cuentas por pagar. 
Las pasivos fnancioros so midón posteriormente al costo amortizado utlizando el 
imátedo de intorós afocivo, para las acreeceres comerciales y otras cuentas po” 
pagar sa ome el nterés debido a que el efecto nc es importante pues sor úligucones pagaderas dentro de los 80 dias, por lo que no Incluyon operaciones 

Inanciamiento. 

  

Deterioro do los actlvos financieros 
Alina de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía ovalúa sl exito alguna 
vida objellva de que un activo financiero o un grupo do actos fnanciaros se. 
“cuentran deteriorados en su valor. Un acívo financioro o un grupo de activas 
linunciras sp considera deteriorado en su valor solamonte al oxil avidoncia objetiva 
omo gonsecuencia de uno o más acontocinlentos quo hayan ocurrido después del 
reconccimiento Incl! del activo (un evento do párdda') y use evento tlens un 
impacto sobro los fjos da cfoctivo futuros estimados del activo financiero o ce un 
grupo de actvos flnanciros, quo so puede estimar de manera fable 

  

  

Debido a que todos los activos fnancieres sujetos a evaluación de detororo ustán 
“ontaliizados al costo amorizado, la Compañia evalía prinoto xls avidoncia 
talles e Ueieroro del valor para los activos financieros quo son ncivdualmenta 
significativos, o de manera colectve para les activos fnanciros que ne son, 
incividua mente significativos. Sila Compañía dietemiina que ro peste evidencia 
bietha do datortoro del valor para un activo financiero evaluado de manera indiáual 
incopcndontemonte de su impextancia, incluye a ese activo en un grupo do activos 

Manceros con caracterisicas de riesgo de credo similaros, y los avalúa de manera 
ú¡coleclia para Getesminar si existe deterioro do su valor, Los activos que so evalúan de 
manera individual para Ceterminas sí exsto doterioro de su valor, y para ce cunles una 

pérdida por detorioro se reconoce o so siguo reconociendo, no son incluidos en la 
'valucción do dotorioro dl valor do manera coleciva 

  

Sl oxdo vvidoncia objetvs de que ha habado una pérdida por deterioro del velor, el 
Importa de la pérdida se mide como la diferencia erre el impor wn bros dl nivo y 
al valer presente de los fujos de efectivo futuras astimaldos (excluyendo los pérdidas. 
de créaito futuras esperadas y que aún no su hayan producito), El valor presente de 
106 fu do ofoctvo fuzuras úslimados sa cestuenta ala tasa, de Intorós cfoctva 
riginal do los activos financieras. Si un préstamo devenga una tasa do Inorós. 
volaba, la tasa de descuento prra mertr cua ouier pérdida por coloioro de: valores 
la lso le intra acia 
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Flimpote en bros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion 
y el importe de la pérdida se recenccs on el ostado du susulludos inteyrales, Si en ur. 
ejercido postee el Importa estimado ue la pérdida por deterora del vor aumenta o 
«lorninuyo doblda a Un evento que acure eespués re haherna rmoonocido el detcr.ra 
la párdida par deterioro del valor resonsrida anteriormente so aumonta o disminuyo. 
ltd la estnt de estimación. 

  

"31 de sciombro do 2018 y 2015 on baso a ls alerentow de juicio dispanibles y 
onsidorando los aspoctas antas rrencionados la sciministración de la Compañía no 
ha oetrmado necesario elactuar una previsión por deterioro delos activos financieros 
Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos Iinanciros so compensan de manera que se. 

informa el importe ncto en ol eso de situación fnancie-a, solamente i exis un 
derecho actua lugalme exige de compensar los importes reconocidos, y exter la 
lección de liquidaas por el porte neto, c de realizar los activos y cancolar los 
pais norma simullónes. 

1%) Impuesto a la ronta 
La Compañía rogisra l impuesto a a Renta sobre la baso do la ronta líquida 
inponblo dotominada segón las normas establecidas en la Loy de Rógimon Tributario 
Intormo y su Reglamento, El gasto por impuesto la rent roconocido an las. 
rosullades del período Incluye La sur del mpuceto dicrido y cl impuesto cortante, 
que no sw ha reconocido en otas partdas de utlidad integral o directamente enel 
patrimarta neto, 
Impuesto corrtente 
El impuesto conionto const yw el impuesto que se estima pagar o recuperar on al 
ejercido, ullizano las asas impostivas y leyes tributarios aprobadas ala facha del 
¡tado de slución fnanciera, correspondiente al ejercicio prasonta y a cua quier 

ajustes pagar o a recuperar relaivo a ejercicios anadares. 
El impuosto la ronta comento se calcula en base a las tasas fiscalos quo han sido 
úpromugados al lara del periodo e reporie 
Impuecto diferido 
Fl impuesto diorido so calla uilizando ol mótedo del helance que 'centfica las 
«forencias tomporarlas que surgon antra los seldos reconocidos a electos de 
información financiora y los saldos a efectos fiscales, Sin embargo, os Impuosios. 

diferida no su coniabllzan s surgen del reconocimiento Inicial du un vo o pasivo. 
“on una Iramuncción, istirta de una combinación do nogoclos, que, un ul momento de 
la irarmacción, no afecta ni al esuado contable nia la ganancia o pérdida flscal 
Elimpueso diferido so dotormina usanio Lasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto do aprobar an la lecna del nalanos y que se espora során da aplicación 
uondo al corespondiente activa por impuesto cerdo so roalia o el pasivo por 
impuesto derido se Iquido Los Impuestos deridos wen reconocidos como gasto o 
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ingres>, te inclados en la determinación de la ganancia o párcida neta del ejercicio 
excepo si han surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 
potrimono noto, cn cuyo caso se regisra ntialmente can carpo o abono al 
patrimane. 
Los axivos por impuestos diferidos so reconocon sélo on la medica an que es 
prababla que unya a disponerse de beneficia fiscales fuluros con las que se puede 
rampersar las dilorsaciostomporaras; y.) pórdidas o rrécits fiscales no 
válizadoo, poro solo cn la medida vn qua sa probable n disponiblidad de ganancias. 
fiscales futura, contra los cuales uilzar esas pérdidas o crédtos fiscales no usados 
Los elvas por impuestos cferidos y los pasivos por impuestos deidos se 
Kampensan sl y 301 si, existe un derecho legalmari ruconocido de compensar los 
niivos por impuesto contente con los pasives por impuesto oriente y cuendo los. 
civos por impuestos d'idos y les zasivos per impuestos cferidos so derivan del 
impuesto sobro las ganaras correspondientes a la misma autoridad fiscal que 
recaon sobre la misma enttad a sujeta fscal, o ferentes ontidados o sujels fiscales, 
quo pratendluidar las cios y pastos fisclos comiontos porsu imparte neto, 
Los neivos y pasivos por impuestos diferidos se raconacn en los estados fnanciros 
some activos y pasivos no coriantes, con independencia re nu fecha esporada de 
realización o Iuldación. 

1). Benoficios a los empleados 
Boneficios a los empleados a corto plazo 
La Compañía otorga beneficios a coro plazo a sus empleados como parte de sus. 
poícas de compensación y retención dal personal, Están medidos a una baso no 
“escontada y reconocidos cuma gasas a medida que e! servico es recibido. 

Participación do las amplios em las uafidades. 
De coslormitnd an las eisposiciones laborales vgentes, o Compañía paga a sus. 
empleadas una participación del 15% sobre las ulldacs del ejercico; e reconoce cr 

los resultados del porlodo on sl cual sa lswenga. 

Statiicacón per benslicos suceles 
La Compañía reconoce el gasto por beneficios socials y wu corrasponciente pasivo, 
sobra ms bases de las respectivas disposiciorss legales vigentes en el Ecuador Las 
grafiicaciones corresponden alo siguiente: 
- > Pócimo torear susldo. -O heno nevideño, es un bonofico que reciben los 

tabajadoros bajo retuión de dependencia y corsponde a na remuneración 
squivalento ula lcoeava parte de las rom reracic1nas que hubieren percibido 
¡uraria e año calendario. Los trabajadores llenen derecho a que sus 
"empleadores les paguen mensualmente, ls parte proporcional ala doccava parte 
de os romunoracionos q. perciban durante el año calondar, 

um
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-  Pácimo cuarto sueldo. -O bono escolares un beneficio y lo coban porcibr1odos 
los trabojadores bajo relación de dependencia Inditrtamanta de su saga a 
remuneración Solo se encuentran excluidos las opararlos y aprencians ce. 
tosaros do acuordo con al arculo115 del Código del Trabajo, Consisto en un 
Lido básico unlicado vigente 4 la “echa de page: 

- Fondo de reserva. -Benefiia para el trabajador quo prosto ocrvicos por más uo 
tun año que corresponde al sucido mensual o salario por cada aña compleso 
posterior al primero de sus sondcis. 

'aLIESS. -es el valor mensual que el empleador debe cumpli por sis trabojadoros afilados al IESS, que corresponde al 12,19% del sueldo recibido 
en ol mes. 

  

Beneficios Post - empleo y por terminación 
LLa Compafa proporciona bonecias pasteriores al empleo mediante planes de 
bonsítos definidos estateridos de acuerde a las leyes Iaboralos del Eetador, La 

obligación leyal delos benetcios permanece con la Compañía 
La Compañía tiene los siguientes planos por beneficios def es: 
Planos de Beneficios Post - empleo Deinidos = Jubilación Patronal y Bonticación por 
Desalucio 
En loo plonos de prestación defnida de la Compañía, el ipor:e dela ponsión qu 
recibirá un omploadio nl jublarae se define por referencia a factores como: Índico de 
bxpectativade vada, el tiempo de service del empleado y ol alar, cunsidwarse que 
lbonalcio se entrega a los trabajadores que Feyen labotado ura vaina 
veintianco años o más años dentro de la Curr peñía do mara continuada o 
ininterurnpida, de conformidad con las disposicionas del Gódipo de Trabejo 
"Además, ol Código del Trabajo :ambién establer que, en os casos do terminación ce 

la rolazón Iadoral por desahucio, la Compañía borifcará l trabajador con ol 
velntidnco por ciento re equivalente a ls última romunoración mensual por cada uno, 
delos años de servicio prestados a la misma carprosa o ampleador_ Igual bonificación 
¡e pagará en los casos en que la rolación laboral lormine por acuerdo entre las partos. 

  

El pasivo por Jubllacón patronal y bonificación por desahucio reconocido on cl cstado 
do sittaciónfinaniora es el velor presente de las obligaciones por ocnoficos dufíridos 

(OBD) cn la focha de reporía sin considera el valor razonablo de cs acivas del plan, 
ya que la Compañía ro mentene acts relacionados ton el plan existente, 
La administración de la Compañia ostma la OBD arualmerte con la yuda de 
actuafos independiris calificados luclmente pers. el efecto, los cualos so basan on 
las tocas ostánida de Inflación, las tasas de rotación del personal, a taxa de. 
rack de los salarios y mortalidad Los factoros de dascianla a partir del de 
'anarode 2016 y conforme * ln establecido on las Modiicaciorws ula NIC 19, ne 
elerminin al ere del año con referencia la tasa de rentimmiento para los bonos 
corporativos de ala calidad omtidos or dólares americanos, debido a quo la moneda y 
sl plazo do los bonos omprosariales son congruentes con la morcdo y el plazo 
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cstirado de pugo de las obigaciones por heneficos post:omploo que mantiene la 
Cormpañta, 
Fl eecto do las nuevas mocicionas (ncluyando las ganancias y pérdidas actuarilos) 
ue nurgon or l porlodo so reconen er el patrimonio - otra resultado Irtegal y no. 
son reclanificadas 1 la ullidad o perdida de periodo. El efecto dol costo laboral del 
So'xich aclual por banelicias eínidos se incluye or gastos do potzana, miantras que 
vl gara Ananciaro neto en el pasivo por bonofiios def nidos us Incluya centro de los 
aso Anancieros, 

Beneficio portomminació 
Son las bonefidos a los empleados s pagar como consecuona de la decisión de la 
Compañía de resolver el contrato de un empleado antos de la fora normal de retro, 
Ds aceerdo con la legislación laboral. el nula por lermición que la Compañia. 
pesa cuando de por terminada unlatoralmente a relación Iaboral con un empleado, os 
el despido ntemposiivo. 

La Compara reconuce los beneficios por terminación como un pasivo y como un 
¡asio zuando, y sólo cuendo, se eacuentre compromotida de forma demostrable a 

rescindr ul vino que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la 
Tech oran! de retro, 

  

m) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
  Lao pravalonos us roconacen suando la Compañía ene a obligación prosente a 

sumida como rosullado de un evento pasado que probablomonta we una salda 
o tocuruow económicos ylos montos se pueden estimar corfiablumnte, Eltiempo o 
el morto da ena saiida pueden aun ser inciortos. No wa rumor provisiores por 
pérdidas de operación futuras. 
Las provisiones se midon con basa en el gasto estimado requerido pora quitar la 
obligación presonte, a la luz de la evicenia más confable cisponile ala fecha de 
roporo, Incluyendo los riesgos e inceridumbres asociados con la as gación actual 

Enloscasos en los que existe un núrrero similar do obligaciones, la posihiádad de que 
¡se requiera ur greso para la iquidación. sa delormina rmeciante la coneidoración de 
¡exa clase de obligación fue come un todo. Las provisiones se descuentan a sus 
acres presentes, on los casos en los que el alor en tiempo del dinoro cs mater 

  

Cuelquor rocmbalso que la Compañía considere que se va o cobrar ca un tercero cor 
rospodo «una obligación, se reconoce como un aclvo sor reparado. Sin embargo. 
Esla aivo no puede exceder el monto de la provisión relativa 
La posible entrada de bonañicis acondcicos la Compañia quo aún no cumpla con 
los erteris de roconouimiunio de iv, se considera como acthos coningantas 

1) Capital social, reservas y resultados acumulados 
Fl astado de cambios om ol atrimonio incuye: el capa socia, la rosarva logal, acto 

resultado inogra y ls resultados acumulados.
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El caglal soria! rmpresenta las acciones comunes, pagadas y en cirelación embldas. 
tras somponentes del patrimonio mcluyon lo siguiente: 
Rosorva logal 
Do conformidad con la Ley de Compañes de la utlidad anual, dobo traasferiso ura. 
cantidad no menor del 10% para formar la resorvalogal Pasta quo ósta alcance por lo 
menor al 5056 del captl sacol. Dicha resrva no cs dispeniblo para el pago de 
videndos en efectivo, pudiendo ser capita izada on su totalidad o ulizaca para 
bsorber pérdicos. 
Otro Resultado Integral - Ganancias (Perdidas) actuarlalos por romediciones del 
pasivo por beneficios definidos 

  

Que comprende las pércidas yfo ganancias actuarales por cambios an las supuestos. 
demográficos y financieros do los beneficios delinidos (vénse notn 23), 
Rosutados acumulados. 
Incluyon toda as utilidades actuales yde periodos antoriras. 
ersatdos mor le NU por prior 
De acuerdo con lo dispuesta par la Suporiniandersia de Compañias, Valores y 
Seguros regata todo ol caca do la apcación de NIF por primera vez, de aquellos 
justos quo dobloror rogisrar el afecta corra resultados acumulados. 
E salca deudor de ln cuenta de Resultados Acumulados par aplicación de NIF por 
¡púmam vez, podr ser absorbido por los resuliados acarmlados y los del úlimo 
tejer sconámico, 

Dividendos 
Las clrbucionos de dividendos pagaderas a los zccionstas so incluyan en "esrvicios 

"oneralex” cuando los dividendos han sido aprobados para su disirbución en jura 
¡ensral ce neclonistas previo a la fecha do reporto, 

0) Estado do flujos de efectivo. 
Pera cactos de preparación del Estado de fiuos do cfucito, la Compañia ha definido 
las siguentes cons deraciones. 
Efectivo en caja y bancos: El ufuctio en taja y bancos está compuesto por las 
«lsperiblidados un aja y par low depositos monetarios en bances, Los acilvas 
roglsados on olivo se registran al rasta histórico quo $0 aproxima a su valor 
razonable de mercado. 
Enel estado de situación inanciora, los sobregiros bansaros se clasifican como 
recursos cjonos on el pasivo corren.



Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

Actividados do operación. son las actividades que vonsúluyen la aricipal fuente de 
Ingrosas vrditaros de la Compañía, asi como olras nctlvidacdes que no puedan sar 
ca licadas como de inversión o nan smiento 
Actividades de inversión. coresponden < actiidados de adgulsión, enajenación o 
ispasición por otros medios de activos no comerte y olras inversiones no incluidas 
mol efectivo y sus equivalentes. 
Activilados de financiación. actividades que producen cambios en el tamaño y 
ompcaiión del pabmunio neto y ce los pasivos de carácter firanciero. 

p), Casificación de los saldos en corriente y no corriente. 
En elestado de stuación financiera adjunto los saldos ss ciasdcan como correntes y 
nOcorientes. 
LLa Compañía cásilicó y presentó a un activo como corrionto cuando satsizo alguno 
e los siquientes criterios 
1) — se enperaia consumir, en el transcurso dol cilo normal de a operación de la 

Compañía, 
11) — sermantona furdamentalmento con finos de negociación, 
li) so esporaba realizar doniro del periodo delos doce m 

de banco; 
O) so trataba do elacivo w tro medio equivalente al efectivo (al camo sa defina an 

la NIC 7), cuya utización no esfaba restingida. para ser Intorcambiado saco 
para cantalar un pasivo, al menos dentro de los doce mou siguientes la 
Hecha de balanos, 

    
   posteriores ala foca 

   

Todoslos demás activos sc clsificarc cono no rorientes 
Adicloxalmomta, las pasos se vasticaron y presentaron como corrientes, cuando 

solsfldoron alguno de las siguientes esteros: 
a espersoan Equidar on ol lo normal dela operación de la Compañía, 
e mantenian Tundamentalmorto para negociación; 

doblan lquidarso dentro del periodo de doce meses desde la fecha do balance; 
o 

  

la Compañia no tanía un derecho incondicional pora aplazar la cancolación del 
pasivo durante, l menos, los doce meses sigulentas al lecha delos estados. 
financie 

  

odoslos demás pasivas fuccon lasiicadas como no contentos. 
Do cuordo von la establecido en ls NIC 1, el ciclo nomnal da la operación e una 
¡sidad es el periodo re llempo que transcurre ento la adquisición de los activos 
mmalkriles, que entran en el proceso productivo, yla realización de los productos en 
ormacde efectivo o equiva ones al efocilvo. En el caso de la Compañía so ha 
'onsicerado un celo oporalivo de 12 meses 

21
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«) Estado de resultado integral 
El estado del resultado integral del periodo fu propanado presentando tadas las 
partidas de ingresos, gastos y ato resultado Integral, un un Única estada financiero 

  

o presanta por saparado las ingresas aneracionales de los otros ingresos del 
porloco, Las pardas de gastos han sido expuestas toniendo on cuenta su función 

  

5. Riesgos de instrumentos financieros 
a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compuñín asta expuesta a varios riesgos relacionados con Instrumentos 
financiuros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía sor categoría se 
resumo en la Noa 7. Los pincipales Ups do esos son riesgo de mercaco, r'espo 
reido y ego de iquidz. 
La adrinistración supervis la gestión de estos riesgos contralondo el cumplimiento, 
40 merco regulatorio respecto al sesgo fnancioro. La goroncia corporal 
ua las acilídades cor nesgo finenc.ro er las quo so involucra la Compañía estén 
“sonoadan por paliteas y procediriontas adecLedos y que los riesgos financieros. 
sin iemificadas: mecidos y controlados de acuerdo con as palicas internas. 

      

Las activdados para propástos de gestión del riesgo non levadas a cabo por 
ejecutivos que lonon las abllidadas, la experiencia yla superviión apropiada 
La Compañia no so involucra activamente en la comercialización do ucivos 
financros para finos aspeculatvos y “ampoco suscros opciones, Las lasgos 
fnanciros más nignítentvos a es cuales se expone la Compañía ne describen más 
adelarta 

b) Análisis dol rlosgo de crádito 

Elrloszo cradklce us el riesgo de que una contrapant falla an lburar una obigación a 
la Conpañía. La Compañia está expuesta a csto rasgo por varios instrumentos 
"nanciros, por ejemplo, l otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a cientos y 
pertesrelacionadas Lo máxima exposición de riesgo crediticio por parto do la 
“Compañía so Ímita a un monio regísrado ce los actives financioros roconocidos a la 
focha Jo roporl, como se resume a continuación: 

  

29, an nena y banos 00m “ser 
Cor comarca y a cos cab a00a ds 

La Compañía monitorea continuamento los incumplimientos y retrasos do los cientes y 
ia tras contrapartidas como corspañias relacionadas, idontíisados ya sou e manera 
individual o por grupa, a Incorpora esta informacén a sus controles de riesgo crediticio. 
La poltica de la Compañia es Iratar solamente con contrapartes noenten y que: 
tengan «: compromiso de cumplimiento ce sus ablizaiones, 
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La Administración de la Compañía considera que todos los acilvos financieras: 
úpreviererte mencionados, que nc están dotoiarados, nl vencidos, prra cada una cs. 
las techos de roportobalo revisión, isrien Ln buena calidad de orádio. 
La Compañía mantane certas cuentas por cobrar comerciales quo no nan sido 
liquidadas un lu Aech contractual de vencirnonta poro que no sa consideran. 
oleo, mui 31 de diciembre de 2016 y 2015, del saldo de cuontas par cobrara 
¿lentes el 74,23% y 99.73% rospoctivamonte so crcuentran vencidas, Fl análisis de 
la amtigllodad do los saldos voncidos fun como sigue: 

  

EN 20 teen de mess ENEE 
De us mena a meca desa meses a rus 
Ds ata menos meros de nzvs meses - 4077 

De av mo more de 12 meses 3 15308 

      
Enrolación con clentes y piras cuartas por cobrar, la Compañía no astá expuesta a 
fingir problema de iesgo creeficio signifativo con siguna contapar, ya ses 
lncivigual o con un guupo de contrapartes, que songan caracteristicas similares, Las 
ruentea por cobrar consisten en un gran númoro de clntes de varias Industrias y 
Hear zeográ cas. Con baso on a Información histórica ncerna de las tasas de mora 
e elentes y las condicionos dol mercado, la gerancin nonnidera a la caliad do cródio 
te lascuentas por cobrer que no están venciews o seterioracas, corno buena, 
Elio crodlco pura ufuctiv an ceja y bancos se considera como Insiguificante, ya 
quo laa contraparios son banoos de reputación cor. as calcacionos de acuer con 
lo cslcblecido por ampresas calficadoras independiontos, como sa detalla a 
carinaación 

ams 20 tano del Picos CAI aa a 
noo de e Proa SA. PRODURANCO (1) ma ae 
noo ano (1) ma e 
roo CamagUl A (7) añs se 

(1 CaTasón do resgo erica por Bank Watch Kato, 
(A Pale Cod Rain SA. 

e) Análisis dol riesgo de liquidez 
E esgo ca liquid consiste en que la Compañía pueda no ser enpar de cumpli con 
sus ollgpaclores, La Compañía gostiona sus necesitades ce Iquidez el montoroar los 

pagos de servicio do douda programados para pasivos financioros a coro y largo 
lazo, 9sí como pronoslcar ertrades y saidas ee efectivo on ol nogacio uía a díe Las 
ecosdados do liquidez se manilarsan en distintos rangos do lompo, an una hase de 
proyección anual la cual es ajustada mensualronto Los raquerimientos de efecto 
ela sa cemparan con el efecto disponible para pader ceterminar el alcance máximo. 
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vo cult lil Jo cual muestra que la administración espora tenerlos ecursos 
suficientes durante todo el percdo analizado 

Fl manciamiento para las nacesidades de Iquidez se protege acicionalmente 
mediento Jn monto adecuado de lines de crédito con Insuciones fnancioras de 
primar Inoa y mediante la capacidad de vender sus productos on ol cono plazo 
La Compañía consicera los fujos do cfoctivo esporados delas ucilvas nancieros al 
"value y adminiarar el rico de líqudoz, on partcular us muros de efectivo y sus 
cuentos por cobrar Los recursos de la Compañía mantenidos en efectvo.o en 
¡depósitos on bancos, así coma las cuentas por cobrar (ver notas 13 y 14) excedan los 
requetimiontos de lujo de efectiva actua'es. Los flujos de efectivo de elentos y ras 
cuonias por cobrar, vencen al momento de la prestación dol sorvicio. 

  

AL31 de diciembre de 2016 y20:5, los pasivos fmancieos a derivados de a 
"Compañía lenen vencimionios ta y como se resume » continuación: 

      

    

- 2015 — 

ra porpager comercia y cts por png 70207 

FHastatros uv Ñ o menor Total 
is pon pr CER OS popa TEE 

s ies: ional 
Etriexgo operacional comprendo la posiblad de Ina en párias por deficiencias 

tallas o inadecuaciones de los sigulrios aspecios a facions de riesgos 
- Recurso Humano, que sel persons vinculado drecta  rcrectomento con a 

ejecucón de los sucesos de la Compañia. 
- - Ploceses que son as acciones de alcad qua Intoracilan para Kevar sacaba 

Jas operaciores nin Compañía yla transformación delos products -  Tacaaegí, cue ss el conjuro d norramiontas de Parduar, sr y 
comunicaciones, que soportan ls procesos de la Compañia, 

-  Irraenrucuro ue son elementos de apoyo para la realización de las 
actvidados. 

La Compañía lona definidas proreeimientos tondientos a quo so udminisre 
facilamunia nu riesgo operativo on concordar con los linaamientos de los 
rganismor re control, basados cn sistemas do resortes internos y externos. 

 



Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 

7 Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 
Los unoras razonables de los activos y pasivos finaneloros de la Compañía nan 
sirminres a los reconocidos on los estados financioros. Un detal por Ipo y 
antigúzdad era como sigue: 

  

  

      

- a fancoros.— Alcosto 3 de dolembre de 2016 raras Ara Tel 
rininad 

neos Tec encaja y orcos 10056 1m088 
Lamas po cab econo y cms cuts pr ro sou res amas 
Total TODA 00740 aa 

pesos: 
min por pour cercas oras por pecar am07ns 702208 

aos — Amánclros— AY00ato a pi valor” amenteado TO iranabla 
cv Fc en ce y tanos sere 147 
Cin pr coa” comarcas y ra cer Lou oca 
Jota 05 

Pastos: 
ara pa pur comas y eres porpegar 1arSOR 1075988 

Medición a valor razonable de los Instrumentos financieros 
La Compañía mido sus instrumentos financieros al valor rezonable on coda focta quo 
0 gorra cl ostalo de siluación inanciera para su revelación on notas. 

El vers razona es e precio que se recibira por vondor 1 aclvo a que se pagaría 
sal ransleie un pasivo en ¿na transacción acorcada erre pueticipantes de un mercado 
la fezha de mecición, 
El valcrrazonabla de un auiva o pasivo se mide ullizando los supuestos que las 
portichantes en ul mercado usarlan al ponerle valor al activo o pasivo, usumiendo que 
los pa lcipantas en el mercado acitan cn su mejor ntorós acanómico, La Compañía 
¡liizatéonicat de valuación que son apropiadas on las crnunstancias y por las cuales 
tiene suficionto información disporiblo para morir al ver razonable, maximizando cl 
uso de dalos obectvables rolavantas y minimizando el uso de dalos no ubservables. 
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“odoslos acivos y pasivos porlos cuales sa determinan a smselan wmlres razonables 
en los estados financioros son clasificados entra de la jernrquin e valor razonablo 
dosertas o continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados quo sean 
lgrifcatvos para lu metición al valor razonable como un todo: 
1), Nvel1 Precios cotizados (no ajustados) on mercado action para activos o 

prsivos cénticos. 
h) Nvel2_ Partidas distintas alos procios antizados incluidos en el nivel 1 quo scan 

obecrvablas para ul activo o pas wo, ya sea directa 0 indirectamente 
Para propósitos de las revelaciones de va or razonabi, la Compañía ha determineoo. 
las clasas de acivos y pasivos sobre la base de su 1aluraloza, aractoriscas y 

riesgos y el nivel dela jerarquía de valor raconablelal corro se explicó antercrmonto. 

  

Valor razonablo de activos no financieros 
Lo Compañía nu posee acivos no Tsrcleros medidos al valor razonable, ya que los. 
stc su ria el costo amortizado. 

A. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objeios sobra la acminisiación de capital de la Compañía son. 
-  gorantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
2 proporcionar un retorno adecuado alos accionistas 
Eso lo ruaiza través de Tar procios a sus servicios do manera conmensurada con el 
iva de riego, 
Et objetvo do la Compañía on la administración de capitales manioner una proporción 
Iiencera de capital financiamiento acecuada para Sus operacionas. 

La Compañía determina sus recuerimientos de capital car ln de mantener uns. 
úsirucura penera de financiamiento cfiiorto máses exi: un apalancamiento 

sxcasivo, rato que se presenta a continuación: 

a E Taco rocas ajenos (1) E Tasas 
en Eten en cy ree 10088 24707 
adam 544 Tat60ss 
Facto eto. 210748 ondo 
gl a) a. 2are7oo 

Falo de apalancamiento E) >        
(4) Comprende las cun por pugar comerciales y aras cuonios por pugur 
(2) Se tai samundo el palma seo más la deuds il (8) Es ul a deuda nola dvidia para el capta! oa, 

9. Ingresos por actividades ordinarias. 
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Ur dele de Jos ingresos por actvidados crdharias por los prelados terrinsdos al 31 
de cicembre de 2016 y 2015 fua como sigue: 

2016 20ss 

Vestas par oros 
Eeucloras (pola 16) A4UaS 290550, 
Torceros 1 19535000216 

* S223TO 9505918. 

  

1) Las ventas on ol año 2016 sa repaston entra 33 clientes de los cuales son los más. 
roprosontativos Dinadoc S.A. y Sondeos Estructuras y Gootccnía S.A. par un 
onto de US$ 31.365 y USS 26.350, respectivamento. [Los ventas de semisios en 
lao 2015 us reparien entre 35 cientos do los cualos los más representaivos 

sen Sushicorp S.A. y Cervecería Nacional S. A. por 53 470494 y US$ 63.085. 
respectivamente), 

10. Costo de sorvicios prestados. 
Conraspurdo los costos incumidos para la prostación dal servia: ALA1 de 
dilema de 2016 y 2018 este grupo se conformaba como sigue: 

200 2018 
Costo portas 2OTDOZ 3058 
Cost benefalos socios ouARA 400S27 
¿Goal bonos definidos IO 749 
real 15093 1976005 

  

  

11. Gastos operacionalos. 
Un resumen de las gastos de admiristración poros ¿fos que terminaron el 31 de 

¿iclentre de 20"6 y 2018 es el siguiente:    
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206 208 
Dopeciuclures y amorizaciones. 149.06 510325 ona de two os EE 
Feutos GNT (1) 49773 280,588, 
Hlonerarios profesionales (2) 32880 102368 Cuna Inotrabias 1497 : 
uta 5087 vz 
Impuestos y contiouciores 4035 10.581 
Sto por seria básinas 350 163098, 
Gano mantenimiento 209 194587 

Úles y aurminisra de otra 2008 ara Guns ra deducible, 7 1281 
Fides, manación y expreso 35 26487 
Can ameno, 9 
Saviclos de operación 29:45 
Gesto uc 
Gee Herés 
Ones gpelos 9187 
ra 

(1) Corresponde a gastos hcurridos en servicios der neministración, lopalos y 
seguros médicos. 

(2) Represonta los gasios pagadas par concepto de honorarios por la prestación de 
servicios do administración Los gastos más roprosontatvos pagados por 

corcopto de hanorarias pagados en el año 2016 fuoron a Frankl Tal por 
US$32.000 (US$ 96,213 er el 2015) 

  

12. Otroringresos. 
Un dezallo de los oros Ingrasas par las periodos terminados al 31 do diciombra de 

2016 y 2015 fue como sue: 

0. 2015 
Ingos ventas de cios (*) (nota 15) 100809 1300000 
Rancimirdosinancieros (2) 1032 
Ost) 12.880 
ota 183.978 1307007 

  

(1) Durarte el año 2016 la Compañía vendia verte de sus activos fos princlpelmerte 
equipos de compulacn y verículos por US$ 143.490 y US$ 7.312, 
úrespectvamonto (on al 2018, exqipos la computación por US$ 1 :38/.007) 

(2) Corrospondo a los Inernses generacos por la dovolución de ertdto tributario por 
Impuesto a la rent re años anteriores por sarte del Servicio de Rentas intomas. 

13) Corresponde 

  

somiccs prostados por consepta de copacitación durante el año. 
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13. Efectivo en caja y bancos 
La composición dol ofocilwo er vaja y 2ancos al 31 de diciembre do 2016 y 201, fua 
como sigue: 

2016 201 

y Caja 160 bz 
Irslucionas Inancirss nacionales 

00 do la Producción S.A. Produbanco. se 20000 
Banco Pepincha A 517 ea 
inc Bolivariano, 1243 = 
Barco Guayaquil SA. ss 259 

Jota! 10.056 Ter 
    

AL31 de tciombre de 2016 y 2015 el etecivo on ceja y bancos no posee restricciones 
para 5480, 

14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
y La Composición de as cuertas por cobrar comorelalos y otras cuantas por pobrar 
> 31 de Jclembre de 2016 y 2015 fue como sigue: 

  

  

) 2010 ams 
, Camcalos:() Clero sos es0z 
) Comas relacionadas (nota 9) MIS 18505068 
> 22340 155008 
) ts cunas por coa: 

hntciges a promedores - 
Compañias rolciesadasipta 15) 1022 
o 6) 

10.0% 
econ pordteñoro en cuentas pos ccbrr (7 10) 

; Y 08749 1508344 

  

  

(1) Las cuontas por cobrar comerciales corresponden a los caldos pondientes de 
) coxYo por o prostución de servicios, continuación, e pronania un detal de la 

, anlgúodad do lus cuentas por cobrar comercialos al 31 e diciembre de 2016 y 2018 
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2010 205 
Cara pr vencer vaso 2240 
era vencida ont 1 y 360 día 11647 1598:108 
Cite enc apor Yao 172199. 14280 

3294001551508, 

  

    

Las cuentas por cobrar comerciaes son a la vsta y no devoran inlaruses, ya que 
e encuentrer dentro de condicienes normales de morcudo. 

(2) Todas las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar dela 
Compañía han sido ravisacs respecto a inticadores de deterioro Al 31 do 
'didombra de 2018 cier cuentas por cobrar se encontraron dotonorades y 
"Corsucuentemente se ha regisrado un gasto noto por detaroro un cuentas por 
¡obrar de US$14.07* (en el 2015 la compañía no ha piasantado provisión por 
'deteioro de las cuentas por cobrar) dentro delos gastos operacionales, El 
'deleioro de las cuentas por cobrar su ha calculado utizando la tasa activa 
Produciiva Empresarial del 9,84% establecida porel Banco Central dl Ecuador 

  

   

El novimiorio enla estimación para deterioro de cuentas por cobrar so presenta a 
continuación 

2016 2005 
oido vicio del año 

—oveión por púrdida por deter oro dal no, 479 
ido alinal del año (14.071 z 

  

15. Saldos y transacclonos con entidades relacionadas. 
La Compañía forma parte del grupo eccnámico “KFC" y debido ala Intogración del 
ogoci reali transaccones con compañías relacionadas. las cuales podrían ro ser 
Toaliadas en condíciores iguales que las mantonidas con lorceras 
Conscumntemente, el osuítado de las operaciones do Gerencia Comoratva Gerensa 
SA. y aus compañios rolacionadas debo made a 'ravés de los estados financieros 
sontoldacco despudo de haber climinaxdo las principales cuentas y Fansacclones 
entre compañias. 
Un resumen de Jos saldos con compañías relacionadas par los años que terminarcn el 
31 de Aclemore de 2016 y 2015 fue el siguien: 
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ama zu Acto: 
Cuentas por cobrar comerciales y oras 
rentas por cobrar (nota 14: 
Comerzalet - Compañias retincados: s Desarr o De Vidandos Sosiles 5. Dovico —— 1IGADO 118480 
Cesacersone Cía, Lia E 
rondar A 34767 34787 
Insgrta 9.C.C sa 3005 
De internado! SA. m7a E 

) Tonacale SA. 11.000 11000 
Embutsor SA. 1020 - 
Desicorp 64, 10.280 >107 

) Shemion (Oporcon) $: 5u0r cor 
Euipel Ecuador $. 2960 1210 Int cod Sowicss Ccrp 12552 
IesboISA. - aaa 

oras 16723 2850 
Tot 20415155200 

ras cuentan por cobrar compañias 
relacionadas: . Shemios 52. 199397 
Lies Leader 5. 19285 

, Ennosa Group 20 
Celis Orvosuws (Conta) E 
ova Intomeciona wo 
Int cod Services Corp 

, Tot 151702 

Pasivo: 
Cuentas por pasar comorciales y otras cuentas 
por pagar (nota 18 

, Ftoctoados: lil ruod Sorvicos Cerp 4705 50.061 
Embuteer SA. 489 2 

y Fromeira Ecuatoriana de Café do Celombis 
) SA Pirenteco 280 - 

Deiliernacional 5. ss - 
Semion 5 > (60) Derio SA S 12242 

Toa 5568 
  

Curs cuentas er pagar 'Cempartas relacionadas: 
Tk Surcos Corp 21202 

Shorrien SA. 1512800 
zi009Z 

    

Frostamos de acierta 160 

  

15920 
1500 

2100921807062. 
12813
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zoe zona 
Ingreso por xtvidades ordinarias (nta al: 
Sarlo de gerenelarento, Embines 5. 120900 4:06 

Camrenano Cto. Lido 5090 1687 
TAN Bao suso 

) Int Fo0d Sonica Corp, 44200 1478351 
) Irlstla do CubieiosPástcos del Ecuador 

Cubiaiplasl SA. 20099 " 
) Porcinos Del Engador Esuspork 5. 24000 - IragroF. A. S.C-C- 21002 29 

Dal irteracionl SA. - scaTz 
Shen SA. 2 secos 
Deeciits de Videndas Socieles S.A Deo 1oez 
Pool Exuclosara de Cate de Colemba 
SA Procioca mesos 

promdsor SA. as 
Kate SA. 2 aos 

) qui Ecunto- 5 E E292 
) Srs A 

dBi ZETO2OS 
, asnos ocre eno ln: Food Sanices Cot 3508 

ola Ingresos por actvidads ordinarias E 
  

Otros ingresos (nota 12]- 

  

  

Horusos venas de scene: ) "hood Same Cot. vazar— 13os 
, Energy Sellos sesoli 5. 1307 a 

Tola os TEO. 
"Tremsacetonos de compra: 
lu 1004 Scrvcos Comp soz0 emaas 
lato Nunes Fran Abeto 2 ez 
Frautcor SA ses - 
el Inlormaioral S.A. se ms 
Laia Ecuador SA. pS - 
Fimolora scusictena de esté de Cocmbsa SA. 

Piocatec! 407 
Snomion SA. 131 
Lexcop SA. ú 

, Laiva Jaime. s      Tol 
  

  

ransarciones con la Gerencia cue dea Compar 
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Durant el año terminado al 31 de iciembre do 2016, la Compañía ha venerado 
¡gastos por swldos y tros beneficios la Goroncia Admir salia 2or US$76.800 (en 
el año 7015 la Compañía no coneró gastos par sueldos de personal clave] 

16. Propiedad y equipos, neto 
¡El mowmiento de la propiedad y equipos, noto 41:31 du duiembre de 2016 y 2015, fue 

Entes al     

    

    

escrpción ndo Antenas — Vamo tap 

1a0z5r 00 
TINE os 7108) 

Veraz za10S ra vanos 

en md garra) 3737 tiasar (ore ss; 
Total 257906 28403 (003r1) pagano aos 

— a ones Gas por tcseción atenta Alones Vero depreciación ZONE 

paa 7mo100 eo - 
questa y qua Sr : 

Vuntios sono. 112 1208 
Eau e campa 17 a 20 asen 

ir. peso) ELora 
TIRO RT (MA) JAJA 

úCerstracions en propiedad de terceros 

  

eneruccones e caso 108200 1r18Z (28005 - . 
coma por deprerar 992318 004 30) - 
Tasas en pmpidad de pers ricas iras oTadca - 
Desrecacén sonal pas A CENA 
      ETA 

17, Activos intanglblos de vida definida. 
Endlaño 2015 la Compañía mantenta un softwaro do computación para la 

facturación olecirónica como activo intangib de vida definida por un monto de: 
Us$183.287 el cual en el año 2018 fue rextasticado como mantenido para la vera. 
Ya que se espera vender dicho uctrwo a su relacionaca Int Faod Survicas Corp, 
durante el año 2017. 
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Vo rosumen y movimiento de activo intangble de vida dofiida al y por los anos que 
, tumiron 21 de diciembre de 2016 y 2015 fuo como sigue: 

  

  

Saldoal, Adiciones. Saldos salto manos RRA mantenido. tm parla ven 
Proyectos orclogios MIOS O 1037 
     

18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
La Composición delas cuentas por pagar comercales y orus cunas por pagar al 31 
¿da diciembre de 2010 y 2015 fue como sigue 

201 2005 
Acwedores comeriges (1) 
"rocedoros locas 18494 20050 

) Anlipos - 4897 
Compañías olacionadas [no 15) seen eze 

22161 638 
bus comia por agar 
Compañías rinconadas Inca 13) 2000 1 

y Próvtmos acionsts (nta 15) 11491 12813 
Pron tercero 1701 14807 

y Emplendas. 10890 421 
> Otras - 9 
> _ 20011 1800630 

Toa 282283 1.875956 
  

) AL! de diciembre ce 2018 y 2015 el valor razonable de los paelvos con 
proyeedoros y oras cuentas por pagar se acercan sustancia monte al valor cn 
libros donido a que no existen costos involucrados en 2s oporaciones que 
distorelonon cl valor actual de las fujos esimados de pago 

(1) Acarínuación, se presente un resumen de la antigladad ce las cuentas por 
paar comerciales 2131 de dicioarbro ce 2016 y 2016. 

206 2018 
Provendoros por vencer am 17398 
Proveedores venidos nto 1 y 360 las 10874 17896 

e) Provedores vencidas mayor 21 ano 
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19. Obligaciones laborales acumuladas. 
131 de ¿tiembre do 2016 as obligaciones laboralos acurrulldns fueron de 

) USH6.887 (484 6.543 on cl año 208). Los costos y gantos ltales por beneficios a 
emploados goncrados un el año 2016 ascienden a USÍ116,050 (US$1.976.005 un al 
aña 2015), 
AL31 de diciembre de 2016 la Compañs cuorta con 18 cmploudos (an el año 2015 
dadas 8 empleecos fueron tersferidos á su velcionuda nl Food Services Corp.) 

  

20.Paslvos por Impuestos corrientes 
Un detal ci pasivos por impuestos contentos al 31 do diciebra de 2016 y 2015, fue 
como sigue: 

2016 205 
"eso al valor agregado IVA 20087 se 

Reseriones sn ls foen 21m 360 
) lunpedo ul renta (rata 21) 11.348 

Total 5347 97 
  

21 Impuesto a la renta 
a) Conciliación tributaria 

Deconfornidad con dispasicionos togales, a provisión nara el impuesto ala reia. 
e calcula la ara dol 2% y 25%% aplicable ala tlides gravable por ol poríado 
comprendido ou 1 e enero al 31 de ciciembre de 2016 y 2015 dobldo a su 
Composición acaionaria. Un detale de la corcilación tributaria fuo como sigue: 

  

2 205 
esco antes de ivpueeta ala en (rasos (406041) 

; 0043 tar 

  

(68.392) — (433309) 
Irpueio y laranta usado 25%, 
Artico mimo de impuesto yl ont (1 OT ese 

  

  ó Irpuesto ala ronta por pagar mayor 
Shiro el anticipo y al Impuesto causado Omer 0330 

, Manos cedo buno par 
Clio bata ce años anteriores (1.500) — 11588s0) 
atenciones de Impuesto area. (1908) (64919) 

Total impuesto aa renta por pagar 
compensar) (nota 20) 17349 (100428 
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(1) Las normas trbutarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la 
nta", cuyo valores caleuiado en función de ls cs reportadas cl año amteriar 

sobr el 02% del patrimonio, 0.2% de los costos y goslcs deducibles, 0.44 de 
bx ingresos gravacles y 0.4% do los activos. Adomás, su establece que en caso 

de que el impuesto a la renta causado www imanor que el monto del anticipo 
inínimo, éste úlimo se convertirá an impuesta a la renta defiitivo, a menas qu 
+ cortrbuyanto sali al Serucio de Rentas Internas su devolución lo ua 
podría sor oplicablb, de acuerdo con las normas quo go la dovolución del 
“ankipo En los años 2016 y 2015, el gasto de ÍmpLeslo ula rent vonriente se 
determinó e base al siculo del anticipo mínimo. 

Decorformidad con las disposiciones rutas vigentes, las pérdidas trbutarias 
pueden sor compansadas em las cinco periodos impostivos siguientos, sin que 
exceda ol 28% ci la ulidad gravstie. Al 31 de diclombro da 2016, la Compañía 
oro púrdidas irtutariasirasiadables a pertodos futuros por USS 1.002.143, 
(US$644.163 en el año 2015). 

  

«to de impuesto a la renta reconacido er los resultados del periodo poros 
fico que torminaron al 31 de cciemore de 2016 y 2016 fue como siguo 

amo. 2015 
¡elo impuesto ula renta coman. 30007 sz 
Jere por impuesto ql renta dei (01901) 2500 
ingreso) gasto nto del ño (114) aora 

b) Impuestos diferidos. 
Los impuestos diferidos sw reonacen por el método do! balanco genera, originados 

por lorancias temparnrias y otros eventos quo croan direncias entre la bese. 
úCortabia y titular de activos y pasvos, al 31 do diciembre de 2016 la Compañia, 
ha dentiicado partidas que generca dicho impuesto considerando el cambio de 

leg: ción tributaria igonto a partr del 1 de enero de 2016 en la cual sc accuian 
veros corceptos compensalies e mputables a futuro, un detallo cs como sigue 

ERRÍS — Mot de 

  

A IS ET 
Concepto sutza0ts tano asi y tna 
ca (q —————— — 

anidan. Flencoss ont dal impuso len 1004081108 2 trans - Pero ae E 2 e aso 
“Esto nao por Impuesos | decos 100478 11908 met mmm sien 
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Saldo ar Retenciones avasióna Budo Concepto aunar el Comparando. ecildna anos 
Actos por nana ¡MATAS in on 
Fetendanea nta fuere sel spam an 150890 CC 10. 
Pinbins tiara veses 473502 
Etecio nia porimpsios dos 2250 BUIo 000020) (207 1 

6) Distribución de dividendos 

Do ucuordo cor: la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran axentos 
“ricamente lon dividendos disibuicos por sociedades racional wxtranjeras. 
residentes en el Ecuador, a favos de otas socias macirnales o extranjeras, no 

'domichiadas en paraísos scales  jurisiciones de menor imposición o de persones. 
naruraes no rosidontes en el Exe, por lo que los dvidendos entregados a 
úporsoras naturalos gravan retencion e impuesto ala renta, 

6) Revisión fiscal 
De nouerdo cor disposiciones logales, la autridad tituaria tiene la facultad do 
revisa las doclaracionar del impuesto ala renta de la Compaña, dentro dol plaza de 
hasta os afios posteriores contados a partr dela fecha de presentación da la 
dloclaración dul impuesio la renta, siempre y cuendo aya cumplico oportunamente 
¿Cor sus obligaciones irbutaris, Ala fecha, e: Seviio do Rentas Infarnas llene 
orucie de rmvisar »l mpuesto ala renta del año 2015 al 2016 

    

e) Contingencias 
Durante ol año 2016 el Servcia de Fentas Internas a noficado al Grupo Económica 
'donomnada "KFC* (grupo que integra la Compa), como a ontidades que han sico 

idanificacias en ln fitración de información de compañías du caso Panamá Papers. 
¡done se encontraban empresas Inscras cn paraizcs lisales 097 el fin de ocultar la 
geniidad do vue propietarios. Ala fccra de esta informe la administración autoria no. 

ha endo disposición alguna al respecto sobre esta compañía 

  

  

22. Obligación por beneficios post empleo 
La Compañia tiene la responsabilidad de pagar x sus Irahajadares obligaciones por. 
benefilos post omploo de acuerdo con el digo del Trabajo, bajo ol concepia de 
iblaciór pavonal y desahucio 

    

Do acuerdo con 'o estatiecido er el Código del Trabajo los vmplendos y rabajadoros 
ue por veinticinco años o más mubioron prostado servicios de manera continuada o 
internmpidamento, tondrán derecho al benstiio dela jubilación patronal. de sul 

or on o! caso dol trabajador que hubiere cumplido vento años, y menos de 
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veirtidnco años do traba de manera continuada o interumpigamente toncrá darscho 
la parto proporcnal de dicho beneñici. 

La Compañía regitra un pasivo confingento por terminación de la relación laboral por 
'decanucio solicitado por la Compañía o por ol trabajador, consistente en el veinticanco 
por ciento del equivclonte a la úliena ramuneración mensual por cada uno de los años 
dle semicio prestados on la Compañia. 
Provisión por Jubilación patronal 
La Compañía tiene la resvonsabidad de pagar a sus Lotmjadores que por 20 0 25 
“ños orde, hubieran prestado sordclos continuos o inlernmpidas, tados los 
benefiios quo ostabloca el Código del Trabaja por concepto de ponsionos de 
ubiladón patronal. La Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto, 
sastoriada en un estudio actuarial preparado por un profosional independiente 
obasarmente calficado.   

Bonificación por desahucio 
El Cécigo dol Trabajo tambián estatiscs la obligación que tenen los empleadores de 
indem a los omplendos con el 25% de su Úlimo s.lda mulipicado por los años 
do scavido, cuado la relación labore termine por desahwcto 
Los movimientos de la provisión para Jubilación pulrun y bonificación por desahucio 
al y per los años que terminaran o 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigua: 

    

  

   
     

    

2016 2018 Tasa do descuento 410% sa 
Tasa oxpocada de incremento Ea 200% 300% 
Tasa de incremento de pensiones 200% 200% 

Tasa de rotación 1330% use 
Tasa de moral e balde TANESS 2002 TMIESS 2007 

paso TATAMONO — setas Obligación por geo Pérdidns  ectadode enero ciu no resultados Denia vosleadas negros 
tación Patron sio all z 
Creo es en 24008 2050 sisas opa 2092 ams 
Bera pra 
Teror otoe emp aados pa 
Sen SA. lo al oal deta ms 7 

Sai el ano no rr ac az a pa sc 207 ser Parc parador da Ta Cs empleos
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23. Patrimonio de los accionistas. 
Capital social 

  

  

sotano ss TA are 
> — 06700 A 

so PATRONO e itgación eco — Pirtas edad a ad Flo pe melenas gres 
bici Pron ios Hoces raso Codo sens olas 2 ae 

ra ru arre 
Corp Surras Ecuador su AS ran sw 

Sins mos aro E] Edo o sr o css sesos cone 
nc po cs eo olor oa 
name a aaa 

EN un stas 

ALS! de diciembro do 2016 y 2015, el capital social de la Compañia ostaba compuesto 
e 1.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación y con un valor nominal de US$ 
1 y con dorocho a volo por acción. 

Su composición aorionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 
2015, fue la siguiente: 

  

  

Nome Macion: Acciones 2 
Colts Ovensen NC Porama. EJ 100% 
Kltpol SooviowS.A——— Ecuader 1 o 

1000, 1000 

24. Eventos subsocuonte 

  

tur 3131 de diciembre de 2016 yl fecha de preparación de nuestro informo 31 de 
rayo de 2018, no se han producido eventos ue enla opinión de la Goroncia de la 
Compañia pudleran tener un ufectoirporente sobre los estados financieros 

En
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25. Autorización de los ostados financieros. 
Los estados financieros adjuntos ce Gerencia Corporativa Goronsa S.A. al y por el 
“año quo torminó dl 31 de siciembre de 2016 han sido autorizados por la garencia para. 
su publicación el 26 de marzo de 2016; y, során aprobados de manera definitiva por 
los accionistas sin modificaciones de acucrdo con lo eiapuesto por la Superintendencia 
dde Compañías, Valores y Seguros del Cour. 

 


