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M clla RIS AUDITORES

Una empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionistas de:
GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos examinado el balance general adjunto de GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A,, al
31 de diciembre del 2010, y e! correspondiente estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno
que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacién errénea de importancia relativa.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacion D’'BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 70! World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221
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C1GAUDITORES

% Una empresa de Corporacion D’'BRAG

M o

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentaciéon de general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de
auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de¢ GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A,, al
31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, ios cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de GERENCIA
CORPORATIVA GERENSA S.A,, al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones

legales, se emitira por separado.

Abril 29, del 2011
Quito, Ecuador

Maria de lgsg“Angele

CPA No. 22.120
%ﬁ&&res ia. ;. \195 Q&‘ &'XQ\Q‘

RNAE No.322
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.U.A.)

ACTIVO Nota 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 66.034 15.659
Cuentas por cobrar 11 1.183.642 1.511.956
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 221.487 92.063
Total activo corriente 1.471.163 1.619.678
PROPIEDAD Y EQUIPO - neto 5 240.090 146.138
TOTAL ACTIVO 1.711.253 1.735.816
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 6 361.899 1.028.303
Participacion empleados 7 82.579 86.728
Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 96.604 58.084
Total pasivo corriente 541.082 1.173.115
PASIVO LARGO PLAZO
Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio 9 437.690 187.360
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10 732.481 375.341
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.711.253 1.735.816

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2010 009

INGRESOS OPERACIONALES 5.917.061 4.568.989
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 5.369.207 3.991.216
MARGEN OPERACIONAL 547.854 577.773

OTROS INGRESOS 2675 417
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 550.529 578.190

(-) 156% Participacién empleados 7 82.579 86.728

(-) 25% Impuesto a la renta 8 110.810 117.621
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 357.140 373.841

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.UA)

Capital Reserva Utilidades Utilidad

social Legal del ejy Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1.000 500 54.476 58.709 114.685
Transferencia a resultados acumulados 58.709 (58.709)
Dividendos por pagar (113.185) (113.185)
Utilidad neta del ejercicio 373.841 373.841
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1.000 500 373.841 375.341
T iaa ttad 373.841 (373.841)
Utilidad neta del ejercicio 357.140 357.140
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1.000 500 373.841 357.140 732.481

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.UA)

010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por compaiiias relacionadas 6.245.375 3.663.070

Efectivo utilizado en proveedores, terceros y otros (6.023.103) (3.445.487)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 222.272 217.583
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicién de propiedades y equipos (171.897) (100.116)

Dividendos declarados (113.185)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (171.897) (213.301)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO EN CAJA - BANCOS 50.375 4.282
EFECTIVO EN CAJA - BANCOS AL INICIO DE L.OS ANOS 15.659 11.377
EFECTIVO EN CAJA - BANCOS AL FINAL DE LOS ANOS 66.034 15.659

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA
Y EL FLUJO DE OPERACION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.U.A)

201 2009
Utilidad neta 357.140 373.841
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y los flujos de
efectivo netos provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 46.543 18.858
Participacion a empleados 82.579 86.728
Impuesto a la renta 110.810 117.621
Ventas de propiedades y equipos 1.402
Jubilacién patronal y desahucio 96.173 31.461
Utilidad Conciliada 694.647 628.509
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar 328.314 (905.919)
Aumento de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (129.424) (24.551)
(Disminucién) aumento de cuentas por pagar (666.404) 714.652
Disminucion de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (159.018) (180.362)
Aumento (disminucién) de jubilacién patronal y desahucio 154.157 (14.748)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 222.272 217.583

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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1.

GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A. fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 30 de agosto del 2004, con un
plazo de duracién de noventa y nueve afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene como objeto la prestacion de servicios que sean licitos y permitidos o no
prohibidos por la ley ecuatoriana siendo estos: la representacion y administracién en todos los
ambitos de compaiias nacionales e internacionales incluyendo la representacién legal,
andlisis realizacidn y gerencia de operaciones, esquematizacion implementacién y gerencia de
proyectos. El asesoramiento corporativo, técnico y profesional en las materias: tributaria,
contable, construcciones, operaciones, informatica y de sistemas, publicidad, imagen,
marketing tanto a personas naturales como a personas juridicas.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y presentacion de los estados
financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico. A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por |la Administracién.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias segun Resolucién
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma establecido
para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucion antes mencionada, la compafiia
aplicara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, considerando para el efecto como periodo de
transicion el afio 2011, y sujetdndose a las disposiciones vigentes al calificar de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias como una PYME, debera aplicar las NIIF
para PYMES salvo otra decisién que pueda tomar la administracién.
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. GERENCIA
CORPORATIVA GERENSA S.A. es una compaifiia con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdmicas de la
empresa por perfodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otro
son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de: poder establecer
comparaciones; realizar analisis sobre los objetivos de produccion y para una adecuada toma
de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar
companiias relacionadas, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan registrados al costo histérico en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

g. Depreciaciones

La depreciacion de la propiedad y equipo se registra en resultados del periodo, en base al

método de linea recta, en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

Equipos de computacion 33%
Equipos de Oficina 10%
Magquinaria y Equipo 10%
Instalaciones 10%

h. Jubilacién patronal

E! incremento o disminucién de los resultados actuariales se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado
por un perito independiente.

i. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realiza, es decir cuando el servicio es prestado,
independientemente de su cobro.
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

jo Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto transferido,
independientemente de su pago.

k. Participacién a empleados

De conformidad con disposiciones legales la Compaifiia pagaria a sus empleados una
participacion del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

I.  Impuesto a la renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad impositiva de la
compafiia estaria gravada a la tasa del 25%.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
es como sigue:

2010 2009
Compaifiias relacionadas (nota 11) 168.695 628
Crédito tributario - impuesto a la renta (nota 8) 31.732 24.251
Cuentas por Cobrar Empleados 19.920 5.910
lva Credito Tributario 59.383
Otras Cuentas por Cobrar 1.140 1.891
Total 221.487 92.063




CCCCCCCCECCECCCTCCEaTECOERTCEECCETECCCCCCCCCECEEEQ(

GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5.

PROPIEDAD Y EQUIP

Los movimientos de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

2010
Saldo al Saldo al
-Dic- i -Dic-
4
Equipos de Computacién 37.478 (37.478)
Software y Licencias 9.500 (9.500)
Equip_o de Oficina 1.800 (1.800)
Maquinaria y Equipos 1.165 1.165
médulo
Equipos de Computacion
moédulo 86.862 9.841 83.653 180.356
Instalaciones médulo 2.521 122.860 125.381
Equipos de oficina médulo {1.800) 1.800
Total 136.805 12.362 (1.800) 159.535 306.902
Menos
Depreciacion acumulada
maquinaria y equipo. (39) (118) (158)
Depreciacién acumulada
equipos de computacion. (17.177) (46.125) (3.166) (66.468)
Depreciacion acumulada
instalaciones (189) (189)
Depreciacién acumulada
software y licencias. (3.166) 3.166
Depreciacion acumuiada
equipo oficina. (285) 398 (13)
Total (20.667) 308 (46.543) (66.812)
Total Activo Fijo Neto 116.138 12.362 (1.402) (46.543) 159.535 240.090

(*) Al 31 de diciembre del 2010, las reclasificaciones corresponden al cambio de los saldos de
cada grupo de activos al nuevo mddulo que mantiene la Compaiia. Adicionalmente,
corresponden a reclasificaciones de construcciones en curso hacia propiedades y equipos.

2009
Saldo al Saldo al
*
Equipos de Computacion 26.599 10.879 37.478
Software y Licencias 7.125 2.375 9.500
Equipo de Oficina 1.800 1.800
Maquinaria y Equipos modulo 1.165 1.165
Equipos de Computacion modulo 86.862 86.862
Equipos Sistemas 1.165 (1.165)
Total 36.689 100.116 136.805
Menos
Depreciaciéon acumulada
maquinaria y equipo. 9 (39
Depreciacion acumulada equipos
de computacion. (1.704) (15.473) (17.177)
Depreciacion acumulada software
y licencias. (3.166) (3.166)
Depreciacién acumulada equipo
oficina. (105) (180) (285)
Total (1.809) (18.858) (20.667)
Total Activo Fijo Neto 34.880 100.116 (18.858) 116.138
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Compaiiias relacionadas (nota 11) 200.412 735.219
Proveedores Nacionales 113.988 163.622
Cuentas por Pagar Dividendos 93.007
Otras Cuentas por Pagar 47.499 36.455
Total 361.899 1.028.303

7. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades de fa empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacion a empleados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 86.728 8.806
Provisién de! afio 82.579 86.728
Pagos efectuados (86.728) (8.806)
Saldos al fin del afo 82.579 86.728

10
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GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8.

9.

PUE A LA RENTA

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a provisién para el impuesto a la renta se calcula a
la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1 de
enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:

2010 2009
Utilidad contable 550.529 578.190
15% participacion a empleados 82.579 86.728
Utilidad después de participacion a empleados
€ impuesto a la renta 467.950 491.462
Mas: Gastos no deducibles 3.231 271
Base imponible 471.181 491.733
Menos: Deducciones por pago a empleados
con discapacidad 27.941 21.249
Utilidad Gravable 443,240 470.484
Impuesto a la renta causado 110.810 117.621
Anticipo del afio anterior 28.555
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo el impuesto causado 110.810 117.621
Menos retenciones de impuesto a la renta 118.290 91.380
Menos crédito tributario de aflos anteriores 24.252 50.492
Saldo a favor del contribuyente (nota 4) (31.732) (24.251)

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto esta abierto para

revision los ejercicios 2007 al 2010.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal

Los empleados tienen la responsabilidad de pagar a sus empleados que por veinticinco afios o
mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los beneficios que
establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal. La
Comparfiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado considerando para dicho calculo tasa de descuento dei
4,00% anual y una tasa de incremento salarial del 13.22%. La compaiiia durante el afio 2010
ha constituido una provisién para jubilacién patronal para todos los empieados cuyo tiempo de

servicios es superior a 10 afos.

11



e ettt cctr s rEreecacncn

GERENCIA CORPORATIVA GERENSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.

La Compariia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentado en un estudio,
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal al 31de diciembre del 2010 y 2009
son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 122.074 100.299
Provision del afio 59.041 21.775
Reclasificaciones (1) 95.806
Saldo al fin del afio 276.921 122.074

Desahucio

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleados de indemnizar
a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los aftos de servicio, cuando
la relacion laboral termine. Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia registré una provision por
este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado, para todos los
empleados cuyo tiempo de servicio es superior a 10 afios.

Los movimientos de la provision por desahucio al 31de diciembre del 2010 y 2009 son como
sigue:

010 2009
Saldos al comienzo del afio 65.286 70.346
Provisién del afio 37.132
Pagos (12.464) (5.060)
Reclasificaciones (1) 70.815
Saldo al fin del afio 160.769 65.286

(1) Al 31 de diciembre del 2010, ias reclasificaciones corresponden a la provisién por jubilacion
patronal y desahucio de los empleados transferidos de Gerenmaster S.A. a Gerensa S.A.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(a) Capital Social

El capital social de la compafiia estd compuesto de 1.000 participaciones indivisibles con un
valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

(b) Reserva Legal
De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50%

del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizado en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

12
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11. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Gerensa S.A. por ser parte de un grupo econdémico realiza transacciones con partes
relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas
con terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Activo
Cuentas por cobrar comerciales
INT Food Services Corp. (1) 462.278 1.062.849
Proadser Cia Ltda. (1) 295.610 273.050
Deli Internacional S.A. (1) 136.625 75.956
Saba S.A. (1) 132.550 33.000
Shemlon S.A. 70.788 39.342
Maymor S.A. 38.220
Procafecol S.A. 18.170 5.159
Terracafe S.A. 11.000 11.000
Antiguo Shemion S.A. 8.186 8.186
Gastroport S.A. 7.545 1.966
Dexicorp S.A. 2.670
Retelcom S.A. 1.100
Gerenmaster S.A. 348
1.183.642 1.511.956
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(nota 4)
Gerenmaster S.A. (2) 166.621
Cetis S.A. 2.074
Latincafe S.A. 15
Fornax 13
Casa Matriz 600
168.695 628
Pasivo
Cuentas por pagar (nota 6)
Gerenmaster S.A. (3) 180.105 726.000
Embutser S.A. 11.268 8.613
Int Food Services Corp. 5.014
Deli Internacional S.A. 3.833 606
Avicola San Isidro S.A. 192
200.412 735.219

(1) La compafiia mantiene cuentas por cobrar con sus compaiiias relacionadas por concepto
de servicios administrativos del manejo de némina facturados a cada compaiiia.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 Gerensa S.A. mantiene saldos pendientes de cobro por
servicios de administracién del gerente general que corresponde a Gerenmaster.
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(3) Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a saldos pendientes de pago por concepto de
servicios de asesoria prestados desde afios anteriores.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Segun Resolucién No. SC.Q.1C1.CPALFRS 11.01 emitida por la Superintendencia de
Compafiias de 12 de enero del 2011, se modificé la Resolucién No. 08.6.DSC.010 de 31 de
diciembre del 2008 y se establece que las compafiias que en base a sus estados financieros
tengan activos totales menores a US$4.000.000; ingresos brutos menores a US$5.000.000 y
menos de 200 empleados califican como una PYME, por lo cual a partir def 1 de enero del
2012 deberan aplicar las NIIF para PYMES, considerando como periodo de transicion el afio
2011.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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