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LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar no relacionadas
Cuentas por cobrar relacionadas
Activos porim puestos corrientes
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedadesy equipos
Total activosno corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pag ar no relacionadas
Cuentas por pag ar relacionadas
Obligaciones Fiscales
Otras cuentas por pagar corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Reservas
Resultados Acum ulados
Resultados del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

W oo~ ;

EO A=

2018 2019
10200228 14072134
115.093.00 32906539
4472390 39.860.75
34041990 277526 63
653877 1742976
608.77785 80460387
15314 1075593
11531 % 1075593
620.308.99 815.359.80
19.819.81 2557579
201%58.8 207.026 91
10146024 ©6.096 53
2592358 104 206 1
34836182 46290537

. 6624 11

- $624 .11
34836182 47952048
515800.00 51580000
1720 64 18.108.96
-350 46807 25557347
94 894 60 5749483
271947.17 335830 32
620.308.99 815.359.80




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 208 2019
Ingresos por actividades ordinarias 146883253 1400.144 96
Gastos adm inistrativos 20742053 14682357
Gastosgenerales 995194 20 103728752
Gastos com erciales 9355027 78.050.72
Utilidad Operacional 172.667.53 137.983.5
Gasto de impuesto alarenta 7 6722909 74 10000
Utilidad neta delafio 05.438.44 63.883.5
LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Capital Reserva Utilidades Pérdidas Resultados
social Legal acumuladas acumuladas  del ejercicio Total
Saldos al 31de diciem bre de 2018 51580000 1172064 1684844 -367316 51 8480460 27194717
Resultado ejercicio 2019 - - - 6388315 6388315
Constitucion de reserva legal - 638831 -638631
Transferencia resultados 2018 - - 9489460 - -94 89460
Saldos al 31de diciem bre de 2019 51580000 1®B.10895 mM74304 -36731%6 51 5749484 33583032




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y emplados

Efectivo pagado por gastos de operacion

Otros ingresos / egreso

Impuesto a la renta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDA DES DE INVERSION
Venta de propiedad, planta y equipo

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Rendimientos financieros

Otros Salidas y Entradas de Efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ajustes de Periodos Anteriores

Apropiacion de Reserva Legal

Pago de Préstamo

Importa Futuras Capitalizaciones

Otros Resultados Integrales

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacién

Utilidad neta
Partidas que no requieren uso de efectivo
Depreciacion
Impuesto a la Renta
Participacion trabajadores
Provision Jubilacion y Desahucio
Utilidad conciliada

Variaciones en la Ctas Operativas

Incremento (dismunucion) en otras cuentas por pagar
(Incremento) dismunucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) dismunucién en otras cuentas por cobrar
Aumento / Disminucién en pasivos

Incremento (dismunucién) en cuentas por pagar a proveedores

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2019

44.933

1.189.800
(621.019)
(456.619)

1
(67.229)

(6.214)

(6.214)

38.719

102.002

140.721,34

(EnUSDS)
137.983

6.989
(74.100)

70.872

87.530
(210.344)
(9.656)

106.531

44.933




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

LLORENTE Y CUENCA ECUADOR S.A., es una compaiiia ecuatoriana constituida en diciembre de
2004, su Registro Unico de Contribuyente es 1791947126001 y su actividad econdmica principal es

la prestacién de servicios de gestion y asesoria empresarial.

El capital suscrito a |a fecha es de USD515.800,00 y esta compuesto de la siguiente manera:

Capital Suscrito y 9 Valor Tipo de
Accionista ortaciones
Pagado A Participacion % Inversion
Ulorente & Cuenca
América S.L 515.799,00 515.799 $1,00 99,99% Extranjera
Romero Paniagua .
. 1,00 1 $1,00 0,01% Extranjera
Alejandro
TOTAL $515.800,00 515.800 100%
Sus administradores actuales son los siguientes:
W : Se—— _ r—— )
Yomhee i Nombramiento Vigunce
Servicios De Gestién LL&C S.A, Gerente General 2017-12-15 3
Garcia Navarrete Luisa Presidente 2017-12-15 3

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Politica para presentacién de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes:

* Estado de Situacion Financiera. - La compaiiia clasificé las partidas del ESF en corrientes y

no corrientes.

e Estado de resultados Integrales. — Los costos y gastos se reclasifico en funcién de su

“naturaleza”.

e Estado de Flujo de Efectivo. — Se utilizé el método directo el cual informa de los flujos de
efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por actividades de

operacion, de inversion y financiamiento.
e Estado de cambios en el patrimonio.

b) Politicas tratamientos de ingresos




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

En funcion de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la NIC 18. Los ingresos son
reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion del devengamiento de la
transaccion, independientemente de que cobre o no.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos. considerando cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
otorgada por la Empresa

Cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya incluido entre
los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro
ha dejado de ser probable se procederd a reconocerlo corno un gasto, en lugar de ajustar el importe
del ingreso originalmente reconocido

¢) Politica tratamiento de propiedad, planta y equipo, y activos intangibles.
Medicion inicial

Un elemento de Propiedad. Planta y Equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido corno
un activo, se medirad por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente
relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados en la forma
prevista per la empresa.

Reconocimiento

Se debera utilizar los siguientes criterios para el reconocimiento de un activo:
e Todo bien adquirido igual o superior a $200.00 sera capitalizado.
e Enelcaso de vehiculos, maquinarias, terrenos y edificios, se debera capitalizar en todos los
casos independientemente de su valor.

Vidas Utiles

La vida util y los porcentajes de depreciacidn para utilizar seran los siguientes:

Detalle del activo Vida atil % de depreciacion
Muebles y Enseres 10 10,00%
Equipos de Oficina 10 10,00%
Instalaciones y adecuaciones 10 10,00%
Equipos de Computo 3 33,33%
Software 3 33,33%
Vehiculos 5 20,00%

Edificios 30 3.33%
6
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LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicion posterior

La Compafifa medira los elementos que compongan la clase de Propiedad, Planta y
Equipo, de muerda a:

* Modelo de costo
Cotos
(-) Depreciacion acumulada
(<) Importe acumulado de las pérdidas por deterior del valor
(=) Propiedad Planta y equipo

Depreciacion

Cuando se revalie un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, la Depreciacion Acumulada sera
dada de baja contablemente en su totalidad, de manera que el importe en libros del activo lijo sea
equivalente al valor establecido por el Perito en su informe.

El método de depreciacion que sera utilizado es el de Linea Recta.

d) Instrumentos Financieros

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros

Se deben medir a su valor razonable las inversiones que se ha realizado en certificados de depésito,
polizas de acumulacidn. certificados de inversion, papeles comerciales, obligaciones y
titularizaciones, en funcion del vector de valoracion proporcionado por el Mercado de Valores.

Medicion posterior de los activos financieros

Se mediran los activos financieros de acuerdo con su valor razonable sin incluir el costo de
transaccién para una posible venta del activo. La tasa efectiva de descuento a utilizar es la tasa
maxima permita por el Banco Central del Ecuador.

Medicién posterior de Pasivos Financieros

La medicion de todos sus pasivos financieros se realizard al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, |a tasa efectiva de descuento a utilizar es |la tasa maxima permita por
el Banco Central del Ecuador.

e) Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisién: La compania reconocera una provision, solamente en los siguientes casos:

e Setiene una obligacion presente, legal o implicita, coma resultado de operaciones
pasadas.

e Es probable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién.

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacién.

Pasivo contingente: La entidad no debe reconocer contablemente una obligacion de caracter
contingente, Por el contrario, debera informar acerca de |a obligacion en cuestion de los estados
financieros, salvo en el caso de que la salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
tenga una probabilidad remota.

Activos contingentes: La entidad no debe reconocer ninguin activo contingente. No obstante,
cuando la realizacién del ingreso sea practicamente cierta, el activo correspondiente no es de

caracter contingente, y por tanto es apropiado reconocerlo.
f) Politicas para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos como una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta que se deba
pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base contable producto de la
aplicacion de las NIIF's.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos deben ser medidos por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas Impositivas vigentes, o
practicamente terminado el proceso de aprobacion, en la fecha del balance.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas y leyes fiscales que a la fecha del balance hayan sido aprobadas o practicamente terminado

el proceso de aprobacion. Los activos y pasivos por impuestos diferidos no deben ser “neteados”.
Impuesto a la renta corriente de conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la

renta causado se calcula en un 25% para el periodo 2019. a menos que la Administracién Tributaria
determine otro valor porcentual.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido el activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

NOTA 3.- BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros constituyen estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad que han sido adoptados en Ecuador.

LLORENTE Y CUENCA ECUADOR S.A., hasta el 31 de diciembre de 2019 lleva sus estados financieros
bajo NIIF, segun lo requerido:

v" Estado de Situacién Financiera.- La compafiia clasifico las partidas del Estado de
Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.

v Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcién de su
“naturaleza”.

v Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de los flujos
de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por actividades de
operacion, de inversion y de financiacion.

v Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en libros al
inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado integral y transacciones
con propietarios.

4.- MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion de la cuenta es como se detalla a continuacion:

Cuentas 2018 2019
Caja chica 100.00 250.00
Banco Internacional | 85.219.47 70.384.16
Banco del Pacifico 16.682.81 70.087.18
Total 102.002.28 | 140.721.34

Cp




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

6.- CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

La composicion de la cuenta es como se detalla a continuacion:

. Cuentas 2018 2019 |
Nacionales 115.093.00 329.065.39
Total 115.093.00 | 329.065.39

El 100% de la composicién de cuentas por cobrar, corresponden a clientes que se encuentran dentro

de los plazos establecidos de pagos, es decir, no se maneja cartera vencida.

7.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

La composicién de la cuenta es como se detalla a continuacion:

Cuentas 2018 2019
Llorente & Cuenca Perd 1.500.00 1.500.00
Llorente & Cuenca Espaiia 15.873.90 21.260.75
Llorente & Cuenca Miami 27.350.00 0.00
Llorente & Cuenca Argentina 0.00 12.100.00
Llorente & Cuenca Colombia ~ 0.00 5.000.00
Total 44.723.90 39.860.75

Los valores registrados corresponden a saldos que se encuentran dentro de los plazos establecidos

para su cobro.

8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de la cuenta es como se detalla a continuacion:

Cuentas 2018 2019
IVA en compras 21.660.86 21.055.35
IVA retenido en ventas 106.961.47 72.325.10
Crédito tributario siguiente mes 139.203.28 156.754.22
Impuesto a la renta en ventas 18.121.99 22.026.76
Crédito tributario impuesto a la renta ejercicios anteriores 54.472.30 5.365.20
Total 340.419.90 277.526.63

Los valores registrados corresponden a créditos tributarios generados por la operacion de la
empresa, los mismos que seran devengados de manera periddica en las respectivas declaraciones

de impuestos.




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

9.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de la cuenta es como se detalla a continuacion:

Cuentas 2018 2019
| Anticipo proveedores 0.00 697.50
Cuentas por cobrar reembolso 0.00 537.60
Fianzas a largo plazo 2.600.00 2.600.00
Gastos diferidos 3.938.77 13.594.66
Total 6.538.77 17.429.76
Los valores seran liquidados en el transcurso del siguiente afo.
10.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
La composicién de |a cuenta es como se detalla a continuacion:
Cuentas 2018 2019
Muebles de oficina 26.440.25 26.440.25
Computadoras 124.781.29 130.995.24
Depreciacién acumulada muebles -24.066.52 -24.624.65
Depreciacién acumulada computadoras -115.623.88 -122,054.91
Total 11.531.14 10.755.93

11.- CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

La cuenta registra los valores adeudados a proveedores dentro de nuestra politica de crédito a 30

dias. El detalle es el siguiente:

Cuentas 2018 2019
Locales 19.773.74 24.974.61
Tarjetas de crédito 46.07 601.18
Total | 19.819.81 | 25.575.79
12.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
La composicion de la cuenta es como se detalla a continuacion:
Cuentas 2018 2019
Llorente & Cuenca Peru 14.345.64 20.663.89
Llorente & Cuenca Madrid 109.846.05 69.446.40
Llorente & Cuenca Miami 0.00 27.874.33
Servicios de Gestion LL&C e 69.592.29 89.042.29
Llorente & Cuenca Colombia 5.451.50 0.00

1
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LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Llorente & Cuenca Panama

1.922.71

0.00

Total

201.158.19

207.026.91

Las cuentas reflejan las operaciones realizadas con sus partes relacionadas por el giro normal del

negocio, todos los saldos se encuentran dentro de los plazos establecidos de pago.

13.- OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre, la compafiia registra como valores pendientes de pago a la Administracion
Tributaria impuestos corrientes, los mismos que seran cancelados en el mes de enero y abril

respectivamente:
Cuentas 2018 2019
IVA en ventas por pagar 12.764.40 | 16.108.20
Retencion 1% Primas de seguro 0.00 0.00
Retencién 1% Fuente Bienes 5.58 3.39
Retencién 1% Fuente Transporte 2.12 7.35
Retencion 2 % Servicios 1.268.45 1.502.16
Retencién 8 % Servicios Profesionales 250.17 302.17
Retencion 10 % Servicios Profesionales 128.23 100.52
Retencién 30 % IVA 19.28 7.56
Retencién 70 % IVA 506.10 45.36
| Retencion 100%IVA | 13.986.60 | 11.785.10
Impuesto a la renta por pagar corriente 67.229.09 | 74.100.00
Retencion 22% Pagos al exterior 5.300.22 0
Retencion 25% Pagos al exterior 0.00 | 22.134.72
Total 101.460.24 | 126.096.53
14.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
La composicién de la cuenta es como se detalla a continuacion:
Cuentas 2018 2019
Anticipo clientes 0.00 3.048.00
Ingresos diferidos 0.00 | 101.158.14
Otras provisiones 25.923.58 0.00
Total 25.923.58 | 104.206.14
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LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

15.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre es el siguiente:

Cuentas 2018 | 2019 |
Otras provisiones 0.00 16.624.11
Total 0.00 16.624.11

Los valores registrados, corresponden a provisiones de gastos generados durante el afio y los
mismos seran liquidados en los primeros meses del proximo afio.

16.- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre se presentan los siguientes saldos:

Cuentas 2018 2019
Capital social 515.800.00 | 515.800.00
Reserva legal 11.720.64 18.108.96
Utilidades acumuladas 16.848.44 | 111.743.04
Pérdidas acumuladas 367.316.51 | -367.316.51
Utilidad del ejercicio 94.894.60 57.494.83
Total 271.947.17 | 335.830.32

Como se puede observar, el patrimonio de la empresa se ha fortalecido considerablemente por el
resultado del ejercicio 2019, de dicho valor se ha registrado de acuerdo con la Ley el 10% como
reserva legal.

17.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a |a tarifa de impuesto a la renta del
25% sobre su base imponible.

18.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre y la fecha de emision de estos EEFF, no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otras indoles, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por la
gerencia de la compafiia, y seran presentados a los accionistas de la compafiia para su aprobacion.

Quito, 03 de marzo de 2020.

RUC: 1716424997001




