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SECCION |

INFORME DE AUDITORIA




OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.
Quito, Ecuador.

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros de LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.
{en adelante “Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018, el estado de resuitados, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efeclivo, por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluye un sumario de las principales politicas
contables.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos imporiantes, la posicién financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2018, asi como su desempefio financiero y flujos de efectivo por el aio
terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad, de acuerdo con ésas
normas, se describe en la seccion de “"Responsabilidades del Auditor en la Auditoria
de Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia,
en la forma que establece el Cédigo de Ftica para Contadores Pablicos emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (/ESBA por sus siglas en inglés) y, hemos
cumplido las otras responsabilidades éticas que se establecen en el Cadigo de Etica
para Contadores Publicos y en la normativa que al respecto, rige en la Republica del
Ecuador. Creemos que la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base suficiente
y apropiada para nuestra opinion.
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Otro asunto:

4. Los estados financieros de LILORENTE & CUENCA ECUADOR S.A., por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, no fueron auditados.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

5. lLa Administracion de la Compaiiia es la responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y de la implementacién de los controles internos necesarios,
que permitan la elaboracion de estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

6. En la preparacion de ios estados financieros, la Administracion es la responsabie de
determinar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, si es aplicable, asuntos relacicnados con i negocic en marcha y usando fa
base contable de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la Compaiiia o
cesar operaciones o no tiene otra alternativa real gue hacerlo. Los encargados de fa
Administracion son los responsables de supervisar el proceso sobre repories
financieros de la Compafiia.

Respensabilidad del Auditor en la Auditoria a los Estados Financieros:

7. El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros de la Compaiiia, tomados en conjunto, estan libres de errores materiales,
debido a fraude o errory, emitir el informe del auditor donde se incluye nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Audiioria,
siempre deiecte los errores materiales, de existir. Los errores se pueden originar por
fraudes o errores y se consideran materiales si, individualmente o en su agregado,
pueden influenciar en las decisiones econdmicas de los usuarios que toman como
referencia éstos estados financieros.

8. Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con Noimas Internacionales de
Auditoria, nosotros utilizamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional, durante la ejecucion de la auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error y disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria que respondan a esos riesgos, obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material resuitante de fraude, es mayor del que se origina
en un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionadas, tergiversaciones o que super6 al control interno.
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¢  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la Compaiiia.

s Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la
Administracién.

« Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la Administracién,
considerando el principio de negocio en marcha, y sobre la base de la evidencia
de auditoria obienida, concluimos sobre si existe 0 no incertidumbre material
relacionada con eventos o con condiciones gue puedan crear dudas importantes
sobre la habilidad de ia Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la comrespondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventes o condiciones futuras pueden causar condiciones para que la
Compaiiia no pueda continuar como negocio en marcha.

 FEvaluamos la presentacién en conjunto, estructura y contenido general de los
estados financieros, incluyendo revelacicnes y, si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre
la presentacion razonable.

» Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada sobre la informacion
financiera de la Compaiiia y actividades del negocio, para expresar una opinién
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccién, supervision y
ejecucion de la auditoria a los estados financieros de la Compariia. Somos los
Gnicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nosotros comunicamos a la Administraciéon de la Compaiiia, entre otros asuntos, e}
alcance y cronograma planeados para la auditoria y los hallazgos significativos
determinados en la auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante la ejecucion de nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la Direccién de la Compaiiia, una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes, en relacién con nuestra
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el
caso, las seguridades adoptadas.
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Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios:

9. De acuerdo con lo establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, es responsabilidad del auditor externo incluir en su informe de auditoria a los
estados financieros, una opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de la compafiia auditada. Para el efecto, la Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218
y sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SRI), establece
las Normas para ta Elaboracion y Presentacion del informe de Cumplimiento Tributario
y sus Anexos. Nuestra opinion sobre el cumplimiento tributario se basa en la revision
de los anexos que para el efecto emite el SR} y cuya fecha de presentacion del informe
y anexos es hasta el 28 de julio del 2019, conforme al noveno digito del RUC del
auditado. A la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria, el SRI no ha publicado
dicha informacién, por lo que emitiremas nuestra opinion al respecto, en un informe por

separado.
10 de abril del 2019 Watter Orellana
Quito, Ecuador Representante Legal
RNAE - 833
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SECCION Ii

ESTADOS FINANCIEROS




LLORENTE & CUENGA ECUADOR 5.A. 5
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA, {Expresada en US Délares)

Al 3 de diciembre de
Notas 2018 2017
Agtivo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos E 102,002 87,325
Cuentas por cobrar F 115,003 143,925
Cuentas por cobrar relacionadas P(2) 44,724 . 97,533
Actives por impuestos corrientes G 340,420 331,834
Otros activos cotrientes 8,539 10,518
: 608,778 670,935
Activo no cotriente
Propiedades y equipos H 11,531 17,081
11,531 17,081
Total Actlvos_ 20,309 688,026
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar - | 19,820 27,760
Cuentas por pagar relacionadas P (3} 201,158 180,228
Obligaciones con Ta Administracion Tributaria ) J 101,480 71,122
Ctras cuentas por pagar corrientes 25,923 435
’ 348,361 288 545
Pasivo No Corriente
Cuentas por pagar a relacionadas P @ - 226,971
Otras cuentas por pagar no corrieniss ‘ - 5,000
’ : - 231,971
Total Pasivos 348,361 521,618
Patrimonio K
Capital social 515,800 515,800
Reserva legal 11,721 ’ 1,177
Resultados acumulados (350,468) " (354,309)
Resultado del ejercicic 94,885 §
271,948 166,509

Total Pasivo y Patrimonio 20,308 688,026

———————

Llanos Vera Carlos Gustavo Villa Christian Giovanf
Representante legal de Servicios de Gastidn Contador
LLSC S.A a su vez representante legal de Representante legal de Consultores
LLORENTE & CUENCA ECUADCR S.A. Financieros & Tributarios CVSN C.L.

Vea notas a los estados financieros




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. ]
ESTADOS DE RESULTADOS (Expresado en US Dolares)

Afios terminados al
Al 31 de dicigmbre de

Notas 2018 2017
Ingresos por actividades ordinarias L 1,468,833 1,001,970
Total de ingresos: 1,468,823 1,001,970
Gastos administrafivos M (207,421} {1582,516)
Gastos generales N (95_7,343) (712,292}
Gastos comerciales (93,550 (70,306)
QOtros gastos (37,851) (20,953}
Utilidad antes del impuesto a la renta 172,668 45,904
Gasto por impuesto a la renta corriente o] (67,228} (41,635)
UTILIDAD {PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 105,438 " 4,268
<
Llanos Vera Carlos Gustavo, Villa Navarreté Christian Giovanny
Representante legal de Servicios de Gestion Contador
LL&C S.A. a su vez representante legal de Regpresentante legal de Consultores
LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. Financiercs & Tributarios CVSN C.L.

Vea notas a los estados financieras
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LLORENTE & CUENCA ECUADCR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagade a proveedores y otros
Otros {(gastos) ingresos
Efectivo neto proveniente de {usado en) las
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de prepiedades y equipos
Otros _
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte en efectivo por aumente de capital
Efectivo neto proveniente las actividades de:
financiamiento

AUMENTO DEL EFEGTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afios terminados al
31 de diciembre de

Notas 2018 2017
1,497,665 881,759
{1,441,268) (990,344)
(37.851) 27,647
18,545 (80,038)
H (3,868) (17,306)
- 641
(3,868) (16,664)
- 160,000
- 160,000
14,677 62,398
87,325 24,927
E 102,002 87,325

Llanos Vera Carlos Gustavo
Representante legal de Servicios de Gestidn
LL&C S.A. a su vez representants legal de
LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A

Villa Navarr: hristian Giovanny
Ié)(‘:éc:gador

Representante legal de Consultores
Financiercs & Tributarios CVSN C.L.

Vea notas a los estados a los estados financieres




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

9
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en US Délares)
Aftos terminados al
H de diciembre de
Notas 2018 2017
CONCILIACIKON DE LA UTILIDAD {PERDIDA] NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERAGION
UTK.IDAD NETA DEL EJERCICIO 105,438 ‘45,904
Partidas conciliatorias: . ‘
Gasto per depreciacion de propiedades y equipes H ' 9,426 17,571
Provision de gasios por representacidn legal : . P (4} 69,592 -
Gasto de impuesto a la renta corfiente . Q 67,229 (41,635)
Provisién de varios gastos 25,624 22.085
277,812 43,934
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Disminucidn (Aumento) en cuentas por cobrar 28,832 {118,721)
Disminugién en otras cuentas deudoras 48,000 -
(Aumento) Disminucion en cuentas per pagar (7,840} 31,101
Disminucidn en cuentas por pagar relacionadas (284,764) -
Disminucidn en otras cuentas por pagar (5,000 (37,252)
Disminucidn en otras cuentas acreedoras (38,195) -
. ' ; (258,067) (124.872)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES ’
DE OPERACION . o 48,545 {80,938)

Llanos Vera Carlos Gustavo VillaNewarrgte Christian Giovanny
Representante legal de Servicios de Gestién Contador

LL&C S.A a su vez representante legal de Representante legal de Consultores

LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A Financieros & Tributarios CVSNC L.

Vea notas a los estados a los estados financleros




LLORENTE & CUENCA ECUADOCR S.A. 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 {Expresadas en US Ddlares)

A,

LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.:

Antecedentes:

LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. {en adelante “Compafiia”) fue constituida el 6 de agosto de!
2004 mediante escritura piblica e inscrita en &l Registro Mercantil de Quito el 12 de agosto del
2004, con un capital suscrito de JSS 1,500. Los aportes fueron entregados en efectivo, por ello,
en la escritura publica se aclara gue el capital social se encuentra integramente suscrito y pagado.

Desde su fecha de constitucidn, se han celebrado 6 reformas mediante escrituras pablicas. A
continuacién detallamos las celebradas en los tres Ultimos afios:

Fecha de Inscripcién
: Registro Mercantil
Aumento de capital y Reforma de Estatutos - {1) 8-12-2015
Aumento de Capital Suscrito y Pagado y reforma del estatuto
de la compafiia

Aumento de capital y Reforma de Estatutos {3) 9032017

Acto

{2) . 29-08-2016

(1} Dando cumpfimiento a fa resolucién de fa Junta General de Accionistas, se aumenta el
capital suscrito y pagado en USS 54,300 hasta que alcance un total de US$195,800, dividido
en ciento noventa y cinco mil ochocientas acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$ 1 cada una.

{2) Aumento del capital de la compafila en USS 160,000 mediante la emision de nuevas
acciones ordinarias y nominativas. £l capital suscrito v pagado de la Compafiia asciende a
USS 355,800, dividido en trecientas cincuenta y cinco mif ochocientas acciones ordinarias
y nominativas con valor de 1,00 cada una.

{3} Dando cumplimiento a Ja resolucién de la Junta General de Acciconistas se aumenta el
capital suscrito y pagado en USS 160,000 hasta que alcance un total de Uss 515,800,
dividido en quinientas quince mil ochocientas acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de USS1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018, |a Comypaiiia reporta un capital social de US$ 515,800.

~ Las operaciones de la Compafifa estan reguladas por las diferentes entidades estatales de control,

se rige por las normas societarias, laborales y tributarias vigentes en el Ecuador y por las
disposiciones del estatuto establecido en su constitucién y de su casa Matriz. Su domicilio
principal y su lugar de operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha. | o ’




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre del 2018 {Expresadas en US Ddlares)

A

LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.: {Continuacion)

La actividad principal de la Compafiia es la prestacién de servicios relacionados con fa consultoria

~en relaciones publlcas reputacion y comunicacidn, mediante sus lineas de negocio que son:

asuntos publicos, crisis, digital y corporatlvo Forma parte de Grupo LLORENTE & CUENCA, con
representacién en 13 paises con 21 oficinas entre propias y oficinas de representacion; su casa
Matriz es LLORENTE & CUENCA MADRID, S.L. Ademds, es miembro de AMO Strategic Advisors,
quienes son la red internacional lider en consultaria de comunicaciones estrategicas.

Declaracidn de cumplitniento:

La Compafifa no estd ohligada a presentar a las entidades de contrel estados financieros
auditados o no auditados con corte a periodos intermedios.

Los estades financieros anuales estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera [NllF} emitidas por el Com|te Internacionial para Normas de
Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compama que manlﬂesta expresamente gue se han aphcado en sy totahdad los principios'y
criterios incluidos en las NIIF, antes citadas.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros qué se adjuntan iy las unidades monetarias que se mencionan en estas
notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US Délares), que es la moneda de uso
oficial en 1a Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de los estados financieros se
presentan redondeadas a ndmeros enteros.

BaSes_ de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por e} Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en ingles), las que han sido
édoptadas en Ecuador por disposicién de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
emitida en la Resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimienta con astas disposiciones, LLORENTE & CUENCA ECUADOR 5.A. adapté las NIIF en
el afio 2012, tomando como referencia y como afio de transicidn, los saldos expresados en los
estados financieros al 31 de diciembre de! 2011,




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

A

LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.: {Continuacion)

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de obligatoria implementacién para
los periodos que se inicien en o deépue’s del 1 de enero del 2019. En |2 Nota C se detallan dichas
normasy, de aplicar, se analiza su impacto en los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que se adjuntan, fuercn emitidos por la
Administracion con la autorizacion de fa gerencia el 4 de abril del 2019, los que serdn presentados
a la Junta General ‘de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la gerencia de
LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A., serdn aprobados sin modificacion.

Medicién:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados en base al costo
histérico, de adquisicion o nominal. El coste histérico para los activos, es el importe de efectivo
pagado o el valor razonable de la contrapartida entregada a cambio, en el momento en que se
genera la transaccion; el costo historico de los pasivos, es el importe de los productos o servicios
recibidos a cambio de incurrir en una obligacién, o el tmporte de efectivo que se espera
desprenderse para satlsfacer su obllgauon enel moménto que se genera la transaccién.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables més significativas” se explica el método aplicado
para cada una de las cuentas. : o _ :

Elaborécién de estados financieros y reportes:

L.a Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que mantiene en
su sistema informatico, el mismo que estd disefiado para cumplir con los reguerimientos vy
obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios, laborales y societarios.

Al 31 de diciembre del 2018, ios estados financieros se présentan comparativos con el afio
anter]or las notas a estos. estados financieros mc!uyen mformac:on descriptiva y narrativa para
la comprensmn de los estados financieros del periodo corriente, en cumplimiento de lo
establecido en los parrafos 38 y 38A de NIC 1. Las politicas de contabllldad adoptadas por la
Compama son umformes con el afio anterior.




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

A,

LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.: {Continuacion)

Andlisis del desarrollo de las operaciones de ia Compafifa bajo la hipétesis de Negocio en Marcha:

De acuerdo a las cifras publicadas por el Banco Central del Ecuador, al cierre del afio 2018,
Ecuador registrd un déficit de USS 514.5 millones en el total de su Balanza Comercial, a diferencia
del afio 2017 que presentd un superavit de USS 89.2. Al cierre del afio 2018, se reporta un
incremento en USD {(generado por el incremento en el precio del barril del petréleo) y una
disminucidn en las ‘toneladas métricas en las ekportac.‘ones de petréles, ast como las
exportaciones no petroleras reportan cifras similares al afio anterior, lo que generd un
incremento del 12.98% en las exportaciones totales, frente a un incremento del 16.22% en €
total de importaciones. El incremento en las exportaciones se genera principalmente en materias
primas; combustibles y bienes de capital. Esta situacién genera un efecto negativo en ¢l cdlcule
del PIB de Ecuador. Se proyecta que para el afio 2019, Ecuador crécera en un 0. 9%, siendo este
considérado un escenario negatlvo para el pals

La Gerencia de la Compafiia considera que la situacién econdmica del pais no afectard de manera
importante en el desarrollo de las operaciones de la Com;ﬁaﬁia,: las cuales se enfocan en el
cump!if'niento de objetivos marcados por. sus accionistas, en su modelo de negocio aplicado, asi
como el cumplimiento de las leyes v disposiciones de su estatuto.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Gerencia de la Compafiia considera que
mantiene la capacidad para continuar comeo negocio en marcha en un futuro previsible, es decir,
gue no tiene la intencién ni la necesidad de liguidar anticipadamente de forma impaortante sus
operaciones.

Los prmmpales indicadoresy la evaluacmn de los riesgos financieros del negocio se analizan en la
Nota D ”Gestion del riesgo Financiero”.

Uso de Estimaciones:

La préparacién' de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciohes y supuestos relativos 3 la actividad econémica de la Compafifa gue
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el perfodo.
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A,

LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.: (Continuacion)

La Administraciéon considara gue las estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas
adecuados en las circunstancias v, ‘basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de esas estimaciones, que
son particularmente susceptibles a camblos significativos debudo a fa ccurrencia de eventos
futuros. ’ :

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién, mencionamos un resumen de las politicas cantables mas significativas, gue han
sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

1

Instrumentos financieros:

El parrafo’11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato que
dé tugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento
de patrirhbnio en otra entidad. De acuerdo con esta definicién, la Compariia mantiene como
activos financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otros; como paswos

financieros, cuentas por pagar y otros.

11

Activos ﬁnancieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstarﬁos ¥ cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, ©
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.
La Compafiia realiza esta clasificacién al momento de su reconocimiento inicfal,

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicizimente por su valor de adguisicién o
nominat. La medicién postenor de Ios activos financieros depende de su clasificacién,
de la siguiente manera:

" Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A |a fecha de
presentacién de los estados financieros, la Compafila no ha designado ningun active

* financiero al valor razonable con cambios en resultados, salvo por el efectivo en caja

y bancos cuya moneda es el délar de los estados unidos de américa, de alta liquidez;
los cambios en su valor razonabie no son SIgnlflcatNos y se presenta al valor nomlnal
de las transacciones.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

iriversiones mantenidas -hasta su vencimiento: Se reconocen como tales las
inversiones que mantiene la Compafifa con entidades bancarias con un plazo
establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se reconocen como

inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean ne derivadas y exista
un acuerdo contractual, dohde se establezca un plazo de vencimiento y sus pagos
siempre y cuando estos pagos sean fleS 0 determlnables

Su medicién posteriok se realiza aplicando el método del costo amortizado mediante
el uso de la tasa de interés efectiva;: se determina igualando los flujos de efectivos
eéperados menos cualquier disminucién, descuento, comisién o deterioro. La
amortizacidén de estos intereses y cuaiquier perdtda por deterioro, se recanocen en
resultados del ejercicio:

Las inversiones mantéhidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto plazo
dentro del activo corriente, a las que ‘venceran dentro del afio siguiente; las
inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se clasifican como de largo
plazo. A la fecha que se reporta los estados financieros, no se mantienen contratadas
inversiones de este tipo. ' ' '

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por cobrar a
clientes originados en la prestacién de servicios; no cotizan en un mercado active. Son
reconocidos cuando se ha transferido todas las obligaciones de la transaccion al
cliente y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos serdn obtenidos
por la Compahia. Se miden por el monto nommal de Ia factura, y estas son de alta
recuperacion.

El deterioro de la cartera se lo determina aplicando e método de pérdidas crediticias
esperadas, a través de una evaluacién del riesgo crediticio. Para su registro se utiliza
una cuénta correctora con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del
ejercicio. l.os castigos de cartera se reversan contra el deterioro registrado, y en lo no
cubierto, contra resultados del ejefcicio Esto en :concordancr'a con los parrafos del
55.13155.11 de NIIF 9. Al 31 de diciembre del 2018 no se reportan prowsuones de
esta naturaleza.

Para efectos tributarios, se arializa fa deducibilidad del gasto por deterioro crediticio
aplicando lo establecido en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. El méximo para deducir como gasto por este concepto es el valor
resultante de calcular e! 1% sobre los créditos pendientes de cobro generados en el
afio, sin que la provisién acumulada exceda el 10% de la cartera total.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

1.2

A la fecha de presentacidon de los estados financieros, las cuentas por cobrar se
encuentran présentadas a su valor nominal debido a gue su vencimiento es de corto
plazo, y su nivel de riesgo crediticic es bajo. Basado en esto, la Administracién de la
Compaflia estima que el saldo reportado de estas cuentas no difiere
significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A'la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalta la existencia de alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor.
Estas evidencias pod:rian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resuitados
del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su
valor recuperable. En el periodo que se reporta, la Compafifa no ha identificado
indicios de que'existah perdidas por deterioro én el valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:
Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

s Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

s  Setransfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente como parte del.acuerdo de traspaso; y

s  Sehayan transferido sustancialmente todos 10s riesgos inherentes a la propiedad
del active o, en su lugar, el control del mismo.

Pasivos Financieros:

La Compa#ia realiza la clasificacién de sus pasivos financieros al momento de su
reconocimiento inicial, medidos al valor razonable con cambios en resultados o al
costo amortizado.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razohablé con cambios en resultados: A fa fecha de
presentacidon de los estados financieros, la Compafifa no ha designado ningln pasivo

financiero al valor razonable con cambios en resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales las
cuentas por pagar a ﬁroveedores y otras cuentas por bagar; son pasivos financieros
no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos
cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segun los términos contractuales;
se miden inicialmente por su valor nominal y posteriormente al costo. '

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar y otros
pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal debido 3 gue su
vencimiento es de corto plazo vy, de acuerda con las estimacionés de la Administracion,
no difieren significativamentie de su valor razenable, '

Baja en cuentas:
Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

*» Se haya ‘extinguido, es decir, cuandc la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirade.

s Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia entre

ambos debe reconocerse en el estado de resultados de! jercicio.

2. Propiedades y equipos:

Como lo estable el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un active cuando es probable
que la Compafiia obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser medido con fiabilidad. Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y
comprenden: muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de computacion; su
clasificacién se determina al momento de su registro inicial. Se encuentran valorados al costo
histdrico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera, A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Administracién considera’‘que no existen indicios
de deterioro en el valor reportado para estos activos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

Los gastos por mantenimiento y reparaciones gue no aumenien el valor del activo y que no
alarguen su vida (til se los registra contra resultados del perfodo en gue ocurren; las mejoras
que incrementan el valor o alargan la vida Util de los activos son capitalizadas.

Depreciacién:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida Gtil
estimada pars el activo. Consiste en un importe canstante gue se distribuye a lo fargo de su
vida util; se reconoce contra resultados del periode en que ocurre. Al término de cada
periodo, la Administracion revisa sus astimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de
ser necesario, realiza los ajustes correspendientes, en tumplimiento del parrafo 61 de NIC
16, A lafecha que se reporta, las estimaciones de vida Gtil de los bienes son consistentes con
el afio anterior. La vida Util estimada para sus elementos de propiedades y equlpos S
porcentajes de deprecnauon esla que se detallaen la 5|gU|ente tabla

ACTIVOS ’ . .ANOS CUCTA ANUAL
Muebles y enseres 10 _ 10%
Equipo de Oficina : 10 ' 10%

Equipos de computacion ‘ ‘ 3 33.33%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo-menos
su valor residual. Ef valor residual es el importe estimado que la Compafifa podiia obtener
por la venta del activo, al término -de su vida (til. La Administracién no ha considerado
necesario determinar un valor residual para sus elementos de propiedades, y equipos, dado
gue no espera’una recuperacién monetaria significativa por su dlSpOSiCIGn al término de la
vida Gtil estimada. ' '

3. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algln indicio de gue un active no financiero pudiera estar deteriorado en su valor v,
ahiicand‘o los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compafifa estima su importe
recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de un
activo vy su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se
considera’ deteriorado y se reduce &l valor a su importe recuperable; dicha reduccién se
reconoce en los resultados del ejercicio. A la fecha de presentacién de los estados
financieros, la Administracién considera que no existen indicios de detericro en el valor
reportado de sus activos no monetarios. ' -
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B.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

4,

Impuesto a las ganancias:

La Compafifa reconoce el impuesto’corriente y diferido de acuerdo con lo establecido en NIC
12 y determina su impuesto a la renta corriente en base a los lineamientos establecidos en

las normias tributarias, con cargo a resultados del ejercicio.

4.1.

5.2,

Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 ai 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo en la
medida que no haya sido liquidado en el periodo que corresponde. Los valores por
reténciones en la fuente se compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito
tributario por excedentes en retencmnes se presentan como actlvo mlentras sea
probable su recuperauon '

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en’la Ley de Régimen Trizbutario'lnterno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta para la Compafiia se
determina aplicando la tasa general para sociedades que es el 25%.

Impuesto 'diferidb:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar-o recuperar por el impuesto a las
ganancias, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por diferencias
temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un activo o pasivo y su
valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles, son paswos o0 activos por
|mpuestos diferidos, respectlvamente ' '

. Son diferencias temporarias las que existen entre el importe én librés de un
activo o pasive, en el estado de situacién financiera, y su base fiscal.

* - Son diferencias temporales las gue existen entre la gananaa f:scal y la contable,
gue se originan entre un perlodo

En cumpiimiento de lo establecido en el parrafoIN 2 de NIC 12, la Compafiia registra
sy impuesto diferide éplicando el método del pasivo basado en el balance, es decir,
en base a las diferencias temporariafs, en |ugar del método del pasivo basado en €]
estado de resultados que se centra en diferencias temporales. La normativa tributaria
vigente !imita y establece los tipos de impuesto diferido que las compafiias pueden
reconocer y compensar en el futuro Al 31 de diciembre del 2018, no se registran
pa rtidas por este concepto. ) )
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B.  RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

5.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre acerca
de |a cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

* Esuna obligacidn presente (legal ¢ implicita) como r:esultado: de un sucesc pasado;

» s probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

o Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los Estados

financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera generar el pasivo
contingente.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias proceden de contratos con clientes y se reconocen a
través de 5 pasos: {a) Identificacion del contrato con clientes; (b) Identificacién de las
obligaciones de :desempeﬁo:; {c) Determinacion del precio de la transaccién; (d) Asignacion
del precjo de transaccidn a cada obligacidén de desempefio; v, (e} Reconocer el ingreso por
actividades ordinarias cuando se satisfagan las obligacibhes de desempefio. :

Las obligaciones de desempefio son los compromisos establecidos en un contrato con un
cliente para transferir un bien o servicio. Estos pueden ser:

6.1.  Un bien o servicio {o grupos} que es distinto, es decir, cuando cumplen las siguientes
condiciones: ' ' : '

e Elcliente puede beneficiarse del bien o servicio por si solos o juntos.
s El bieny servicio son identificables por separado.

6.2. Una serie de bienes y servicios distintos que son sustancialmente iguales y serdn
transferidos bajo el mismo patrén. Para esto debe cumplir con lo siguiente:

* Transfiere al cliente el control del bien o servicio a lo largo del tiempo, por ello,
satisface la obligacidn de desempefio y se reconoce el ingreso por actividades
ordin_arias.' (Parrafo 23 y 35, NIIF 15).
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

e lLosingresos de actividades ordinarias son reconocidos midiendo ef progreso del

- cumplimiento de fas obligaciones de desempefio; se aplicara un tnico método de

" medicidn del progreso para obligaciones de desempefio similares. {parrafo 23,
39y 40, NHF 15)

7. Gastos:
Los gastos se reconocen en 1a cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucidn en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidén de un active, o un

incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un’ desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo,

8. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengado o también denominado como el método de
acumulado, el cual consiste en: reconocer los ingresos cuando se producen o causan y los
gastos cuando se conocen, como o establece el parrafo 27 de NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACIGN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION ANTICIPADA:

El Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera (JASB por sus siglas en inglés),
emitié nuevas normas que son de aplicacion futura con facultad de aplicacién anticipada. Estas
nuevas normas no son de aplicacién obligatoria para el periodo iniciado el 01 de enero del 2019,
sin embargo, se permite su aplicacién anticipada. La Compafila decidié no adoptar
anticipadamente dichas normas. A continuacion, presentamos una sintesis de estas normas:

Normas Vigencia . ; - Objetivo

Deroga NIC 17 - CINIF 4 —SIC 15y SIC 27.

Establecer los principios para el reconocimiento,
Enero 1, valoracion, presentacién e’informacién a revelar de los
2019 (1) arrendamientos, con el objetive de garantizar que tanto
arrendatario como arrendador facilitan informacion
relevante que representa una imagen fiel de dichas
operaciones.

NIIF 16
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C NORMAS DE APLICACIGN FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION ANTICIPADA: (Continuacion)

NIlF 17

Enero 1,

2021

Deroga la NYUF 4. Establecer los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar sobre los contratos de seguro que estén dentro
del alcance de esta norma, con el objetivo de
proporcionar informacién. relevante gque represente
fidedignamente a estos contratos, con el fin de
proporcionar una base que permita a los usuarios de los
estados financieros, evaluar los efectos de dichos
contratos en los estados financieros.

{1) La Compafiia no mantiene contratos de arrendamientos que ameriten la aplicacién de esta

norma, consecuentemente, na tendra un impacto en sus estados financieros en el afio 2019.

De la misma forma, el JASB emite modificaciones a las Normas emitidas, las mismas que son de
aplicacion futura con facuitad de aplicacién antlupada A continuacion, presentamos una sintesis

de las modificaciones més importantes:

Modificaciones importantes -

Se elimina el parrafo 52B “medicién”. Se agrega un parrafo
gue trata sobre el reconocimiento de impuestos corrientes y
diferidos, en el cual se establece que las consecuencias delos
dividendos en el impuesto a las ganancias serdn reconocidas
como se define en NHF 9 cuando reconozca un pasivo por

Se incluye en la NIC 12 el cdmo reflejar los efectos de
incertidumbre en el registro de los impuestos a las ganancias,
en los casos que existen un clare ambito de aplicacién de las

Los activos financieros con caracteristicas de cancelacién
anticipada se podrdn medir al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ORI, el lugar de al VR con cambios

Se aclara que para la contabilizacidn de participaciones a
largo plazo o negocio conjunto (que no apliguen método de
participacion) se aplicara NIIF 9; esto antes de contabilizar las

Aclaracion sobre la medicién de la participacién en negocios

Aclaracién sobre el tratamiento de los préstamos pendientes
para obtener un activo, como parte de los préstamas

Norma / Vigencia
Interpretacién gen
Modificaciones Enero 1,
delaNIC 12 2018
dividendo a pagar.
Enerc 1,
CINIIF 23 2019
leyes fiscales sobre una transaccion.
Modificaciones Enero 1,
de laNIIFg 2019
en resultados.
Modificaciones Enero 1,
de la NIC 28 2019
pérdidas por deterioro de NIC 28.
Modificaciones a Enero 1,
laNIIF-3y NIIF11 2019 conjuntos, cuando se obtiene el control.
Modificaciones a Enero 1,
la NIC 23 2019

generales,
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C.

NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION ANTICIPADA: {Continuacién}

- Excepto por NIIF 16, la Administracidn de la Compaiiia considera que a la fecha que se presenta-

los estados financieros, no es posible determinar si la adopcién de las modificaciones y nuevas
normas detalladas en el cuadro anterior, van a afectar a ia présentacion de los estados financieros
o cuantificar su posible efecto financiero en los mismos.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La Gerencia Financiera ha definido para el desarrollo de sus operaciones, un modelo.de negocio
basado integramente en |a capacidad, talento y experiencia de sus profesionales, a través de un
andlisis detallado para determinar el valor de hora hombre; en este anélisis se consideran los
costos gue incurre la Compama Este modelo garantiza el cumplimiento de los objetivos, Ia
generacidn de mds mgresos yia opt|m|za(:|on de los costos y gastos, lo que permlte ﬂnanuar sus
operacmnes €on recursos propios. '

La eficiencia financiera de la Compafiia se la consigue con una adecuada admin.istraciéri de los
riesgos. Dicha administracion esta a cargo de la Gerencia Financiera, quienes definen politicas,
que proporcionan los lineamientos para su manejo. A continuacién, se presenta los principales
riesgos a los que esta expuesta la Compafifa:

1. Riesgode laindustria:

La industria de servicios donde la Compafiia desarrolla sus operaciones es de alto riesgo, por
la existencia de factores que afectan Ja situacién econdmica.del pais, por ende las de fas
sociedades {clientes de la Compafiias} lo que puede afectar a |z generacién de ingresos, una
competencia desleal, entre otros, Por ello, las respectivas gerencias de productos, se
encargan de afianzar lazos con su cartera de clientes o posibles clientes, a través de un
servicio personalizado y de calidad, que garantlcen resultados p05|t|vos para |a empresa yel
cumplir con sus expectativas,

2. Factores de riesgo financiero:

Las actividades que desarrolla la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacidn. La planificacion general de gestién
de riesgo de la Compéﬁia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los
mercados ﬁnancieros es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los potenciales
efectos adversos en el desempefio de Ia Compaiiiz. A contmuauon el anal|5|s de los
principales rlesgos financieros:
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacién)

2.1, Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en |as tasas de interés.

Cambias en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor razonable
o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctGen debido a las variaciones

en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que desarrolla la Compa-ﬁfa, las
realiza en.ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pals desde el afio 2000, por lo tanto, no se prasentan efectos signifi'cativoé en los
estados financieros por variaciones de este tipo. . :

Las variaciones por el tipo de cambio en monedas diferentes al Délar Estadounidense,
no tienen efecto material sobre las operaciones del ‘negocio v, cada gerente de
producto estd encargado de monitorear las tendencias.

Los activos financieros generados pdr'lbs sérvicios recibidos de su casaiMatriz, quienes
emiten su factura en Euros, se registran en US Dolar aplicando el tipo de cambio
vigente a esa fecha.” A razén de ‘ello, no se reportan fluctuaciones en el activo
financiero al momento de! paga.

El riesgo relacionado can cambios en las tasas de cambio monetario es bajo.

- Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacién del valor razonable
del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a.cambios en las
tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo‘ estd principalmente
relacionada con las obligaciones financieras con diferentes entidades. La Compafiia al
31 de diciembre del 2018, no mantiene obligaciones que le representen cargos
financieros; en virtud de ello, no existe un riesgo‘dre cambios en las tasas de interés.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del peri’odo 2018 el mercado
financiero presentd una volatilidad media de las tasas activas referenciales de intergs,
la cual terminé el afio 2018 en 8.69% (7.83% para el afio 2017); esta tasa auménté en
0.86% en comparacion con el afic inmediato anterior.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacién)

: 2.2. Riesgo de crédito:

23,

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en
un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida
financiera. Este riesgo de la Compafifa estd relacionado con sus actividades
operacionales, principalmente por sus cuentas par cobrar, gue son resultado de las
actividades econdmicas que realiza la Compafiia. '

Como parte de una politica conservadora de gestién de riesgo de crédito, se analiza
cualquier indicio de deteriorc de la cartera y de ser necesario se estima un ifnporte
por deterioro. A la fecha que se reporta, la Compafifa reporta una cartera altamente
controlada y recuperable.

La Compafifa mantiene su efectivo en instituciones financieras locales. A continuacién,
un detalle de |as entidades locales y sus respectivas calificaciones de riesgo:

Calificacion
Entidad ﬁnancnera " 2018 2017
Banco del Pacifico AAA- C AAA-

Banco Internacional . AAA- AAA-
Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador. ' ‘

Riesgo de liquidez v solvencia:

Es el rigsgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionadas con pa'sivos financieros. La liquidez se controla a través de los
vencimientas de sus activos vy pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o
manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en certificados bancarios con
diferentes plazos mehores a 80 dias, lo que permite a fa Compafiia desarroilar sus
actividades normialmente y en forma programada.

La gestlon delriesgo de quwdez requiere mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas v la capaudad para liquidar transacciones, principalmente las de
endeudamiento. La Gerencia de la Compafifa orienta su gestlon para cubrlr Ios
requerimientos de efectivo ¢on recursos prop|os
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D.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2018, el andlisis y evaluacién financiera refleja resultados
positivos para la empresa, con un capital de trabajo de US$ 355,932, lo que
representan recursos suficientes para la operacidn. A su vez se refleja una alta
solvencia financiera de 1,78 para cubrir sus obligaciones a corto y largo plazo.

La Compafifa presenta una solida posicién financiera y se evidencia que sus
operaciones se desarrollan bajo la hipétesis de negocso en marcha '

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Caja o © 100 100
Bancos ) 101,902 87,225
102,002 87,325

(1) Corresponde US$ 85,219 depositados en la cuenta del Banco Internacional # 0700079466y
UssS 16,682 depositados en la cuenta del Banco del Pacifico #747628-0. Estos fondos son de
libre disponibilidad y se mantienen registrados en meneda local.

CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del
; 2018 . 2017
" Clientes Nacionales (1) 115,093 166,020
(-} Provision para cuentas incabrables : _ - {22,095)
115,093 143,925

(1) A continuacién, el detalie de los principales clientes gue comprenden esta cuenta:

31-12-2018
ALMACENES DE PRATI S.A. | 6,423
BANCO DEL PACIFICO S.A. | o | 21,788
CERVECERIA NACIONAL CN SA . 25,908
OTROS CLIENTES : 60,974

115,093
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F. CUENTAS POR COBRAR ({a continuacién):

l.a Compafiia otorga créditos a sus clientes en un plazo no mayor a 30 dias. Estas cuentas
no generan intereses, y por su vencimiento de corto plazo, no se generan intereses
implicitos. Los saldos de la cartera por edad de vencimiento son como siguen:

Edad de vencimiento | - 2018 Porcentaje del

total
Saldo de cartera novencido™ ¢ 37,490 ©32,57%
Cartera vencida de 0—45 dias 77,603 67,43%

115,093 100%

G. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del.

‘ ‘ _ _ 2018 2017
IVA en compras ’ (1) 21,661 27,601
Retenciones de (VA (1) 106,962 _ 111,912
Crédito tributario siguiente mes (1) 139,203 96,013
Crédito tributario por reténciones en la fuente (2) 72,594 96,108

340,420 331,634

(1) Corresponde al crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado {IVA) en retenciones y por
compras realizadas, el mismo que es compensado en el siguiente mes con el IVA generado
en ventas. Estos montos se sustentan en declaraciones de impuéstos presentadas al SRI.

(2) Corresponde a las retenciones recibidas de clientes, las mismas que fueron aplicadas en la
liguidacion del impuesto a la renta del ejercicio. Ver proceso de liquidacion del impuesto en
Nota O. o : '

H. PROPIEDADES Y EQUIPO:

Los movimientos realizados durante los respectivos perfodos, fueron los siguientes:
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H. PROPIEDADESY EQUIPO: (Continuacion)
 Movimiento del afio 2018:
Saldo al Saldo al
31/12/2017 Adiciones Bajas 31/12/2018
Muebles y enseres 26,441 - - 26,441
Equipo de cficina 120,913 3,868 - 124,781
Equipo de comunicacién - 135,522 - (35,522) f -
Remodelacion y adecuacion - 74,516 oo (74,516) -
: 257,392 3,868 (110,038) 151,222
Depreciacion acumulada (240,301) (9,428} 110,638 {139,691)
' - 11,531

17,091

{5,560)

Al 31 de diciembre del 2018, todos los elementos de propiedades y equipos son de propiedad de
la Compafifa, estdn sustentados con titulos de propiedad validos y no se encuentran p|gnorados
ni presentados como garantia por obligaciones financieras o 5|m|lares

. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores Locales
Tarjetas de crédito

Al 21 de diciembre del

2018 2017
19,774 25,742
46 2,018

19,820 27,760

). OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

. Impuesto al valor agregadoc

Retencidn del impuesto al valor agregado
Retencidn en la fuente

Impuesto a la renta por pagar

{1} Ver proceso de calculo y liquidacion en Nota O,

* Al 31 de diciembre del

(1)

2018 2017
12,764 8,841
14512 16,853
6955 3,793
67,229 41,635
101,460 71,122
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K. PATRIMONIO:

Capital social: El capital social de la Compafifa estd compuesto por 515,800 acciones
comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de USS 1 cada una, distribuidas en
guinientos quince mil ochocientas accicones.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién societaria vigente en el pals, la Compafiia
cumple con transferir el 10% de su utilidad neta del ejercicio, hasta completar el 50% de
su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida entre los accionistas, excepto en los
casos de liquidacidn de |a Compafiia. El saldo se puede utitizar para cubrir pérdidas futuras
0 para aumentar el capital social. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de esta cuenta es
de USS 11,721. " - '

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados acumulados de afios
anteriores. ‘

Resultados del ejercicio: Al 31 de diciembre del 2018, se reporta una utilidad del ejercicio

por USS 105,438.

L. INGRESQS PQR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Servici.os de ,consuftorfa 1,246,339 851,871
Monitbreo de prensa 163,875 88,905
Servicios Administrativos 55,94(:) 35,520
Comisiones de agencias © 1,758 4761
Otros ' 921 20,913
1,468,833

M. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

1,001,970

Al 31 de diciembre del

2018 2017
‘ Gastos'de oficina 54,311 62,695
Personal administrativo 135,077 63,526
Mantenimiento de equipos informaticos 4,259 8,724
Gastos de depreciacion y bajas 9,774 17,571
| 207,421 152,516
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N. GASTOS GENERALES:

" Al 31 de diciembre del

_ _ 2018 2017
-Cutsourcing contable 11,200 11,110
Servicios de representacion legal (1) 600,000 489,000
Servicios legales j . 6231 13658
Otros servicios profesionales ' © 15111 . '271411
Asesorfa fiscal 16,800 | -
Gastos corporativos 5 . 206,835 124,744
Otros gastos generales ' - 101,166 _ 46,369

957,343 712,292

(1) Corresponde a los gastas relacionados con el personal que trabaja para la companla Esta
' sustentado en un contrato, el cual se resume en la Nota Q (1) -

0. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO:

El impuesto sobre fa renta se lo calcula aplicando fa tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. las normas
tributarias vigentes, que las sociedades constituidas en el pais, asi como las sucursales extranjeras
domiciliadas en el pais vy los establecimientos permanentes de sociedades ‘extranjeras ‘no
domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa |mpos;t[va vigente para sociedades, que es del 25%, tarifa
wgente desde el afio 2018.

En los (:asos, en gue parte de la composicién societaria de Ja Compafiia sea residente de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, esta tarifa aumenta, y se fa determina de forma
propér;ional en base a su participacion accionaria,

Con Decreto Ejecutivo No. 617, fue publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del
20 de diciembre del 2018, el Reglamento para’la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de lnversiones, Generacién de Empleo vy Estabilidad vy Equilibric Fiscal, en
el cual, una de las reformas es la eliminacién de fa figura de impuesto a la renta minimo,
disponiendo que en los casos en que no se genere impuesto causado o que él anticipo de
impuesto a la renta pagado fuera mayor al impuesto causado, el contribuyénte (Compaﬁl’a) tiene
derecho a presentar un reclamo por pago ihdebido o en exceso, 0 ut||12arlo como credlto
tnbutarlo para el pago del Impuesto a la renta a futuro (hasta 3 anos)
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Q. [MPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDQ: (Continuacién)

Al cierre del efercicio 2018, la Compafifa registra un pasivo y un gasto por concepto del impuesto
a la renta corriente, descontando del impuesto causado, el crédito tributario (impuesto diferido}
por retenciories en la fuente recibidas de clientes durante el afio 2018. A esa fecha, no se reportan

activos o pasivos por impuestos diferidos.

A continuacion, se detalla el proceso de cdlculo del impuesto corriente y diferido:

Impuesto a la renta corriente:

Al 31 de diciembre del

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta:

() Ingresos exentos
(+) Gasto atribuible a ingresos exentos
(+} Gastos no deducibles:

(-} Amortizacién de pérdidas tributarias

Base imponible;

Impuesto sobre la renta causado:

2018 2017
172,668 45,903
(27,420)
7376
203,472 143,349
(87,180) -
268,916 189,252
67,229 41,635

Determinacidn del Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio:

- Al 31 de diciembre del

Gasto de impuesto sobre la renta
(-} Retenciones IR del afio

(-} Crédito tributario afios anteriores

Crédito tributario a favor de la Compafifa

2018 2017
67,229 41,635
(18,122) (9,847)
(54,472)  (86,260)
(5,365) (54,472)
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P.  SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
A continuacion, se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Contratacién de servicios:

Al 31 de diciembre del 2018

: Valor No. Trans.

Llorente & Cuenca Madrid S.L. 214,262 11
Llorente & Cuenca Panama S.A. 2,958 1
Llorente & Cuenca Colombia 36,892 10
Llorente & Cuenca S.A. 51,302 21
Llorente & Cuenca Chile 5.A. 10,000 2
Llorente & Cuenca Lima SAC 18,575 27

333,589 72

2. Saldo de cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre del-

7 2018 2017
Llorente & Cuenca Perd 1,500 3,000
Llorente & Cuenca Espafia 15,874 7,850
Llorente & Cuenca Miami 27350 86,683
44,724 97,533

3. Saldo de cuentas per pagar corrientes:

Al 31 de diciembre del

7 2018 2017
tlorente & Cuenca Perd 14,346 7,175
Llorente & Cuenca Madrid 109,846 . 124,911
Llorente & Cuenca Colombia | 5,451 -
Llorente & Cuenca Panama 1,923 | -
Servicios de Gestion LL&C 69,592 57,793
Llcrente & Cuenca Argentina ' - 349

201,158 190,228
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P.  SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacian)

4, Saldo de cuentas por pagar corrientes:

Al 31 de diciembre del

_ : - 7 2018 2017
Llorente & Cuenca Pert - 113,719
Llorente & Cuenca Lima - 113,252
- 226,971
Q. RESUMEN DE CONTRATOS:
1. Contrato de Mandato;
Fecha: . 27 de mayo de 2008,
Plazo: 3 afos. Renovado automaticamente.
Contratante: . LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.
Contratista: SERVICIOS DE GESTION LL&C S.A.
Objeto del contrato: Prestacion de servicios como Gerente General y Representante

Legal de LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A.

Honorarios: Los wvalores relacionados con el desarrollo de los servicios
' brindades, mas una comisién fija mensual de USS 300, més el
impuesto al valor agregado.




LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. 34

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

Q. RESUMEN DE CONTRATOS: (Continuacién)

2. Contrato de Asistencia Técnica de Direccidn Técnica y Estratégica con LLORENTE & CUENCA
' MADRID S.L.: i ’ ‘

El 1 de enero del 2007, la Compafiia suscribe un Contrato de Asistencia Técnica de Direccion
Técnica y Estratégita con LLORENTE & CUENCA MADRID, S.L. (LL&C Madrid}, en el cual se
establece que LL&C Madrid se compromete a prestar servicios estructurales y operativos
relacionades con:

Noo R W e

* Gestidn de apoyo comercial y estratégico.

Servicios financieros y de control de la gestion.,

Servicios de recursos humanos.

Servicios de apoyo a la gestion de compras.

Servicios para la integracion de aplicaciones informaéticas.

Seguros. '

Servicios operativos especificos a apoyar directamente a una actividad externa.

Cada uno de los servicios descritos abarcan Una variedad de servicios gue se vinculan con la
actividad principal de LLORENTE & CUENCA ECUADOR S.A. y LL&C Madrid.

El precio a pagar por los servicios recibidos de LL&C Madrid se determinan de la siguiente
forma: ' : '

Servicios Estructurales: costes en los que incurra LL&C Madrid en la prestacion de los

servicios incrementados en un 3%. Los costes imputables se los determina a través de la

- aplicacion de una férmula detallada en el contrato. Los rubros que se incluyen en la forma

son verificados por el auditor externo de LL&C Madrid.

LL&C Madrid anualmente define un presupuesto en el cual se incluye los rubros incluidos
en la fémula antes mencionada. Esta se reserva el defecho de facturar a cuenta en cada
trimestre, por servicios prestados, un 25% de lo que k:drresponderl'a cancelar a LLORENTE
& CUENCA ECUADOR S.A. Este rubro se ajusta cuando se recibe la factura.

Servicios operativos especificos; los costes por hora a clientes finales establecido
anualmente por LL&C Madrid para cada uno de sus profesionales que se adscribieron al
proyecto, por el nimero de horas efectivamente dedicadas por cada profesional al
proyecto. En esto se incluyen los gastos asociados con la prestacidn del servicio
(desplazamiento, vigjes, etc.). '
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R.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio econdmico 2018,
dispone (jue los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relamonadas

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$
15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en el primer parrafo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos mencionados, aplican para
fransacciones con partes relacionadas locales siempre gue éstas cumplan uno de los requisitos
establecidos en'la normativa referente a precios de transferencia en el Ecuador. :

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, |a presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operamones se aplico el principio de plena competenaa de conform|dad
con la Ley,

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1 de enero
del 2010 determinan que fos contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de !a aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

. Téngan un impuesto causado superior al 3% de sus ingreéos gravables.

e Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preférentes y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotauon de recursos
ne renovabies

La Compafita no tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia, debido a
que, durante el afio 2018, no reporta transacciones con partes relacionadas del exterior que
superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion que se encuentren domiciliadas
en el exterior, ni reporta transacciones con partes relauonadas locales que cumplan con los
requisitos establecndos en la normativa vigente.
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S. EVENTO SUBSECUENTE:

Hasta la fecha de presentacidén de los estados financieros no ocurrieron hechos o eventos
importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018.

i

ilanos Vera Carlos Gustavo Villa Navarrete Christian Giovanny
Representante legal de Servicios de Gestion Contador
LL&C S.A a su vez representante legal de Representante legal de Consultores

LLORENTE & CUENCAECUADOR S.A Financieros & Tributarios CVSN C.L.




