COPINTERLLANTA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles dolares estadounidenses)

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financieros.

4.1 Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Nomas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles),
vigentes al 31 de diciembre 2019 y 2018; asi como, por el oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-OC de fecha 29 de diciembre 2017 emitido por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros respecto la utilizacién de la tasa de descuento de alta
rentabilidad en el Ecuador y no en funcién a la tasa en funcion a la moneda.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contable criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hip6tesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a.- las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2019:

Normas Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”: 1 de enero 2018
clasificacion y medicion

NIIF 15 “Ingresos procedentes de 1 de enero 2018
contratos con clientes

CINIIF 22 Transacciones en moneda
extranjera y contraprestaciones anticipadas (*) 1 de enero 2018

NIIF 2 Pagos basados en acciones: aclaracién 1 de enero 2018
de contabilizacion de ciertos tipos de
pagos basados en acciones (*)
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NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos” (*) 1 de enero 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero 2018

b. — Normas nuevas y modificadas sin ajustes efectuados por la Compaiiia porque su efecto
no es significativo la preparacién de estos estados financieros al 31 de diciembre de 2019:

e NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(publicada en mayo de 2014) y sus clarificaciones (publicada en abril de 2017)
(vigente a partir de 2018)

e NIIF 9 Instrumentos Financieros (ultima fase publicada en julio 2014) (vigente a
partir de 2018).

c.- Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, entraron
en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion.
Fecha de aplicacién
Nuevas Normas Obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019
Marco conceptual 1 de enero 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero 2021
Nuevas interpretaciones Fecha de Aplicacion

Obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de Impuesto a 1 de enero 2019 las ganancias (*)

Enmiendas a NIIF’s Fecha de aplicacioén
Obligatoria

NIIF 9 Cléausulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero 2019
NIIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (*) 1 de enero 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero 2019
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NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero 2019
NIC 23 Costos por prestamos (*) 1 de enero 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
Negocios conjuntos (*)
NIIf 10 Estados Financieros consolidados (*) Por Determinar

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia, excepto por la aplicacion retroactiva
de NIIF 16 Arrendamientos.

Transicién a las NIFF 16.

La compaiia de ser necesario adoptard NIFF 16 retroactivamente a cada periodo de reporte
anterior presentado. La compaiia elegird aplicar la norma a los contratos que se
identificaron previamente como arrendamientos que aplican la NIIC 17 y la CINIIF. Por lo
tanto, la Compafiia no aplicara la norma a los contratos que se identifican previamente como
arrendamientos que aplican la NIC 17 y la CINIIF

La compafiia elegird utilizar las exenciones propuestas por la norma en los contratos de
arrendamiento para lo cual el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses a
partir de la fecha de aplicacién inicial y los contratos de arrendamiento para los cuales el
activo subyacente es de bajo valor.

4.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos De América.

4.4 Clasificacion de los saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en la que la Compaiiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

4.6 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en una
parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transiciéon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos de los activos y pasivos financieros a valor razonable con
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cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, seglin sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal

de la operacion.
Medicién inicial. — Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.
Medicién posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

4.8 Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4.9 Propiedades, equipos y vehiculos.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario
que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en
lugar de para; su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando:
sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la Compafiia; y el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicién inicial. - las propiedades, equipos y vehiculos se miden a su costo, el cual incluye:
el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de forma prevista por la
Administracion.

Medicién posterior. - las propiedades, equipos y vehiculos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.
Los desembolsos posteriores por concepto de componentes, reparacion y conservacion
serdn reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del periodo en el que
incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos que mejoren el activo seran
capitalizados.
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La Compaifiia evalua la observancia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre
las vidas ttiles estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

Las vidas ttiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion vida itil  Valor Residual
Instalaciones 10 afios N/A
Muebles y ensures 10 afios N/A
Equipos de
Computacién 3 afios N/A
Vehiculos 5 afios N/A

(*) A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

4.10 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados
en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad
de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos del
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos de denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
que no se reclasifican al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.
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4.11 Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuestos a la renta, asi como los anticipos de
impuestos a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizaciéon (liberacién o construccién) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

— Impuesto a las ganancias corriente. - Se basa en la utilidad gravable registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

— Impuesto a las ganancias. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final de
cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se someten a revision al final de cada periodo
sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

— Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

4.12 Patrimonio.
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.
Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por
las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las pérdidas netas del
ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo
mediante resolucion de Junta General de Accionistas.

4.13 Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compafiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempeiio.
La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones
de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes comprometidos.
Se calcula el precio de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia describa.

4.14 Costos y gastos.
Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.
Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la basa de acumulaciéon o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.15 Medio ambiente.
Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectan
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y /o restauracion de ubicacion actual.

4.16. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento.
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4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre 2018.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRA CION.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables. - El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

La Compainia siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudoras varias y otros deudores. Las perdidas crediticias esperadas
en esos activos financieros son estimadas usando una matriz provisiones basado en la
experiencia histérica de perdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto la
actual, asi como también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero  en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiia reconoce las PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la correcciéon de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurre un
incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante del tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporte.
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Provisidn por obsolescencia de inventarios.

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del anélisis
de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion
se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo. Un detalle de los porcentajes estimados para la provision de obsolescencia de
inventarios es como sigue:

Fecha ultima compra % de provision
Mas de 24 meses 90%
Entre 18 y 24 meses 60%
Entre 12 y 18 meses 30%
Menos de 12 meses 0%

Provisién por valor neto realizable de inventarios. -

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia evidencia objetiva de que no se
podréa recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

Vidas ttiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evalian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. - la Compafiia evalia periddicamente si existen
indicadores que algunos de sus activos pudiesen estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion
del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que
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el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos
o grupos de activos.

Cuando el valor de libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de un valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
aresultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente revaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio.
En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier revaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto
de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya
no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde
la ultima vez que se reconoci6 una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro
del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se revenrsa.
Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacioén con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos. - la tabla siguiente analiza los instrumentos que se
miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido
definidos de la siguiente manera:

e Nivel 1.- precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.

e Nivel 2.- otra informacion excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios).

e Nivel 3.- informacién para el activo o pasivo que no se basan en informacién de
mercado observable.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaififa. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados (nota 9), cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es limitado debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia d los activos financieros que no estdn en mora
ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez

Es el riego de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la compaiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiifa.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mds apropiadas determinadas por la
administracion:
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Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Cuentas y documentos por pagar proveedores
y otras cuentas por pagar no relacionados.

Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas.

El indice deuda- patrimonio de la Compaifiia, fue como sigue:

Total pasivos
Menos efectivo
Total deuda neta

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencias de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de

mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés: es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en

las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiene obligaciones u operaciones

de crédito.

Corriente
entre
1 y 12 meses

411.848

411.848

581.025

581.025

Diciembre
31, 2019

849.631
102.776

746.855
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Riesgo de tasa de camino. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no realiza transacciones en moneda

extranjera.

Otros riesgos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o

de los precios de los instrumentos de patrimonio.

7. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
BANCO PICHINCHA 61.509 728
BANCO PRODUBANCO 5.779 1.916
EFECTIVO 35.488 29.316
102.776 31.961

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se

encuentren restringidos para el uso de la Compaiia.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31, 2018
Clientes Locales 101.466 55.810
101.466 55.810
(-) Deterioro acumulado de creditos incobrables 3.299 3.299
08.167 52.510
9. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Inventarios Generales 392.019 269.245
392.019 269.245
(-) Provision por obsolencia - -
392.019 269.245
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10. PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Propiedades, equipos v vehiculos, neto:
Valor neto total 350.549 431.909
350.549 431.909
Propiedades, equipos y vehiculos, costo:
Terrenos 118.318 118.318
Edificios 129.285 129.285
Magquinaria y Equipo de Producicon 226.962 225.571
Equipo de computacion y softwar 9.143 8.943
Vehiculos 55.200 55.200
Otras propiedad, planta y equipo 28.603 27.408
567.510 564.725
Propiedades, equipos vy vehiculos, depreciacion:
Depreciacion acumulada 216.962 132.816

216.962 132.816
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Los movimientos de propiedades, equipos y vehiculos fueron como sigue:

Maquinariay ~ Equipos de

equipo de Computacion y propiedad,
Concepto Terrenos Edificios ~ Produccion Vehiculos  planta y equipo TOTAL
Ao terminado en 31 de diciembre 2018
Saldo inicial 118.318  129.285 225.571 8.943 55.200 27.408 564.725
Adiciones - - 1.390 200 - 1.195 2785
Ventas y bajas - - -
Depreciacion Acumulada 132.816
Saldo Final 118.318  129.285 226.962 9.143 55.200 28.603 431.909
Afio terminado en 31 de diciembre 2019
Saldo inicial 118.318  129.285 226.962 9.143 55.200 28.603 567.510
Adiciones - - - - -
Ventas y bajas -
Depreciacion Acumulada 216.962
Saldo Final 118.318  129.285 226.962 9.143 55.200 28.603 350.549
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11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NO RELACIONADAS

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31,2019

Proveedores Nacionales 333.231
Accionistas, socios y participes 330.741
Otros 814.617

663.973

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31,2019
Sueldos, salarios y participaciones por pagar 16.582
Obligaciones con el IEES 1.158
Otros pasivos por beneficios a empleados 2.981
20.721

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Diciembre
31, 18

534.135
41.452
30.638

606.225

Diciembre
31,2018

5.048
1.057
35.023

41.128

13.1 Jubilacién patronal. - de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en
forman continuada 1 interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2. Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitando
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por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los saldos pendientes al cierre de periodo no estdn garantizados y son liquidos en efectivo.
No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar a partes
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha registrado ningin
deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas. Esta evaluacién es realizada en el mercado en el cual la relacionada opera.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Sueldos y salarios 55.722 64.450
55.722 64.450

14. IMPUESTOS
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:
14.1. Activos y pasivos del afio corriente

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario IVA 1.815 12.063
Creditto tributario Impuesto a la Renta 9.095
Credito tributario Impuesto a la Renta afios anteriores 1.290 1.890
Anticipo Impuesto a la Renta 1.863
14.063 13.953
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar 740 -
740 -

Constituye la provision a la salida de divisas- ISD sobre las cuentas por pagar al exterior y
que la Compaiiia cancela a medida que se efectda los abonos a través del sistema financiero.



