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Quito, 12 de Mayo de 2009

Serores accionestas
BETECGAMES DEL ECUADOR S. A.

Presente.-

En base a disposiciones vigentes establecidas por los organismos de control y dando
cumplimiento a las normas estatutarias y reglamentarias, me complace pone a su consideracion
de los accionistas de BETECGAMES DEL ECUADOR S. A. el informe de comisario,
correspondiente al ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre del afio 2008.

1.

ENTORNO ECONOMICO GENERAL

A consecuencia de la recesion econoémica generada en los ultimos afios ocasionada
particularmente por el deterioro de la capacidad productiva de los sectores
economicos del pais, el gobierno ecuatoriano aprob6 el proceso de dolarizacion de la
economia, estableciendo como moneda de curso legal del pais el doélar de los
Estados Unidos de América. De esta manera a partir del 1 de abril del afio 2000, la
contabilidad registra transacciones en délares americanos.

Acontecimientso actuales

Los aspectos mas relevantes en el ambito econémico fueron, la elevada inflaciéon de
precios al consumidor al final del afio ( 8,34% ).

Frente a la crisis mundial y la nueva realidad, el modelo econémico del gobierno de
mantener un crecimiento sustentado en el gasto y en la inversién pablica con ingresos
petroleros se hace insostenible, y los errores de la politica externa, el no impulsar la
seguridad para la inversiéon y el manejo de los sectores econémicos con mayor
potencialidad nos pasara una fuerte factura.

Las medidas aprobadas como el aprobado incremento de aranceles, cupos a las
importaciones o financiamiento del deficit fiscal a través de los recursos del IESS o
incremento de la deuda con organismos internacionales, son medidas coyunturales
que buscan corregir problemas en la balanza comercial y en el déficit del gobierno,
pero que de ninguna manera sirven para impulsar el indispensable crecimiento
economico

El enfrentar la falta de dinamismo en el modelo de crecimiento ecuatoriano y al mismo
tiempo las muy adversas condiciones de la crisis internacional, nos demanda otro tipo
de medidas urgentes y profundas que produzcan dos condiciones basicas: inversion y
empleo.
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ASPECTOS REGLAMENTARIOS

La compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias
asi como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion
prestada para el cumplimiento de mis funciones ha sido en los mejores términos. Los
libros de actas, de Juanta General, asi como el libro de acciones y accionistas, y
libros de contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales
pertinentes, A diciembre 31 de 2008 se encuentra autorizado, registrado y legalizado
el capital por USD 15.000 aprobado en Junta de Accionistas.

El cumplimiento de mis funciones las he realizado de acuerdo con lo que se establece
en la Ley de Compaiiias en su articulo No. 279 y la resoluciéon No. 92.1.4.3.0014 de la
Supertintendencia de Compafiias, las cuales peveén revisiones de los estados
financieros, libros de la compaifiia, revisiones de garantias, entre otras; al repecto
debo indicar que no ha existido situaciones relevantes que deban ser informadas. Mi
responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros y el
cumplimiento por parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias y
reglamentarias.

ORGANIZACION Y CONSTITUCION

Betecgames del Ecuador S. A. se constituyé legalmente en Agosto 6 de 2004, como
una sociedad anénima, siendo su objeto principal la instalacién, administracion,
planificacién, desarrollo, explotacién, concesiéon y arrendamiento de todo tipo de
establecimiento de juegos de azar y envite, salas de juego, salas de bingo, casinos
hipodromos, juegos mecanicos, y ademas de la concesion , explotacion o prestacion
de servicios, asesoria, representacion y otros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes.- Representan el efectivo disponible y saldos en bancos de
disponibilidad inmediata.

Valuacion de inventarios.- Al costo de adquisicion y de producciéon que no excede a
los valores de mercado. Las importaciones de materias primas se registran al costo de
adquisicién mas gastos de nacionalizacion.

Valuacion de Activos fijos.- Al costo de adquisicion. El costo de estos activos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil
estimada de 10 afios para instalaciones, muebles enseres, maquinaria y equipo,
adecuaciones y mejoras, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién y maquinas
tragamonedas.
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Valuacion de inversiones.- A su costo de adquisicion mas el ajuste del Valor
Patrimonial Proporcional de la sociedad receptora de la inversion.

Ingresos y Costos de Ventas.- Se registran en base a la emision de facturas a
clientes y a los costos de compra en la entrega de mercaderias, siendo su base de
medicién el principio de realizacion.

Participacién trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, la
Compaiiia, en caso de existir, pagara a sus trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos

Impuesto a Ila renta.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la
utilidad impositiva en caso de existir para el ejercicio fiscal 2008, estara sujeta a la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa
del 25% sobre el resto de las utilidades.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los indices de precios al consumidor.- El siguiente cuadro presenta
informacioén relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afo terminado en Incremento
diciembre 31 Porcentual

2004
2005
2006
2007
2008

OB WWN

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia mantiene créditos externos corrientes y de
largo plazo por US$ 3.405.091, recursos que fueron utilizados para la instalacion y
funcionamiento del Casino en su etapa preoperativa, el costo financiero de las
obligaciones de corto plazo afectado a los resultados del ejercicio ascienden a USD
40.424,95 calculado a una tasa del 1.19% anual.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social.

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de BETECGAMES DEL ECUADOR S. A.
presenta la siguiente distribucion:
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10.

ACCIONISTAS Délares %
Horacio Emilio Santoianni 13.600 91
Eduardo Rodrigues 1.400 9

Reserva legal.

De conformidad con disposiciones reglamentarias de la Ley de Compaiiias, se
requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. El saldo de esta partida a diciembre
31 de 2008 es de USD 2.046.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacién del
Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del afio.

ABSORCION DE PERDIDAS

La compaiiia acogiendose a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, amortizé6 USD 2.945 de las. pérdidas de ejercicios econémico anteriores,
amortizacion que forma parte de la conciliacion tributaria de BETECGAMES DEL
ECUADOR S. A. a diciembre 31 de 2008. Esta cantidad corresponde al maximo
permitido por la ley, que es el 25% de la utilidad neta del ejercicio.

ANALISIS FINANCIERO

El resultado neto de la compaiiia al 31 de diciembre de 2008 (USD 23.781) representa
el 0.7% de las ventas netas del periodo (USD 3.269.402) y se encuentran afectados
principalmente por costos de ventas que representa el 6.2% de las ventas, los gastos
operativos a diciembre de 2008 representan el 93.50% de los ingresos totales. La
rentabilidad sobre el patrimonio de los accionistas alcanzan el 64.80%, superior a la
inflacion del ejercicio.

Las siguientes razones financieras permiten observar brevemente la situacién financiera
de BETECGAMES DEL ECUADOR S. A., al 31 de diciembre de 2008, las que deben
ser interpretadas en conjunto con los estados financieros.

a) Liquidez
Mide la capacidad inmediata que tienen los activos corrientes para cubrir las

obligaciones de corto plazo (caja-bancos, cuentas por cobrar, inventarios). La razon
razonable para este indicador puede estar en el rango de 1 a 1.5.
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Activo Corriente 1.094.257

Pasivo Corriente 446.629 - 2,45
Activo Corriente - Inventarios 1.094.257-20.574

Pasivo Corriente 446.629 - 2,40

E! indice de liquidez (Activos corrientes / Pasivos corrientes) la comparfia al 31 de
diciembre de 2008 presenta una relacion de 2,45, lo que determina que existe
posibilidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo, sin embargo, es importante
considerar que el 1.1% (USD 20.574) de los activos corrientes estan sustentados en
inventarios lo que supone una relacion de liquidez inmediata ( indice acido ) para cubrir
obligaciones corrientes de USD 2,40 por cada USD 1 por pagar en el corto plazo.

b) Solvencia

Establece la capacidad de la empresa para pagar sus obligaciones es decir la
capacidad del activo para solventar los requerimientos de los acreedores. A su vez
permite observar el grado de endeudamiento y participacion general de terceros en la
Compaiiia.

Deuda Total 3.851.720

Activo Total X100 3.888.428 X100 = 99.10
Deuda Total 3.851.720

Patrimonio X100 36.708 X100 = 10.492

La relacién Deuda Total / Activos Totales representa el 99.10%, lo que determina que el
riesgo de la empresa se encuentra compartido con terceros, aun cuando el 87.6% de
este porcentaje corresponde a obligaciones con accionistas, se puede deducir también
que las obligaciones significan el 99.10% del activo total, es decir, que en este
porcentaje los activos de la compafriia estan en poder de acreedores, asi como también,
que el patrimonio de los accionistas no puede solventar las deudas totales, siendo las
mismas superiores en 10.492% al patrimonio de la empresa.

c) Rentabilidad
Permite establecer la relacion de la utilidad frente a las ventas al 31 de diciembre de

2008.

Utilidad Bruta 3.065.719

Ventas Netas X100 3260402 X100 93.80
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1.

La utilidad bruta sin considerar los gastos de operacion representa el 93.80% de las
ventas, sin embargo, se obtiene una utilidad neta de USD 23.781, (0.7% de las ventas
netas) lo que indica que el giro del negociose se ve afectado en forma importante
(93.5%) por los gastos de administracion y ventas.

b) Dias de recuperacion de cartera
Cuentas por Cobrar * 360 910.291 X 360
Ventas Netas X100 3260402 X 100= 10023

A pesar que la recuperacion de las cuentas por cobrar oscila en los 10.023 dias, se
debe indicar que BETECGAMES DEL ECUADOR S. A. no da crédito a clientes, segin
el resultado obtenido, la compafiia mantiene ingresos como resultado de su operacion
los cuales permiten la recuperacion paulatina de la inversion de su accionistas.

PROYECCIONES ECONOMICAS PARA EL 2009

Ante los efectos de una crisis mundial que en primera instancia el gobierno no queria
admitir y que luego minimizé para terminar a principios del afio aceptando como
inevitable, el gobierno anuncié medidas drasticas que atacan el problema de la
balanza comercial y afectan directamente a la importacién de productos, al comercio
y encarecen los precios perjudicando al consumidor final.

Segun los sectores productivos las medidas tomadas por el gobierno son
equivocadas y han perjudicado a todos, por supuesto a comerciantes y por ende al
conglomerado ecuatoriano que hoy vive las consecuencias de la equivocada desicion.
Adicionalmente se debe sefialar que la medida no benficia a la industria, y trae como
consecuencia desempleo, escasez, precios altos y hasta posibles represalias de otros
paises.

Otros aspecto perjudial de las medidas adoptadas tiene impacto directo sobre los
productores nacionales los cuales al no poder abastecer al mercado ecuatoriano, y al
existir escasez, tenderan a incrementar los precios afectando al pueblo que vera subir
los niveles de inflacién que ya son preocupantes.

Con una economia debil, sin bonanza fiscal, con desempleo y clientelismo volcado a
buscar votos en otra campafa publisista mas, el resultado puede ser desastroso y la
factura de una politica econémica desasertada la pagaran, como siempre, los
ecuatorianos.
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Bajo estas consideraciones en mi opinién, los estados financieros examinados,
presentan razonablemente, en todos su aspectos importantes la situacion financiera
de BETECGAMES DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre de 2008, los resultados de
sus operaciones, y cambios en el patrimonio de los accionistas por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con politicas y practicas establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias, las cuales en sus aspectos importantes estan de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y normas ecuatorianas de
contabilidad vigentes. Finaimente, pongo a su consideracion los estados financieros
terminados al 31 de diciembre de 2008 y declaro haber cumplido con la resolucion No.
92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiiias.

——Ticdo. C.P.A. Edwin S Rodriguez C
Comisario Lic. Prof. 26077




BETECGAMES DEL ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en doélares)

ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo y bancos $
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar:
Clientes
Tarjeta de crédito
Relacionadas
Anticipos y avances
Otras cuentas por cobrar

Anticipos impuestos y contribuciones

Inventarios

Total activo corriente
Activos fijos
Cargos diferidos

Otros activos

TOTAL $

70,781
10,000
268.36
10,340.49
795,151.55
2,210.43
102,320.53
82,610.18

20,574

1,094,257

575,415
1,982,518
236,238

3,888,428
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BETECGAMES DEL ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Obligaciones financieras $

Cuentas por pagar:

Proveedores

Compaiiias relacionadas

Cuentas por pagar a los accionistas
Retenciones en la fuente, IVA e IESS
Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados:
Sueldos y beneficios sociales
Obligaciones con los trabajadores
Impuesto a la renta
Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo
Patrimonio de los accionistas:
Capital social
Reserva legal
Pérdidas acumuladas
Utilidades del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL $

52,239

62,639

135,151
155,272

37,762
3,567

446,629

3,405,091

15,000
2,046
(4,120)

23,781

36,708

3,888,428
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BETECGAMES DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)

INGRESOS

Ventas Casino
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos de personal
Gastos generales
Gastos de financiamiento
Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos):

Otros ingresos, netos
Otros egresos, netos

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

3,269,402
(203,684)

3,065,719

(957,348)
(2,090,744)
(10,411)

7,216

14,493

2,072

16,565
23,781

(3,567)
(25,589)

(5,375)



