MIRKPAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011.

NOTA 01.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compafila MIRKPAS S.A.. fue constituida en la ciudad de Quito-
Ecuador mediante Escritura Publica otorgada en la Notaria Vigésima
Quinta del Cantéon Quito, el 5 de julio de 2004, aprobada mediante
resolucion No. 04.Q.1J.2640 del 07 de julio de 2004 de la
Superintendencia de Compafiias e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 15

de julio de 2004. bajo el nimero 1804, tomo 135.

A _la fecha del presente informe. mediante Resolucion No SC-IRQ-

DRASD-SD-2014 con fecha 6 de febrero de 2014 MIRKPAS S.A.. se

encuentra incursa en la causal de inactividad bajo el numero 130 y
cxpediente 152059, “ARTICULO PRIMERO.- DECLARAR
INACTIVAS a las compaiifas indicadas en el unico considerando de la
presente resolucion, por estar incursas en la disposicion prevista en el

articulo 359 de la Ley de Compaiifas...”

Su objetivo principal es de otras actividades de entretenimiento en

parques de diversioncs.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l personal total de la Compaiia

alcanzd 0 trabajadores respectivamente cada afio.

Mediante Notaria Trigésima Segunda del cantén Quito Dr. Ramiro
Davila Silva. el 5 de diciembre de 2008 se celebra el Contrato de
Administracion y Operacién de parque dc  Atraccion  Mecanico
denominado Vulgano Park. se determina que la Compaiifa Operadora de
Negocios Nacionales e Internacionales OPERPARK S.A. es la encargada
dc la administracion y operacion del establecimiento parque de atraccion

denominado Vulgano Park.



NOTA 02.

El presente contrato tendrd una duracion de 5 afios, contados a partir de la
fecha de suscripcidn del presente. el cual finalizd el 4 de diciembre de
2013., hasta la fecha del presente contrato, no se encuentra renovado el

contrato.

USUARIO DE ZONA FRANCA,

EXONERACION RENTA: USUARIO ZONA FRANCA.

Mediante Resolucion Nro. 2006-18, publicada en el Registro Oficial No.
333 de 14 de agosto de 2006, MIRKPAS S.A.. fue calificada como
usuario para establecersc en la Empresa TURISFRANCA S.A.
acogiéndose a los beneficios constantes en la Ley de Zonas Francas, que
entre otros esta la exoneracion de impuestos. entre ellos el de la Renta.
Ademds se encuentra legalmente reconocida, la expedicion de la Ley de
Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion
de Empleo y Prestacion de Servicios, publicada en el Regisiro Oficial
Nro. 148, de techa 18 de noviembre del 2005, la cual en su disposicion
general prevé que se encuentra reconocidos los incentivos y beneticios
tributarios previstos en la Ley de Zonas Francas, y que los referidos
incentivos y beneficios. solo podrén ser modificados o eliminados por

una ley dictada expresamente para la finalidad.

De conformidad con la disposicion general de la Ley de Beneficios
Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo
y Prestacion de Servicios, por encontrarse vigente a la fecha de
calificacion de la usuaria de Zona Franca. MIRKPAS S.A., se acogid a
lo dispuesto en la Ley de Zonas Francas en relacion a la exoneracion del
100% para el Impuesto a la Renta gencrado por el ejercicio econdémico

2012 vy asi fue declarado.



La actividad autorizada es usuario de servicios turisticos para la
promocion de la zona franca y del proyecto teleférico en ¢l ambito
nacional e internacional; identificacién, negociacion e instalacion de
empresarios € inversionistas del sector turistico. Asi mismo, se podrd
dedicar a la intermediacion, agencia y organizacion de eventos y

convencicnes en la zona franca.

Los beneficios que contempla la Ley de Zonas Francas seran exclusivos
para la actividad autorizada que desarrolle dentro del drea de la zona

franca.

BENEFICIOS IMPOSITIVOS CONSTANTES EN LA LEY DE
ZONAS FRANCAS.

CAPITULO XI1
Del Régimen Tributario

Art. 40.- Las Empresas Administradoras y los usuarios de las zonas
francas, para todos sus actos y contratos que se cumplan dentro de las
zonas francas, gozarin de una exoncracién del ciento por ciento del
impuesto a la renta o de cualquier otro que los sustituya, asi como  del
impuesto  al valor agregado, del pago de impuestos provinciales,
municipales, y cualquier otro que se creare. asi requiera de
exoneracion expresa.

Art. 41.- Los usuarios de las zonas francas gozaran asi mismo de una
exoneracion total del impuesto sobre patentes y de todos los
impuestos vigentes sobre la produccion, el uso de patentes y marcas, las
transferencias tecnoldgicas y la repatriacion de utilidades.

Art. 42.- Las empresas administradoras y los usuarios de una zona franca
gozaran de las exenciones sefialadas en este capitulo por un periodo de
20 afios contados desde la resolucion que autorice su instalacion, que
podran ser prorrogables. a criterio del CONAZOFRA.

Art. 43.- Los pagos que realicen los usuarios por concepto de servicios
ocasionales a técnicos extranjeros estarin exonerados del pago del
impuesto a la renta y no causardn retencion en la fuente,

Art. 43-A.- Las ventas de mercancias al por mencr a través de

almacenes autorizados. asi como la prestacion de servicios a



particulares por parte de las empresas turfsticas que operan cn las Zonas
Francas. sc someterdn para todos los efectos a la legislacion vigente en
el resto del territorio nacional.

NOTA 03. PRINCIPALES POLITICAS SIGNIFICATIVAS.

3.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafila MIRKPAS S.A., han sido
preparados de conformidad con las Normas [nternacionales de
[nformacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas
Intcrnacionales de Contabilidad [nternacional (International Accounting
Standars Board — IASB) y sus interpretaciones, en sus Gltimas versiones
disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2012, techa de cierre de los
estados financicros, conforme la instruccion general impartida por la

Superintendencia dec Compafiias a través de su pagina web.
3.2 Bases de preparacion

En las siguientes notas sc resumen los principios y politicas contables v
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compariia en el ejercicio 2012. Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, v en el

estado de posicidn financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo historice de adquisicién o produccion, asi
como al menor costo o valor de realizacion (inventario} v al valor

recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares. reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero adn no efectivas, ¥ las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compariia se presentan en la Notas 3.17.



3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
tinancieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses.

3.4 Activos Financieros (Cuentas por egbrar a Clientes)

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de

fos deudores comerciales.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podriar: incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provisidn son hechas

con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del cdlculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso. la gerencia realiza revisiones periédicas y sistematicas de la
cartera de creditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo. pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia histdrica de pérdidas. recuperacicnes o
liguidaciones esperadas en la tendencia de la cartera. atrasos vy

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estdn sujetas a revisiones individuales que se

hacen con base en la experiencia histdrica de pérdidas. condiciones



3.6

cconémicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacién pertinente, lo cual resulta en una estimacidn especifica
para pérdidas, La evaluacion de esos factores tanto para personas

juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Activos clasificados por servicios

Los activos no corrientes ¥ los grupos de activos para su disposicion se
clasifican para las actividades de entretenimiento en pargues de
diversiones. Esta condicion se considera cumplida (imicamente cuando la
venta por servicios es altamente probable y el activo (o grupo de activos
para su disposicion} estd disponible para su inmediata realizacion. La
Gerencia debe comprometerse con la venta de los servicios. la cual
deberia reconocerse como un servicio finalizado dentro del periodo de un

afio desde la fecha de clasificacion.

Equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se medirdn inicialmente por su costo,

El coste de equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y Ja
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.



3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial. los cquipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a

resultados en el periodo en que se producen.

3.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea
recta. l.a vida atil estimada. valor residual y método dc
depreciacién son revisados al final de cada aio. siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una basc

prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de equipos y

las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacidn:

item Vida atil (en afios)
Muebles y equipos 10
Maguinaria pargue de diversiones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

3.6.4 Retiro o venta de equipos

l.a utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



3.7 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada perfodo, la Compaiifa evala los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo tuturos estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa dc descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinere ¥ los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado |os estimados

de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en |ibros del activo (o
unidad generadora de cfectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢! valor en libros del
activo (o unidad gencradora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una

pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.



3.8

3.9

Proveedores Nacionales v del exterior

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior, son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen comao costos financieros v se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar & corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial, El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto

En relacion a la vigencia de la exoneracidn del impuesto a la renta en el
100%. La tercera disposicion transitoria del nuevo Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e [nversiones, garantiza la  wvigencia  del
ordenamienio legislativo anterior a este, el cual se aplicard aquellas
Zonas Francas cuya calificacion fue reconocida legalimente antes de la
publicacion del mismo. La  misma que sefiala: “Las zonas francas
cyyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas
Francas. continuaran en operacion bajo las condiciones vigentes al
tiempo de su autorizacion, por el plazo que dure su concesion. No

ohstante, las empresas administradoras y usuarias de las  actuales zonay

francas deberan sujetarse administrativa y operativamente a fus

disposiciones del presente Codigo™



3.10

3.11

0

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparifa tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos quc
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede

hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada perfodo. teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el tlujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente. su valor en libros

representa el valor presente de dicho tlujo de efectivo.

Beneficios a empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal vy bonificacién por

desahucio

El costo dc los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias vy pérdidas

actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se

producen,

3.11.2 Participacion a trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Comparfiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales,

Al afio 2012 la compaiiia no tiene trabajadores.



3.12

3.13

3.14

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe cstimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafita

pueda otorgar.

3.12.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se miden
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por prestacion de servicios son

reconeeidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

e En el periodo en el cual ocurren el ingreso, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segim.

e El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

e [Ls probable que la Compafija reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn.

e Los gastos incurridos, o por incurrir, en relacion con la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al valor histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los

activos y pastvos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en



los que la compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y

esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

f.os ingresos y gastos con origen cn transacciones que, contractuaimente
@ por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiifa tiene la intenciém de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan

netos en resultados.

3,15 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se pbserve la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un perfodo que generalmente estd regulado por ¢l
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquétlos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion

se reconocen en resuftados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en

su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasitica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta, La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de

sus instrumentos financieros en el momento del reconociiniento inicial,



3.15.1

3.15.2

i3

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracidn de la Compafiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién. Posteriormente. son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 3.14),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que

se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasitican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos v

otras cuentas por cobrar. Ver Nota 3.4.



3.153

3.154

Activos financieros para la prestacién de servicios

Los activos financieros disponibles para la prestacion de servicios
son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se

clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccién. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral .Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, v solo si. existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

tos flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando ¢! cfecto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva original del activo tinanciero.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente. excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro. se elimina contra la cuenta de provisidn. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios
en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en

el estado de resultados.

3.15.5 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero. y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Comparfiia no transfiere ni rctiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transterido, la Compaiiia reconoce
su participacion en el activo y la obligaciéon asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido. la Compafiia
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos

recibidos.

3.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual,
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3.16.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasivos tinancieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que [a Compaitia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compafiia mantiene Onicamente pasivos financieros

medidos al costo.

3.16.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si. ¥ solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compa#ia.



3.17

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

lLa Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF} nuevas v revisadas que han

sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIF Fitulo Fecha de vigengia
Enmicndas a la NIT 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1,2011

de activos lnancieros

NHF 9 (enmendada en 2000) Instrumentos inancieros Fnero 1, 2013

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financicros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluven transferencias de activos financicros. Estas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
ta exposicién al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicién permanente sobre el bien.
lLas enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen unitormemente durante todo el

periodo.

lLa administracidén no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendrdn
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compaiiia. Sin
embargo, si la Compaiifa entra en otros tipos de transferencias de activos
financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas

transferencias pueden ser afectadas.

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financieros v pasivos financicros y

para la baja en cuentas.



s La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que
estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo 0
a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que
se manticnen dentro de un modelo de negocios cuyoc objetivo es
recoger los tlujos de cfectivo contractuales, y que tienen como tlujos
de efectivo Unicamente los pagos de principal e intereses scbre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los perfodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

s El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la
clasiticacién y la medicion de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizacidén de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonable con cambios ¢n
resultados) atribuible a ios cambios en el riesgo de crédito de cse
pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9. para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
esc pasivo se reconocerd en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable
et los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no serd reclasificado a resultados. Actualmente. segtin la NIC 39, el
importe total del cambio en el valor razonable del pasive financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en el resultado del periodo.

L.a NilF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del |

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada.



NOTA 04. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Comparfiia, las cuales se
describen en la Nota 3. la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran

como relevantes. Los resultados reales podrian diterir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisidn
y periodos futuros si la revision atecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los

criterios contables:

4,1 Deterioro de activos

A la techa de cierre de cada periodo, o en aquella techa que se considere
necesario. s¢ analiza el valor de los actives para determinar si existe
algnn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
s estima la recuperabilidad de la unidad genecradora de efectivo a la que

pertenece el activo,

Dcterminar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor
en uso requiere que la Compainiia determine los tlujos de efectivo tuturos
que deberian surgir de las unidades generadoras de etectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente,



4.2

4.3
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por la diferencia. con cargo a resultados.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida til de equipos

Como se describe en la Nota 3.6, ia Compaiia revisa la vida util cstimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacion de los instrumentos financieros

[.a Compariia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicién del valor
razonable de sus activos financieros v pasivos financieros que se basan,

en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.



NOTA 05.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

NOTA 06.

NOTA 07.
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BANCO: [ 3mm2nz2 31241
Dolares Dolares

Efective  por  depositar  Banco

" Pichincha (1) 21.159,31 47.448,52
Banco del Pichincha 18.139,28 0,00
Banco del Pichincha-Euros 854.81 435,27
Banco del Pacitico 3.353.05 4.691,08
Saldo al final del ajio 43.506,45 52.574,87

(1) Corresponden a cobros desde el 23 al 31 de diciembre 2012 que no

fueron realizados al cierre del gjercicio econdmico y efectuados en la

primera semana de enero 2013.

ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de clientes es como sigue

CONCEPTO v 31712712 31712711

) . Dolares Dolares
i Clientes 109.796,69 31.966,28

Otras Cuentas Por Cobrar

Diners 2.830.62 2.759,16
Pacificard 4.395,27 1.720,91
Amex 1.365,88 -287.99
Saldo al final del aiio 118.388.46 36.188.36

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Corresponde a saldo de otras cuentas por cobrar, ¢l saldo al 31/12/12 se

detalla a continuacion:

CONCEPTO 31212 32711

Dolares Dolares
Anticipo proveedores 0.473,45 49.873,14
Saldo al final del ajio , 2.473.45 49.873,14

Anticipos pendientes de liquidar a la fecha del informe.



NOTA 08.

IMPUESTOS ANTICIPADOS

El saldo al 31/12/12 se detalla a continuacion:
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CONCEPTO 3112712 3112481
Ddlares Dolares
Retencion en la Fuente afio corriente 7.796,72 8.431,33
Retencion en la Fuente, afios i
anteriores 22.263,27 13.831.94
[va por cobrar 38.178.99 33.,539.60
Saldo al final del afio 68.238,98 55.802,87

NOTA 09. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
En délares:
DESCRIPCION SALDO | ADICIONES | REGULACION [ REEXPORTACION | SALDO
3712711 RV PYIP
Maguinaria — parque  de
diversiones 3.777.164.45 0.00 0.00 0.00]  3.777.164.45
‘Muchles, enseres y equipos 32.797.64 0.00 (.00 0.00 32.797.64
F.quipos de computacion 81.323.12 263.00 0.00 0.00 81.588.12
Vehiculos ' 13497400 0,00 0.00 0.00 34.974.00
| Subtotal _ 3.926.261,21 263,00 | 0,00 0,00  3.926.524,21
Depreciacion acumulada -2239.31999 | -306.067.34 0.00 _0.00] -2.545.387.33
Total 1.686.941,22 |  -305.804,34 0,00 0,00 1.381.136,88

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2012 es de § 306.067.34

En dolares:
DESCRIPCION S5ALDO ADICIONES | REGULACION [ REEXPORTACION SALDO
31/1210 312
Maquinariz pargue de T

diversiones 3.739.721.57 _22.744.35 14.698.53 0.00 | 3.777.164,45
Muebles, enseres y equipos 47.496.17 (.00 -14.698.53 0.00 32.797.64
guipos de computacion 20.201.10 1,124.02 (.00 (.00 81.325.12
Vehiculos 2.500.00 32.474,00 0,00 0.00 34.974.00
Subtotal 3.869.918.84 56.342.37 0,00 0,00 | 3.926.261.21
Pepreciacion acumulada -1.914.380.79 -292. 463,20 -32.474 .00 0.001]-2.235.319.99
_Total 1.955.538,05 -236.122.83 -32.474,00 0,00 | 1.686.941,22

Ll cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2011 es de $ 292. 465.20




NOTA 10.

NOTA 11.

INVERSIONES

Elsaldoal 31/12/12 se detalla a continuacion:
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31712112 | 5112111

CONCEPTO Ddlares Dolares
Turisfranca. instalaciones 112.671.24] 112.671.24
 Saldo al final del afio 112.671,24 | 112.671,24

Corresponde a aportaciones en instalaciones para la empresa Turisfranca.

ACTIVOS AMORTIZABLES

El saldo al 31/12/12 se detalla a continuacién:

31/12/12 312110
CONCEPTQO Ddlares Ddlares
Construccion Vulgano Park (1) 1.067.005.98 | 1.067.005.98
Menos) Amortizacion Infraestructura en -347.655,10 |  -304.974.98
|general
Saldo al final del afio 719.350,88 762.031,00

(1) Corresponde a la obra civil de la plataforma del centro de diversiones

Vulgano Park. y se amortiza a 25 aiios.

31/12/12 31712111
CONCEPTO Ddlares Dolares
COMREY, estructura metalica (2) 157.649,01 157.649,01
Saldo al final del afio 157.649,01 | 157.649,01

(2) Corresponde a la construccion de la estructura metalica del centro de

diversiones Vulgano Park. y se amortiza a 23 afios.

Resumen:
3112712 3112/11
CONCEPTO Dolares Ddlares )
Construccion Vulgano Park 719.350.88 762.031.60
COMREY. estructura metdlica 157.649,01| 157.649.01
Saldo al final del afio 876.999,8¢|  919.680,01
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NOTA 12. CONCESIONES
Corresponde a costos incurridos para la subconcesién del Parque de
diversiones al Fideicomiso Proyecto Turistico Cruz Loma. Amortizacion
¢n 235 afos.
DETALLE 31/12/12 31412711
Dolares Délares
Costo 880.000,00 | 880.000,00
Menos) Amortizacion -261.066,67 | -225.866.45
Saldo al final del afio 618.933.33 | 654.133,55
NOTA 13. OTROS ACTIVOS
El saldo al 31/12/12 se detalla a continuacion:
3141212 31/12/11
! NOMBRE Dodlares Dolares
Garantfas 3.358,28 3.358,28
Saldo al final del aio 3.358,28 3.358,28
NOTA 14. PROVEEDORES NACIONALES
El saldo al 31/12/12 se detalla a continuacidn:
3U12/12 | 31712711
NOMBRE Dolares Délarcs
Fideicomiso Cruz Loma, arrendamiento
inst, teleférico. 263.957,59( 263.957,59
Otros 100.337,00 44.068,01
Saldo al final del afio 364.294,59| 308.025,59

Corresponden a proveedores de suministros y servicios por el giro normal

del negocio.



NOTA 15.

PROVEEDORES DEL EXTERIOR

El saldo al 31/12/12 se detalla a continuacion:

31/12/12 31712111 |

NOMBRE Ddlares Dolares

Zamperla, juegos de atraccidn 0,00 1.759.34
Saldo al final del afio 0,00 1.759,34 |

Corresponden a proveedores del cxterior de las maquinartas del parque

de diversiones {Vulgano Park).

NOTA 16. COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo al 31/12/12 se detalla a continuacion;

POSICION ACTIVA:

31/12/12 31/12/11
NOMBRE Délares | Dolares
Operpark, administracion de personal. 15.914,93 ' 1 .334_'._'0?_
| Prostatus S.A. {Inmostatus) 530,23 0,00
Tioga 0,00] 335,91
Salde al final del periedo 16.445,16 1.669,97
POSICION PASIVA:
! 31/12/12 31/12/11
NOMBRE Dolares Dolares
Turisfranca. usuario zona franca 0,00 8.670,82
Uigsport 20.450,89 34.144,78
Galo Hidalgo -316,77|  -1.132,69
Saldo al final del periodo 20.134,12 41.682,91
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NOTA 17.  OBLIGACIONES CON EL FISCO/IESS
Un resumen de obligaciones con el {isco/iess es como sigue:
Ddlares:
NOMBRE: 31/12/12 3112701
Ddétares Délares
SR1 (n 2.313,63 3.465,68
SRI, Iva agente de percepcidn 0,00 0,05
IESS (2) 4.989.38 34.741,79
Saldoe al final del afio 7.303,01 38.207,52
(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente y
del Tva.
(2) Corresponden a aportes y fondo de reserva.
NOTA 18. PRESTAMOS ACCIONISTAS A LARGO PLAZO

Al 31/12/12 este rubro esta compuesto por:

Accionista Saldo al Pugos Incremento Saldo al
SIAI2401 (1) {23 31712412
Hidalgo Jaramille Galo f:rnesto 592.486.92 | (126.400.00) 6.783.68 472.870.60
Poi Mochkovsky-Play Card AG 968.786.51 | (168.000.00) 0,00 800.786.51
Grupo Acosta 383.436.43 {30.000,00) .00 333.43643
Total 1.944.709.86 | (344.400,00) | 6.783.68 | 1.607.093,54
Al 31/12/11 este rubro esta compuesto por:
Accionista Saldo al Pagos Incremento Saldo al
N0 (2) 312411
_Hﬂllgn Jaramillo Galo Ermesto 6R7.4235.08 (119.622.21) 24,684,058 592.486.42
Pol Mochkovsky-Play Card AG 1.127.786.51 {155.000.00) 0.00 068 786.5 ]
Grupa Acosta 436.436.43 (53.000.00) 0.00 383.436.43
Total 2251.648,02 1 (331.622.21) 24.684,05 |  1.944,709,86

(1) Reestructuracion de la cuenta at 31 de diciembre de 2009 recomendado

segan informe del Eco. Rodrigo Correa del 9 de marzo de 2010.

(2) Incremento reclasificado de Aportes Futuras Capitatizaciones, autorizado

mediante acta de junta extraordinaria y universal de accionistas de fecha

mayo 14 de 2010.




NOTA 19.

(1

NOTA 20.

7

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la estructura del capital de la

Compaiia, es el siguiente:

Dolares:
Accionista Numero % Capital
de Suscrito
acciones
Helmsley International Asset Lida. (1) 645 80.63% 645.00
Acosta Andrade Juan Bernardo 40 5.00% 40.00
Acosta Andrade Alfonso 35 4.37% 35.00
Acosta Andrade José Guillermo 40 3.00% 40,00
Acosta Andrade Santiago 40 3.00% 40,00
Total 800 100.00% 800.00

Valor de cada accién $1.00.

Con fecha 11 abril de 2013 Helmsley Internaticnal Asset Ltda., transfiere

400 acciones a Play Card A.G.; y, 245 acciones a Prostatus S.A.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

At 31 de diciembre del 2012 y 2011 este rubro esta compuesto por:

Ddlares:
Accionista Aportes
Hidalgo Jaramillo Galo Emesto | 300.000.00
Pol Mochkovsky-Play Card AG 5300.000,00
Grupo Acosta 200.000,00
Total 1.000.000,00




NOTA 21.
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y ¢l costo de ventas durante el afic 2012 v 2011 se
detalla a continuacién, y corresponde a ingresos por el parque de
diversiones Vulgano Park por 71,7% y recargas por 12,1% (en ¢l afo

2012} y Vulgano Park por 31.8% y recargas por 33,10% {en el ano 2011).

VENTAS:

31/12/12 3171271

Concepto Délares Délares
Vulgano Park 1.830.103.46 722.096,41
Vulgano indoor cumpleanos 164.904.,38 136.712.74
Eventos 2.179,37 127.234.14
Concesiones-regalias 20.661,04 50.648,16
Recargas Vulgano F. 307.814,287 1.225.406,13
Otras ventas 12.172,00 7.517,07
Saldo al final del ado 2.555.037,18| 2.269.614,67

COSTO DE VENTAS:

31/12/12 31z

Concepto Dolares Délares
Operpark, administracién parque 926.622,18 744.150,87
Depreciaciones 306.067.34 292.465.20
Amortizaciones 77.880,34 77.880,24
Concesidn usuario zona franca 116.557,18 88.900.00
| Publicidad 178.185,35 131.268,16
Mantenimiento instalaciones Vulgano 299.380,85 21691947
Seguros 88.740,10 39.168,67
Costos fiestas de cumpleanos 31.471,16 97.504,26
Energia eléctrica 4.316,35 44 985,87
Movilizacién 242122 4.723.06
Fletes y transportes 1.828,55 292,91
Costos de viaje 16.739.00 11.407.63
Gastos remuneracion de ejecutivos 123.988,10 160.784,25
Otros costos 48.540.37 5.557.23
Saldo al final del afio 2.222.738,09| 1.916.007,82
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NOTA 22. PRESTAMOS BANCARIOS CUENTA CONTINGENTE

Al 31/12/12 este rubro esta compuesto por:

Délares:
Banco Operacion Saido al Pagos Otros “Saldo a!
3l/12711 31412412
Pacifico Capital 40029190 273.362.16 (48.613.66) 0.00 224.746.50
Intereses por pagar | 40029[90 6822415 1 (24.623.20) 76.30 43.677.25
Total 341.586,31 (73.238.86) 76.30 268.423,75

Valor: § 370.0600.00

Interés: § 142.139,40

Préstamo hipotecario,

Tasa de interés efectiva: 10.21% anual

Plazo: 7 ailos

Inicia: I | de septiembre de 2009,

Vencimiento: (05 de agosto de 2016.

Dividendo promedio de $ 6.100,36 ~ 6.101.92 a pagar a partir de octubre
de 2009,

El 11 de septiembre de 2009 se solicité un préstamo al Banco del
Pacifico a 7 afios plazo con vencimiento el 5 de agosto de 2016, el mismo

que fue cedido al accionista Eco. Galo Hidalgo Jaramillo,

Valores que se encuentran contabilizados en los estados financieros de la
empresa al 31 de diciembre de 2012 en una cuenta contingentc y a la

fecha del informe se encuentran al dia en los pagos.



NOTA 23.
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IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales. la provision para el impuesto

a la Renta se calcula a la tarifa del 23% -24% hasta el afio 2011- (15% si

se reinvierie) a las utilidades gravables del ejercicio economico

terminado el 31 de diciembre del 2012.

A partir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuides por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de
persenas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn estaran sujetos a
retencion en la fuente: de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para fa aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

publicado en el Registro Ofictal No. 209 del 8 de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ejercicio econdmico que se declara, caso contrario debera
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SR

mas multas e intereses de mora.

Concepto 31/122012 31/1222011
Utilidad {Perdida) ejercicio 27.578.28 77.794.95
15% participacion 0,00 0.00
trabajadores
Diferencia 27.578,28 77.794.95
+) Gastos no deducibles 52.575,04 67.197.06
-) Amortizacion perdidas (8.015,35 (36.248.00)
tributarias de afios anteriores |
Utilidad (Pérdida) gravable | 7213799 108.744,01
Impuesto renta causado (D) 16.591,74 26.098,56
(-) Exoneracion por leyes 16.591,74 26.098.56
especiales
Anticipo a la renta (n 0,00 0,00
determinado en declaracion
afio anterior
-} Anticipo IR pagado 0,00 0.00 |
-) Retenciones en la fuente (7.796.72) | (8.431.33
-} Crédito tributario afios 22.2653.27 13.831.94
anteriores
Salde a favor 30.059.99 22.2653.27
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(1) Segin las leyes tributarias vigentes a partir de! afio 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, et cual
resulta de la suma matematica del 0,4% del activo. 0,.2% del patrimonio,

0,4% del total de los ingresos y 0.2% de costos y gastos deducibles.

(2) Como usunario de Zona Franca, a partir del afio 2007 se encuentra
cxento del pago del impuesto a 1a renta.

(1) Exoneracion del impuesto a la renta:

Mediante resolucién No. 2006-18 del 4 de julio de 2006 del Consejo
Nacional de Zonas Francas (CONAZOFRA) y publicado en el Registro
Oficial No. 333 del 14 de agosto de 2006 la empresa estd calificada
como usuaric para establecerse en la empresa TURISFRANCA Ia
misma que goza de los beneticios constantes en la Ley de Zonas

Francas (CAPITULO XII DEL REGIMEN TRIBUTARIO).

23.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e [nversiones.

¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la
medicidn del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de

impuesto a la renta del 23%.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en fa fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades,



NOTA 24.

NOTA 25.
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RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compariias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liguidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor del diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo

menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

después de constituido, resultare disminuido por cualguier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, perc puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Objetivos y Politicas de administracién de riesgos

La Compahia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los
instrumentos financieros. Si bien no actia activamente en los mercados
de inversiones especulativas, el principal riesgo de mercado es el riesgo
de liquidez. La administracién de riesgos de la Compafiia esta basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas v se enfoca en
asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el
presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en

relacion a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos

mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante debido a que se trata de inversiones en entidades

reconocidas del mercado nacional.,



NOTA 26.
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E! valor libros de los activos financieros que se muestra en la Nota 05 es
¢l maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de
cada afio. Al 31 de diciembre de 2012 el mayor expuesto al que se
samcte la Compariia y en la que pudiera cxistir concentraciones dc
riesgo de crédito cstd principalmente representado por las cuentas por

cobrar a compafifas relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compariia no tiene otras concentraciones
signiticativas de riesgo dec crédito distintas a las anteriormente

sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compatiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Companiia para
administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen. sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y

largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision del informe
(mayo 12, de 2014) se produjeron los siguientes eventos que en opinion
de la Administracion de la Compariia pudieran tener un cfecto importante

sobre los estados financieros.

Inactividad.- A la fccha del presente informe, mediante Resolucion No
SC-IRQ-DRASD-SD-2014 con fecha 6 de febrero de 2014 MIRKPAS
S.A.. sc cncuentra incursa en la causal de inactividad bajo el nimero 130
y expediente 152059, “ARTICULO PRIMERO.- DECLARAR

INACTIVAS a las compaiiias indicadas en el dnico considerando de la
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presente resolucion, por estar incursas en la disposicion prevista en ¢l articulo

359 de la Ley de Compaiifas...”
Transferencia de acciones.- Con fecha 11 abril de 2013 [Helmsley
International Asset Ltda., transfiere 400 acciones a Play Card A.G.: v,

245 acciones a Prostatus S.A.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha abril 30 de
2014 v seran presentados a los accionistas para su aprobacidn. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financleros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Galo Ernesto H idalgo Arauio * Maria Hortensia Pérez Bastidas
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL




