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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Mirkpas S.A.

Opinioén Calificada

1.

Hemos auditado los estados financieros de Mirkpas S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y el correspondiente estado de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos del 3 al 5 de la seccién “Fundamentos de la opinion calificada”, los estados
financieros adjuntos se presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de Mirkpas S.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados

sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que proveen la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.

Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018,
debido a la actividad operacional la Compaiiia presenta sus flujos de caja en actividades
de operacion negativos por un valor de U.S (108.443) délares al 31 de diciembre de 2018.

Estas situaciones indican a nuestro juicio que, la continuacién de la Compafiia como
empresa en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos
futuros como la habilidad de la Administracion para generar ingresos y optimizar recursos.

Tal como se explica en la Nota 10, la Compaiiia reporta propiedad planta y equipo por
U.S. 4.182.530 ddlares, los cuales no han sido ajustados a su valor razonable, en base a
un avallo técnico; la Norma Internacional de Contabilidad determina que todos los
elementos de una cuenta deben ser revalorizados, cuando se aplique el modelo de
re — avalto. Como consecuencia de esto, no hemos podido determinar los ajustes, que
podrian haberse generado en relacién con los activos y patrimonio por esta circunstancia.

La Compafiia no realizé el estudio actuarial a través de la contratacion de un profesional
independiente, por lo cual desconocemos los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos que podrian haber resultado para la determinacion de la provision de
jubilacién patronal y desahucio de los trabajadores.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), la responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen en este informe en
la seccion “Responsabilidad del Auditor”. Somos independientes de Mirkpas S.A., de
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acuerdo al Cédigo de Etica para Profesionales de Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Otro asunto

7. Los estados financieros de la Compania Mirkpas S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor, cuyo informe emitido con fecha 15
de marzo de 2018, contiene una opinion con salvedades.

Asuntos clave de la auditoria

8. Los asuntos claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicio
profesional han sido de mayor significatividad en la auditoria a los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria a
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre estos y
no expreso una opinion por separado sobre estos aspectos.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

9. La Gerencia es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Gerencia a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de los estados financieros y el informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluyen dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y al hacerlo considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con el conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Si basados en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe un error material en
esta informacion tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la Junta General de

Accionistas de la Compaiia.

No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion antes mencionada.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

10. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
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Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Gerencia como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando segun
corresponda los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

11. Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llame la atenciéon en el informe de auditoria a las respectivas
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revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
marcha.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la

oportunidad de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Informe Sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, requerido
por una entidad de Control del Ecuador, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, se
emite por separado.

Septiembre 19, de 2019
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MIRKPAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2018 2017

(En U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos 4 38.501 108.387
Inversiones 5 112.671 112.671
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 105.762 170.418
Cuentas por cobrar relacionadas 7 491.906 592.121
Construcciones en curso 9 - 113.782
Inventarios 8 46.757 38.850
Activos por impuestos corrientes 16 156.100 130.126
Total activos corrientes 951.697 1.266.355
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 10 246.062 268.284
Activos intangibles 1" 1.028.652 1.106.532
Otros activos 12 48.308 3.734
Total activos no corrientes 1.323.022 1.378.550
TOTAL 2.274.719 2.644.905

/42:%1)@)

MBA. Gélo Hidalgo
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




MIRKPAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias 13 243.925 384.503
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 283.435 395.839
Cuentas por pagar relacionadas 15 - 26.916
Pasivos por impuestos corrientes 16 18.318 8.384
Obligaciones acumuladas 17 29.413 8.296
Total pasivos corrientes 575.091 823.938
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones bancarias 13 211.321 -
Otros pasivos no corrientes 18 1.648.304 636.892
Total pasivos no corrientes 1.859.625 636.892
Total pasivos 2.434.716 1.460.830
PATRIMONIO 20

Capital 800 800
Resultados acumulados 183.275 285.796
Aportes futuras capitalizaciones - 1.000.000
Resultado del ejercicio (344.072) (102.521)
Total patrimonio (159.997) 1.184.075
TOTAL 2.274.719 _2.644 905

~  MBA. Galo Hidalgo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros




MIRKPAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas

INGRESQOS 21
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion 22
Gastos de ventas 22
Gastos financieros 23
Otros ingresos 24
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta: 16

Gasto impuesto corriente

Total

UTILIDAD DEL ANO

/2&4& >

" MBA. Galo Hidalgo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)
1.997.866 2.307.420
1.997.866 2.307.420
1.933.420 1.676.028
378.517 682.097
37.868 52.216
7.867 400
(344.072) (102.521)
—(344.072) —(102.521)
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MIRKPAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2018 2017
(En U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 2.066.347 1.946.249
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.144.789) (1.755.321)
Recuperacion de clientes afios anteriores (37.869) -
Otros ingresos (gastos), netos 7.868 -
Impuesto a la renta corriente . =
Impuestos diferidos - -
Efectivo neto de (en) actividades de operacion (108.443) 190.928
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones en propiedad, planta y equipo (43.597) (211.779)
Gastos pre operaciones
Efectivo neto de (en) actividades de inversion (43.597) (211.779)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Increm. (decrem.) en oblig. por pagar a bancos (140.579) =
Increm. (decrem.) en otras ctas. por pagar
Procedente de endeudamiento de largo plazo 1.222.734 18.061
Incremento de capital pagado
Increm. (decrem.) en inversiones en corto plazo (1.000.000) -
Incremento de capital pagado =
Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento 82.155 18.061
EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE CAJA
Y EQUIVALENTES DE CAJA
CAJAYY EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (decremento) neto durante el afo (69.885) (2.790)
Saldo al inicio del afio 108.386 111.176

38.501 108.387
FIN DEL ANO

=G



MIRKPAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON 2018 2017
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (En U.S. délares)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (344.073) (102.521)
Ajustes para reconciliar la utilidad neta

con efectivo neto usado en flujos de operacion:

Depreciacion de propiedades - ventas y 143.699 178.309

administracion

Amortizacion de gastos pre operacionales - 77.880
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 113.055 (452.083)

Inventarios (7.907) (5.021)

Gastos prepagados 165.598

Otras cuentas por cobrar (25.973)

Cuentas por cobrar largo plazo (44.574)

Otros activos corrientes

Cuentas por pagar (122.336) 494 364

Otras cuentas por pagar 9.934

Pasivos acumulados 4.133 -
Total ajustes 235.629 37.260
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION _(108.443) 190.928

Lok,

7 MBA. GaI%Hidalgo 7Sr. Miglel Mendoza
Gerente General Contador General
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MIRKPAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1I

2.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania Mirkpas S.A., fue constituida mediante escritura publica el 01 de Julio del
2004, en la Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador, la Compafia se dedicara a la
importacion y exportacion de todo tipo de bienes muebles de licito comercio, sean
materias primas o bienes terminados, tales como bienes industriales, textiles, plasticos,
etc., ademas de las siguientes actividades.

Construccion.- Importacion y exportacion compra y venta, distribucién comercializacion y
elaboracion de todo tipo de materiales de construccion de cualquier clase.

Produccion, Fabricacion y comercializacion - Podra dedicarse en general a la
transformacion de la materia prima en productos terminados y elaboras y dedicarse a la
produccion, comercializacién, suministro importacién y exportacion de productos necesario
para su produccion.

Turismo, transporte y embalaje- Realizacion a través de terceros el transporte por via
terrestre, aérea fluvial o maritima de toda clase de mercancias en general de pasajeros,
carga materiales, etc.

Fomentara y desarrollara el turismo nacional e internacional, mediante la instalacion y
administracion de empresas turisticas, agencias de viajes, hoteles, hosterias, moteles,
restaurantes, clubes, cafeterias, centros comerciales, ciudadelas vacacionales, parques
mecanicos de recreacion.

La direccion principal registrada de la Compaiiia es en la Provincia de Pichincha en las
calles Arnulfo Araujo S/N y Av. Occidental (Teleférico Quito).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - La preparacion de los estados financieros adjuntos en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

La Administraciéon declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera -

NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de estos estados
financieros.
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2.2

2.3

2.4,

Z5;

Moneda funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
en la parte informe de este informe. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al
fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos — El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a seis meses y sobregiros bancarios. Cuando existen sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar — Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros que se generan en el curso normal del negocio por los clientes. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presenta como activo no corriente. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados.

-12-
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2.6.

2.7,

2.8.

En funcion al analisis de la alta probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar a
criterio de la administracion no se generan provision o deterioro por cuentas incobrables.

Son expresadas a su valor nominal y estan referidas a facturas de clientes. Nota 6.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.

Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer
cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro
tipo de rebajas.

Debido a la alta rotacion de los inventarios no se genera una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de venta o utilizacion. Nota 8.

Para el manejo de Inventarios la Compaiiia ha definido los siguientes conceptos:

Costo de los inventarios — Comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformaciéon, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacién actuales. El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el
precio de compra, impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

Promedio _ponderado — Es la determinacion de un promedio, sumando los valores
existentes en el inventario con los valores de las nuevas compras, para luego dividirlo
entre el nimero de unidades existentes en el inventario incluyendo tanto los inicialmente
existentes, como los de la nueva compra.

Valor neto de realizacién — Precio estimado de venta en el curso ordinario de los negocios
menos los costos estimados de terminacion y necesarios para hacer la venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado
de un estudio efectuado por la gerencia financiera que considera la experiencia historica
de los articulos de baja rotacion.

Valor razonable - Cantidad por la cual un activo puede ser intercambiado o una obligacion
saldada, entre partes conocedoras en una transaccion de mercado.

Otros activos - Corresponde a ventas realizadas a empleados de acuerdo a las politicas
internas de la Compaiiia asi también como cuentas por cobrar tarjetas de credito,
depdsitos en garantia y cuentas por cobrar a varios deudores. Nota12.

Propiedades y equipos

2.8.1. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial los activos fijos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Nota 10.
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El aumento en la revaluacion de dichos activos fijos se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminuciéon en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto
a las Ganancias.

La Compaiia ha definido montos de capitalizacion de los elementos de
propiedad planta y equipo por el importe de U.S. 300 ddlares, siempre y cuando
las adquisiciones cumplan los siguientes aspectos:

Es probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
de la utilizacion del mismo.

El costo del activo para la Compaiiia puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Su vida util se espera sea mayor a un (1) afo.

Cumpla con los montos de capitalizacion sugeridos en la presente politica.

2.8.2. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales — El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados mensualmente, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo,
las vidas utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util
(en anos)
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculo 5
Equipos de computacién y software 3

2.8.3. Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.
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Para el manejo de Propiedad, Planta y Equipo la Compaifia ha definido los
siguientes conceptos:

Activo apto - Aquel que requiere necesariamente de un periodo sustancial antes
de estar listo para el uso al que esta destinado, o para su venta.

Costo - Importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados, o bien el valor
razonable de la contraprestacion entregada, para adquirir un activo en el
momento de su adquisiciéon o construccion

Depreciacion - Distribucién sistematica del importe depreciable de un activo a lo
largo de su vida util.

Importe depreciable - Costo de un activo, u otro importe que lo haya sustituido,
menos su valor residual.

Importe en libros - Importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas
la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Importe recuperable - El mayor entre el valor razonable menos los costos de
venta de un activo y su valor en uso.

Peérdida por deterioro - Exceso del importe en libros de un activo sobre su importe
recuperable.

Valor en uso - Valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera obtener de un activo o unidad generadora de efectivo.

Valor razonable - Precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
mercado en la fecha de la medicién.

Valor residual - Importe estimado que la Compaiiia podria obtener por la venta
del elemento.

Vida dtil - El periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la
Compaiiia;

2.9. Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por

2.10.

pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Representa los montos adecuados a los proveedores por
adquisiciones de bienes y servicios realizados en el curso normal del negocio. Si se
esperan en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los pagos
realizados y no devengan intereses.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 14.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

-15-
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2.10.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 16.

2.10.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.10.4. Impuestos a la Renta - El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad
gravable del afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El Pasivo por impuesto a la renta se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada afio

2.11. Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compaifiia tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
pude ser medido con fiabilidad.

2.12. Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce como ingresos ordinarios aquellos
que son generados por el giro operacional del negocio una vez que se haya transferido al
comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes y servicios. Se
regisira al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar menos cualquier
descuento que se otorgue a los clientes. Nota 21.

2.13. Costos y gastos - Se registran en base al método del devengado. La entidad reconoce
sus gastos en el momento en el cual surge la obligacion de pagar, S|empre que se cumpla
con las formalidades legales, atendiendo a las normas basicas de causacion y asociacion
de ingresos y egresos. Notas 22.

2.14. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.15. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociaciéon cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de
191 dias.
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2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
creditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.15.3 Baja de un activo financiero - La Companiia daria de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.16. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.16.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.16.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.16.4

2.16.5

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

2.17. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual -

Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2018,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

MNorma Tema de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capital debe reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados 1 de enero 2019
que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos 1 deenero 2016
NIC 23 Aclara gue si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales, 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 ?ﬁapl;gg: ;om el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicién por etapas 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 8 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 16 2019
condiciones de pagos adelantados BRI
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 16 Publicacién de la norma “"Amrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un “activo por derecho de 1 de enero 2019
uso” ¥ un pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos 1 de enero 2019
de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contabilizacién de éstos
EHC 1y NIC Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 *Contratos de Seguros”®, 1 de enero 2021
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero 2018
NIIF 18 Arrendamientos 1 de enero 2019

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y mediciéon de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitid otra
version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

¢ Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 —
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros,
y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3)
en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relaciéon con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia.
Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:



Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Seguln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.
Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 20186, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto
los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.
En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos
que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacién también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.



La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimaciéon razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ila
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
qgue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacién se incluyen en la Nota 10.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.




3.3

3.4.

3.5.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por
la administracién de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Para el control y manejo obligaciones por beneficios definidos, la Compaiiia considera
los siguientes conceptos:

Beneficios a los empleados — Comprenden todos los tipos de retribuciones que la
Compainia, proporciona a los empleados a cambio de sus servicios.

Costo por intereses — Es el incremento producido durante un ejercicio en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos, como consecuencia de la
actualizacion financiera de un afio.

Estudio actuarial — Es una técnica que utiliza, entre otras materias, la estadistica, las
probabilidades y las matematicas financieras, con el objeto de proyectar eventos que
estan sujetos a alguna contingencia y, en su caso, estimar los costos que estos
representaran, encontrando también las cotizaciones (nicas o periédicas que creen
fondos suficientes para hacerles frente.

Hipotesis actuariales — Constituyen las mejores estimaciones que se posean sobre las
variables que determinaran el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo.

Pérdidas y ganancias actuariales — Son cambios en el valor presente de la obligacion
por beneficios definidos.

Planes de beneficios post-emplec — Son acuerdos, formales o informales, en los que
la Compania se compromete a suministrar beneficios a uno o mas empleados tras la
terminacion de su periodo de empleo.

Estimacién de vidas dtiles de propiedades y equipos — La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.2

Impuesto a la renta diferido — La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros — Como se describe en la Nota 17.1.6, la
Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

La Nota 19 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Caja general 23.163 74 477
Caja chica 5.281 5.678
Bancos 10.057 28.231
Total 38.501 108.387

5. INVERSIONES

Un resumen de inversiones bajo NIIF’s, es como sigue

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Inversiones 112.671 112.671
Total 112.671 112.671

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 17.861 30.702
Subtotal 17.861 30.702
Otras cuentas por cobrar:

Diners 1.666 3.210

Pacificard 5.215 2.010

Amex 196 416

Mastercard Banco pichincha - 71

Visa Banco pichincha - 182

Anticipo proveedores 77.465 130.469

Arriendos pagados por anticipados 3.359 3.358
Subtotal 87.900 139.716
Total 105.762 170.418
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7.

9.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar relacionadas bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. ddlares)
Prostatus 46.351 -
Turisfranca concesion 14.695 -
Uiosport 124.726 134.603
Operpark 306.134 457.518
Total 491.906 592121
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(En U.S. dolares)
Importaciones en transito 40.388 32.054
Impuestos aduaneros 1.548 2.149
Fletes nacionales e internacionales 226 106
Verificadora (138) -
Bodegaje 4.733 4.541
Total 46.757 38.850

CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Un resumen de otros activos bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 017

(En U.S. dolares)
Costo disefio proyecto - 3.145
Costo materiales utilizados - 29.199
Costo servicios construccion - 54.239
Costo alquiler equipos y maquinaria - 735
Costo fletes materiales y otros - 15.898
Costo mano de obra de construccion - 10.566
Total - 113.782
" 25 5
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 017
(En U.S. dolares)
Costo 4.182.530 4.138.933
Depreciacién acumulada (3.936.468) (3.870.649)
Total __246.062 268.284
Clasificacion:
Muebles y enseres 1 1
Maquinaria y equipo 241.494 268.282
Vehiculo - -
Equipo de computacion 4.567 1
Total _246.062 268.284
M/
7
— e
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11. INTANGIBLES

Un resumen de intangibles bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Marcas, patentes, derechos de llaves, cuotas. 2.104.655 2.104.655
Amortizacidon acumulada de activos intangibles (1.076.003) (998.123)
fo s
Total 1.028.652 1.106.532

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. délares)
Gastos pagados por anticipado 44.574 -
SRI Garantia judicial Impuesto a la Renta. 3.734 3.734
Total 48.308 3.734

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2018 2017

(En U.S. ddlares)
Banco Pichincha (Sobregiros) 150.004 34.503
Banco Pichincha 93.921 350.000
Total 243.92 384.503
Clasificacion:
Corriente 93.921 350.000
No corriente 211.321 -
Total 305,242 350,000

Nota: Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia posee préstamos financieros a una tasa de
interés de 10.21% con el Banco Pichincha C.A.; con fecha de vencimiento 28 de febrero de
2022.
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF’s, es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(En U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1.938 94 .455

Proveedores del exterior 4.750 34.569
Subtotal 6.688 129.024
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 276.747 266.815
Total 283435 __395.839

15. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. ddlares)
Prostatus - 6.584
Turisfranca Concesion - 20.332
Total = 26.916

16. IMPUESTOS

16.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 1.009 13.795
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 130.427 116.332
Impuestos por liquidar 24.664 -
Total 156.100 130.126

[
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...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar 368 6.842
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta 792 1.532
Retenciones IVA por pagar 17.158 10
Total 18.318 8.384

16.1.1 Declaracion impuesto a la renta afio 2018 - A la fecha de este informe, la

declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio econémico 2018 se efectud el 24 de
abril de 2019.

16.1.2 Usuario de Zona Franca — Exoneracién Renta.- El 4 de julio de 2006, mediante

16.1.3

Resolucion Nro. 2006-17, publicada en el Registro Oficial No. 333 de 14 de agosto de
2006, PROSTATUS S.A., fue calificada como usuario para establecerse en la
Empresa TURISFRANCA S.A., acogiéndose a los beneficios constantes en la Ley de
Zonas Francas, que entre otros esta la exoneracion de impuestos, entre ellos el de la
Renta. Ademas se encuentra legalmente reconocida, la expedicion de la Ley de
Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
Prestacion de Servicios, publicada en el Registro Oficial Nro. 148, de fecha 18 de
noviembre del 2005, la cual en su disposicion general prevé que se encuentra
reconocidos los incentivos y beneficios tributarios previstos en la Ley de Zonas
Francas, y que los referidos incentivos y beneficios, solo podran ser modificados o
eliminados por una ley dictada expresamente para la finalidad.

De conformidad con la disposicion general de la Ley de Beneficios Tributarios para
Nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y Prestacion de Servicios,
por encontrarse vigente a la fecha de calificacion de la usuaria de Zona Franca.
PROSTATUS S.A., se acogio a lo dispuesto en la Ley de Zonas Francas en relacion
a la exoneracion del 100% para el Impuesto a la Renta generado por el ejercicio
economico 2017 y asi fue declarado. La actividad autorizada es usuario de servicios
turisticos para la promocién de la zona franca y del proyecto teleférico en el ambito
nacional e internacional; identificacién, negociacion e instalacion de empresarios e
inversionistas del sector turistico.

Asi mismo, se podra dedicar a la intermediacion, agencia y organizacion de eventos y
convenciones en la zona franca. Los beneficios que contempla la Ley de Zonas
Francas seran exclusivos para la actividad autorizada que desarrolle dentro del area
de la zona franca.

Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Con fecha 24 de agosto de 2018 mediante este Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Suplemento No. 312, se realizaron, entre otras, las siguientes
reformas:

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas.- Para
la aplicacién de la exoneracion dispuesta en el articulo 9.6 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a
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partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera, deberan
cumplir con lo siguiente:

La condicién de generaciéon de empleo neto se la debera cumplir a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, a partir del cual se
entendera cumplida esta condicién en la medida en la que al menos se mantenga el
numero neto de plazas de trabajo existentes al iniciar dicho ejercicio.

En el caso de personas naturales que cumplan con los requisitos para ser
considerados como nuevas microempresas, para efecto del cumplimiento de lo
sefalado en el parrafo anterior, se consideraran aquellos trabajadores contratados
para el desarrollo de una nueva actividad econémica por la cual se busca acceder a la
exoneracion.

Las nuevas microempresas deberan incorporar en sus procesos productivos al menos
el 25% de valor agregado nacional considerando alguno de los siguientes
componentes:

Equipos 0 maguinarias;
Materia prima;
insumos;

Mano de obra; o
Servicios locales.

Este porcentaje podra ser reformado por el ente rector de la industria y productividad,
con base en los estudios sectoriales que realice para el efecto, contando con el
informe de impacto fiscal del Servicio de Rentas Internas.

Para efectos de cumplir con lo dispuesto en este articulo se requerirda que la
microempresa sea nueva en su totalidad sin considerar el mero traspaso de activos.

Definicion de transacciones inexistentes - Se consideraran transacciones
inexistentes cuando la Administracion Tributaria detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacién del servicio, sin contar con los activos, personal,
infraestructura o capacidad material, directao indirectamente, para
prestar los servicios o producir, comercializar o entregar los bienes que amparan tales
comprobantes, o bien, que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de las operaciones respaldadas en tales comprobantes.

Calificacion de empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con
transacciones inexistentes - El Servicio de Rentas Internas notificara a los sujetos
pasivos que incurran en las condiciones previstas en los articulos 24, 25 y 25.1 de
este reglamento, un oficio con el objeto de presentar, en cinco dias habiles, la
documentacion con la que pretendan desvirtuar dicha calidad.

Los sujetos pasivos que no desvirtien las consideraciones del Servicio de Rentas
Internas seran notificados, en las formas establecidas en el Cédigo Tributario, con la
resolucion administrativa que los considera como empresas inexistentes, fantasmas o
contribuyentes con transacciones inexistentes, segun corresponda.

La Administracion Tributaria publicara en el portal web oficial el listado de sujetos

pasivos considerados empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con
transacciones inexistentes; pudiendo también publicar el listado de sus clientes, para
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que quienes se crean perjudicados por dichos sujetos puedan iniciar las acciones para
corregir su situacion fiscal, mediante la presentacién de las declaraciones o anexos de
informacion sustitutivos correspondientes.

La notificacién de la resolucion establecida en el articulo precedente, implica que el
Servicio de Rentas Internas suspenda de oficio el Registro Unico de Contribuyentes y
la vigencia de la o las autorizaciones utilizadas de comprobantes de venta, retencion y
documentos complementarios. En el caso de sociedades, también se comunicara a
los organismos de control respectivos.”.

No se reducira la base imponible por operaciones efectuadas con empresas
inexistentes, fantasmas o supuestas, asi como con sociedades o personas naturales
por transacciones inexistentes.

No se podra solicitar devolucién o utilizar como crédito tributario, los impuestos que se
nubieren generado en operaciones efectuadas con empresas inexistentes, fantasmas
0 supuestas, asi como con sociedades o personas naturales por transacciones
inexistentes.

Provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares - provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones

jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provisidon y hasta por el monto
efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

16.1.4 Ley Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal

Con fecha 21 de agosto de 2018, mediante este Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Suplemento No. 309, se realizaron, entre otras, las siguientes
reformas:

Remisién de interés, multas y recargos - Se dispone la remision del 100% de
intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya administracion y/o recaudacion le corresponde unicamente al
Servicio de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la
presente Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en
mora con el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social — aquellos causados en
obligaciones de aportes en mora generadas y en firme hasta el 2 de abril de 2018,
de conformidad con los parametros establecidos en esta Ley. Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios
de purga de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados - Las nuevas inversiones productivas, conforme las
definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13 del Cadigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la vigencia de la
presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la
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renta, y su anticipo, por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayadquil.

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado - pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago

Responsabilidad patronal - Si por causa de un patrono el IESS no pudiere
conceder a un trabajador o a sus deudos las prestaciones en dinero que fueran
reclamadas y a las que habrian podido tener derecho, o si resultaren disminuidas
dichas prestaciones por falta de cumplimiento de las obligaciones del empleador,
éste sera responsable de los perjuicios causados al asegurado o a sus deudos,
responsabilidad que el Instituto hara efectiva mediante la coactiva, siempre y cuando
el empleador no hubiere cumplido sus obligaciones con el IESS en treinta (30) dias
plazo desde que se encuentre en mora.

El IESS concedera tales prestaciones, en la parte debida a la omision o culpa del
empleador, solamente cuando se haga efectiva la responsabilidad de éste, a menos
que el patrono rinda garantia satisfactoria para el pago de lo que debiere por aquel
concepto.

16.1.5 Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo,

16.2

Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha 20 de diciembre de 2018, mediante este Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Suplemento No. 392, se realizaron, entre otras, las siguientes
refarmas:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado en la adquisicion de activos fijos -
Los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado, que de conformidad con la Ley,
tienen derecho a la devolucién del IVA, podran solicitar la devolucién del impuesto
pagado en la compra local o importacién de activos fijos.

Conciliacion _tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)

Utilidad seguin estados financieros antes

impuesto a la renta 344.073 102.521

(-) Gastos no deducibles 66.848 110.008
Utilidad Gravable - (7.485)
Otros ingresos excentos - %
Pérdidas sujeta amortizacion en periodos (277.225) -

Anticipo calculado e impuesto cargado a
resultados (2) g =

() Retanciones del afio 8.332 11.843

(-) Crédito Tributario de afios anteriores 11.843 -

Saldo a favor del contribuyente 20.175 11.843
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1. A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Beneficios sociales 22.883 6.579
Obligaciones con el IESS 6.530 1.717
Total 29.413 8.296

18. PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de obligacion de pasivos corrientes bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Cuentas y documentos por pagar locales 1.648.304 636.892
Total 1.648.304 636.892

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compainiia,

una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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18.1.1

19.1.2

19.1.3

19.1.4

19.1.5

Riesgo en las tasas de interés - La compaiiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compaiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compaiias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geogréficas. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compaiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o0 ninguna contraparte con caracteristicas
similares.

Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus Accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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...Diciembre 31,...

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Acti\fos_ﬁnancieros medidos al valor
Efectivo y bancos 38.501 108.387
Activos financieros medidos al costo
Cuentas comerciales y otras cuentas 105.762 170.418
Otros activos, neto 48.308 3.734
Total activos financieros 144.263 43.308 ___278.805 ___ 3734
Pasivgs fi_nancieros medidos al costo
Préstamos 243.925 - 384.503 -
Acreedores comerciales y otras 283.436 - 395.839 -
Otros pasivos
Total pasivos financieros 527.361 B 780.342 - -

19.1.6

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la

Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable.

20. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

20.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de U.S 800 acciones de U.S 1
dolar valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

Utilidades retenidas - distribuibles
Aporte futuras capitalizacicnes
Resultado del gjercicio

Total

21. INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF’s es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 17
(En U.S. dolares)

]

183.275 285.796
- 1.000.000

(344.072) (102.521)
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...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. ddlares)

Ventas Mirkpas 1.885.246 2.133.965
Venta Vulcano Express 112.620 144.106
Regalias arriendos - 48.160
Devolucion en ventas - (18.811)
Total 1.997.866 2.307.420

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Gasto de administracion 1.933.420 1.676.028
Gasto de ventas 378.517 682.098
Total __2311.937 _2.358.126

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)

Honorarios, comisiones y dietas a personas natural 13.611 5.500
Mantenimiento y reparaciones 27.115 4.895
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 94.013 146.241
Transporte 1.729 558
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 87.731 89.213
Impuestos. contribuciones y otros 5.843 9.185
Otros gastos 1.186.090 1.235.733
Vex-construcciones en proceso 152.898 -
Mantenimiento juegos = 7.558
Arriendos operativos Vulcano express 30.088 18.235
Promocion y publicidad Vulcano express - 1.000
Transportes vulcano express 21 271
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones - 92
Otros gastos vulcano express 13.330 14.954
Mantenimiento y reparaciones Vulcano express 5.010 344
Total 1.617.479 1.533.779
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Gastos por beneficios a empleados — Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue. :

...Diciembre 31,...
2018 2017

(En U.S. délares)
Sueldos y salarios 235.773 114.204
Beneficios sociales 30.986 7.162
Aportes al IESS 47.453 17.789
Otros beneficios 1.729 3.095
Total 315.941 _142.250

23. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Intereses bancarios 22.308 25.815
Gastos financieros 15.560 26.401
Total 37.868 ___ 52216

24. OTROS INGRESOS

Un detalle de otros ingresos bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. délares)
Otros ingresos 7.867 400
Total 1867 _____400

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(septiembre 19 de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados
por la Gerencia General de la Compaiiia, posteriormente seran presentados a la junta
general de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia General de la
Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.

. Aﬂé/ 17,

MBA. Galo Hi algo N =
Gerente General Contador General
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