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AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espaiia)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

. Nombre de la entidad:
AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de AENOR INTERNACIONAL S.AU - Espana)

. RUC de la entidad:
1791945476001

. Domicilio de la entidad
Pichincha — Quito- Jose Padilla N34-E y Ndfiez de Vela

. Forma leqal de la entidad
Sociedad Andénima

U Pais de incorporacién
Ecuador

. Descripcién:

AENORECUADOR S.A. {Una Subsidiaria de AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espafia),
fue constituida en Quito - Ecuador el 17 de junio de 2004 como Elekirafin del Ecuador S.A.
Seglin escritura plblica del 12 de noviembre de 2009, se realiza el cambio de estatutos y
denominacién social de Elektrafin del Ecuador S.A. en Comercial para el Hogar S.A.
COHOSA. Seglin escritura pablica del 18 de junio de 2010, se realizd el aumento de capital,
reforma integra, codificacion de estafutos y cambio de denominamon social de Comercial
para el Hogar S.A. COHOSA a AENORECUADOR S.A.

Su objetivo principal es [a realizacién de actividades correspondientes al campo de la
certificacion de sistemas de gestion de calidad baséndose en la norma 1SC 9000 y de
gestidon medio ambiental, 150 14000 y otras actividades de certificacion, supervisién e
inspeccién de conformidad con leyes, normas y especificaciones técnicas, la realizacion de
estudio y prestacién de servicios de toda clase con relacion a la calidad, seguridad y medio
ambiente y fomentar, desarrollar e impartir cursos de certificacion, calidad, medio ambiente
y otros.

. Representante tegal;
Philippe Jacques Castets - Gerente General.

. Composicién accionaria:

Las acciones de la Compafila AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de AENOR
INTERNACIONAL S.A.U - Espafia), estan distribuidas de la siguiente manera:

Accionista Participacion
AENOR INTERNACIONAL, S.AU. ' 99.97%
AENOR PERU S.AC 0.03%

100.00%




AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espaiia)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, se presenta a continuacion:

2.1.

2.2,

2.3.

Periodo contable,

. Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 2011y
al 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y final del
aflo 2010 corregidos a Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) con la finalidad de
presentarios comparativos con el afio 2012.

. Los Estados de Resultados por Funcidn refigjan 1os movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011; los cuales incluyen los
resuftados del afic 2010 corregidos 2 Normas internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NUF para las PYMES) con la
finalidad de presentarlos comparativos con el afio 2012.

. Los Estados de Evolucian del Patrimanio reflejan los movimientos ocurridos entre el
01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011, ios cuales incluyen los
efectos generados por la implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades {(NIIF para las PYMES).

. Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo refiejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011, los cuales incluyen
ios efectos generados por la implementacion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIF para las PYMES).

Bases de preparacion.

Los estados financieros de AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de AENOR
INTERNACIONAL S. AU - Espafia) han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para
las PYMES) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2011, segdn los reguerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias det Ecuador. La Administracion declara que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacidn.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando fa

moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y
de presentacion de la Compariia es el Délar de ios Estados Unidos de América.
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2.4.

2.5,

2.6,

AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U — Espaiia)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde fa fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compafiia considera como efective y equivalentes de efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a
un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 Instrumentos Financieros
Basicos son clasificados como activos financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la
Compahia han definido y vajoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

. Créditos comerciales.

Los saldos correspondientes a cuentas por cobrar comerciales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente al costo amortizado, siempre que
se constituya transaccion de financiacion si el pago se aplaza mas alla de los
terminos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es del
mercado. Se incluyen en actives corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de ia fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

En el caso de ventas cuye plazo de crédito supere los 60 dias se debera realizar la
medicién al costo amortizado aplicando la tasa referencial del Banco Central det
Ecuador vigente para créditos corporativos.

En el caso de existir mora por parte de los clientes, de mas de 30 dias se deberd
reconocer los costos financieros implicitos hasta el momento del cobro de la
obligacion. L.a medicién al costo amortizado, sera siempre y cuando el crédito supere
US8520,000.

El valor en libros del activo se reduce por medio de fa cuenta de esfimacion y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo 10s resultados netos del periodo.

) Otras cuentas por cobrar y préstamos a empleados.
Las otras cuentas por cobrar y préstamos a empleados son medidas inicialmente a su
valor razonable, posteriormente son medidas al costo amortizado, siempre que se

constituya transaccion de financiacion si el pago se aplaza mas alla de los términos
comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es del mercado.
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27.

AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espania)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La tasa de descuento aplicada para la medicion de las otras cuentas por cobrar a su
costo amortizado es la equivalente a la referencial de mercado para ¢f segmento de
créditos de consumo. La medicidn posterior al costo amortizado depende de la
materialidad de la transaccién, ya que el proceso de control de estos préstamos es
complejo.

Si el plazo del préstamo entregado es mayor de 60 y de 10,000, se aplica el interés,
gue no sera en ningln caso menor al referencial publicado por el Banco Central del
Ecuador.

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en otras cuentas a cobrar no
relacionados en el balance.

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a pélizas de acumulacion, con
vencimientos fijos cuya intencién es manfenerias hasta su vencimiento.

Inventarios.
La Compafiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adguisicidn y
transformacion, asi como ofros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion
y ubicacién actuales. .

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacién y oftros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, &l almacenamienio y ofros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar
el costo de adquisicion.

La Compafila utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de gue la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de ofra formula de costo.

La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por fanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

. Importes anormales de desperdicio de materiaies, mano de obras u otros costos de
produccién; ‘
Costos de almacenamiento;
Los costos indirectos de la Administracién que no contribuyan a dar a los inventarios
su condicién y ubicacion actuales; y

o Los costos de venta,

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por efecto de
obsolescencia, defectos, ¢ lento movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de
realizacion,

19 .



2.8,

2.9,

2.10.

AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U — Espana)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Al cierre de cada periodo, se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principaimente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

lLos seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerandd el
pericdo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Activos por impuestos corrientss.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA)} y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado,

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en &l
estado de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacidn o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compaiifa para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compaiia cumpla
con fos requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado
acorde con la normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

. Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo.
El costo del elemento pueda medirse confiablemente.
Sea un activc que posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de
“bienes y servicios, para arrendarlos a ierceros o para propdsitos administrativos.

. Se esperan usar durante mas de un periodo.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion
dei activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en condiciones de
utilizacion o puesta en marcha, asf como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.
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AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espainia)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de iinea recta.
Ningn ofro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa generada por el
cambio de estimacién contable o error fundamental generado por modificacién o cambio del

valor residual y/o vida Gtil.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida Gfil de cada clase de
propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante
dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, gue incluye los honorarios legales y de intermediacién, los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion def activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c. La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta {si los hubiere), la obligacién
en gue incurre una entidad cuando adguiere el elemento o como consecuencia de
haber utlizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos
distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

La entidad adoptd como base de medicion el modelo del costo, es decir que con
posterioridad a su reconocimiento como un activo, un elemento de propiedad, planta vy
equipo se registrard por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor, de acuerdo a NUF para Pymes no esta permitida la
revalorizacién de los componentes de Propiedad, Planta y Equipo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, pianta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un aclive y cuando debe proceder a
reconocerio, 0 en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo
establecido en la Seccidon 27 "Deterioro del valor de los Acfivos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y
equipos se reconocen como resultados del perfodo y se ¢alculan como la diferencia entre el
valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util de uso para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Afios de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida util depreciacion Residual

Edificios y terrenos 30-40 5% 5%
Vehiculos 6-8 - 20% 30%
Equipos de Computo 3 33% -
Muebles y Enseres 10 10% -
Equipos de Oficina 10 10% -
Equipos de proteccién 2-3 10% -
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211,

2.12,

AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espaia)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A criterio de la Administracion de la Compafila, AENORECUADOR S.A, paré_ las
propiedades, planta y eguipo, no existe evidencia que la Compafia tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento o restauracion de su ubicacion actual.

Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: software’s contables, que se encuentran
registrados al costo de adquisicion, tienen una vida (Gtil definida y se llevan al costo menos
la amortizacion acumulada.

Para que un bien sea catalogado como intangibie debe cumplir con el caracter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econdémicos futuros por su uso,
renta o venta. Un activo es identificable si:

. es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferide, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, bien
individualmente junto con un contrato, un activo o un pasivo relacionado; o

. surge de un contrato o de otros derechos legales, independientemente de si esos
derechos son transferidos o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones.

La Compafiia medird inicialmente los activos intangibles al costo. El costo inicial de los
activos intangibles representa el valor total de adquisicién del activo, el cual, incluye el
precio de adguisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos

comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la preparacién del

activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizarén por su
costo de adquisicién menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles con que cuenta la Compafiia tienen vida atil finita, por lo cual, la
amortizacién se calcula por el método lineal recta considerando la mejor estimacion de la
Administracién de consumo o uso de tales derechos.

La vida Util de uso para los activos intangibles de la Compafiia se ha estimado como sigue:

Anfos de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida util depreciacion Residual
Software 3 33% -
Dominio 3 33% -

Ctros activos no corrientes.
Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por parte de la Compafiia,

los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espaiia)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

2.13. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccidén 27 “Deterioro del Valor de los
Activos®.

Inventarios

La Compafiia evaluara anualmente si ha habido un deterioro del valor de los inventarios. La
Compania realizara la evaluacion comparando el importe en libros de cada partida del
inventarios (0 grupo de partidas similares} con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario ha deteriorado su valor, la entidad reducird
el importe en libros del inventario (o grupo) a su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Esa reduccién es una pérdida por deterioro del valor y se reconoce
inmediatamente en resultados.

Cuando las circunstancias que previamente causaron el deteriorc del valor de los
inventarios hayan dejado de existir, 0 cuando exista una clara evidencia de un incremento
en el precio de venta menos los costos de terminacién y venta como consecuencia -de un
cambio en las circunstancias econdémicas, la Companiia revertird el importe del deterioro del
valor, de forma que el nuevo importe en libros sea el menor entre el coste y el precio de
venta revisado menos los costos de terminacion y venta.

Otros activos distintos a los inventarios

La Compafiia reducira el importe en libros del activo hasta su importe recuperabie si, y solo
si, el importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por
deterioro del valor.

La Compafiia evaluara, en cada fecha sobre la que se informa, si existe algin indicio del
deteriorc del valor de algun activo. Si existiera este indicio, la entidad estimara el importe
recuperable del activo. Si no existen indicios de deterioro valor, no sera necesario estimar el
importe recuperable.

El monto recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado,
del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monfo recuperable del activo desde
la Uitima vez gue se recanocia una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros
del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no
puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido Una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
reconccido con abono a resultados.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no ha capitalizado intereses.

El costo de un elemenio de propiedad, planta y equipos es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alfa de [os términos normales de
crédito, el costo es el valor presente de todos los pagos fuluros. La diferencia entre el
precic equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como infereses en
resultados en el periodo en el que se incurre en ellos de acuerdo con la Seccién 25 "Costos
por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no exisie diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
por bienes y serviclos adquiridos en et curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominales. .

Provisiones.

La Compariia considera gue las provisiones se reconocen cuando:

. La Compafila tenga una obligacién en la fecha sobre ia que se informa como
resultado de un suceso pasado;

. Es probabie gue la entidad tenga que desprenderse de recursos gue comporien
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y

. El importe de ia obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada fecha sobre la que se informa para
reflejar la mejor estimacién actual del importe que sera requerido para cancelar la obligacién
en esa fecha.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post emplec como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para
lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfoedo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del pericdo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y
son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

l.os importes de beneficios a empleados a largo plazo v post empleo son estimados por un
peritc independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de Companiias del
Ecuador.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Segun normas del Servicio de Rentas Internas, el impuesto a la renta corriente se determina
sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones fegales y fributarias
vigentes para cada periodo contable que para los afios 2012 y 2011 ascienden a 23% y
24% respectivamente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto
gue se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Segln Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de los impuestos diferidos con las cuales se espera compensar en
el afio siguiente son de 22% para el afio 2012; de 23% para el afio 2011 y 24% para el afio
2010 {01 de enero de 2011).

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles ¢ deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

Activos y pasivos en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se registran a la fasa de cambio del dia de la
transaccion. Los saldos en moneda extranjera son valuados a las tasa de cambio de cierre
vigente del Banco Central del Ecuador. Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las
partidas monetarias ¢ al convertir las partidas monetarias a tasas diferentes de las que se
utilizaron para su conversién en el reconocimiento inicial durante el periodo ¢ en periodo
anteriores son reconocidas contra resultados del afio en que se generan.
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2.20, Capital suscrito.

2.21.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio
neto.

ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas ¢ a recibir. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos.

La entidad reconocera como ingreso en sus estados financieros la prestacion de servicios
considerando el grado de terminacion de los mismos al final del periodo sobre el que se
informa, para lo cual se debera cumplir con las siguientes condiciones;

(a) elimporte de los ingresos pueda determinarse con fiabilidad,

(b} sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con a
transaccion;

{c} el grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabitidad; y

(d) los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan
medirse con fiabilidad.

En el caso que no se cumplan las condiciones mencionadas anteriormente no se
reconocera ingresos en los estados financieros.

Los ingresos se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del
servicio.

La entidad utilizard como métedo de reconocimiento de ingresos el grado de terminacion de
los servicios, de acuerdo a lo siguiente:

. Inspeccion de los trabajos ejecutados.

La Compafiia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias, cuyo valor justo
puede medirse de forma fiable.

Ingresos prestados v no facturados

En este caso se procede con el reconocimiento del ingresc de acuerdo a tarifas
establecidas en ei contrato de prestacion de servicies, registrando en una cuenta por cobrar
temporal el valor del servicio prestado.

Ingresos facturados por servicios no prestados

El valor total de la facturacién por servicios se registra en la cuenta de pasivo “ingresos
diferidos” por la parte del servicio no prestado aln, en el caso gue la facturacién incluya
servicios ya ejecutados, se registraré la parte correspondiente en los ingresos operativos
del periodo.
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Reconocimiento de ingresos no devengados

Mensualmente se reconoce como ingresos del ejercicio el valor correspondiente a los
servicios prestados que fueron anteriormente facturados, este reconocimiento se o realizara
en base a los reportes enviados por el drea técnica de la Compafiia.

Gastos de administracién y ventas.

Los gastos de administraciéon y ventas se reconocen en el pericdo por la base de
acumulacion (método del devenge} es decir cuando se conocen en funcién a los acuerdos
con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basices, publicidad,
depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y
de ventas de la Compafia.

En gasto interés es registrade bajo el método del devengade y provienenh de las
obligaciones contraidas por la Compafifa,

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de administracidn, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un
segmento Unico.

Medio ambiente.

La actividad de la Compaiila ne se encuentra denfro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos no se han efectuado pagos de derivados del incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos- financieros y en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de
inversioén o financiamiento. Cabe destacar que el conceplo operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contabiés.
Los estados financieras al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no presentan cambios en las
paliticas y estimaciones contables respecto al gjercicio anterior ni a la fecha de transicion,

salvo por la aplicacion a partir deil 01 de enero de 2011 de las Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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2.27. Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2011 vy 01 de enerc de 2011, han sido reclasificadas
para efectos comparativos 2012 y de presentacion con los estados financieros de esos afios
bajo NIIF para las FYMES con respecto al afio.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.

l.a gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear constantemente los
factores de riesgc mas relevantes para la Compafila, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgos propios y especificos.
. Riesgo de liquidez.

AENORECUADOR S.A (Una Subsidiaria de AENOR INTERNACIONAL S.AU -
Espafia), es administrade mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

AENORECUADOR S.A. {Una Subsidiaria de AENOR INTERNACIONAL S AU -
Espafia), realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion
financiera, el entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos de liquidez
hecesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso disconfinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

De acuerdo al Banco Centrat del Ecuador, la inflacidn acumulada para cada afio se
detalla a continuacién:

a. Afo 2012 4,16%.
b. Afo 2011 5.41%.
c. Afo 2010 3.33%.

3.3. Riesgo de tipo de cambio.

Las fransacciones con compafias relacionadas AENOR Internacional S.A:U y AENCOR
{Espafia} son realizadas en eurcs; sin embargo, el riesgo al que se ve expuesta la
- — Compaiiia es minimo, producto de la actualizacion de los saldos en euros de los activos y
pasivos monetarios a la tasa de tipo de cambio del 31 de diciembre de 2012 .
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3.4. Riesgo crediticio.

La Compafiia esté expuesta af riesgo de crédito en la medida en que puedan producirse
moras © impagos por parte de sus clientes. Sin embargo, la Compafifa tiene establecidas
pollticas para evitar concentraciones del riesgo de credito y asegurar que éste sea limitado.

Las ventas de productos y servicios a crédito se realizan a clientes después de efectuar un
andlisis interno apropiado del riesgo de credito, que incluye una evaluacion de la potencial
calidad de crédiio del cliente y los limites de crédito son definidos en base ai contrato.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debide a que la recuperacién de su cartera
es alta, como consecuencia de contar con personal gue se encarga de evaluar la capacidad
de pago de sus clientes. ' '

3.5. Riesgo de tasa de interés.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a gue las operaciones financieras
han sido realizadas a una tasa de interés fija, la cual, exime a la Compafiia de posibles
perdidas por variacionas en [a tasa de interés.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerde a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. las
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

4.1, Vidas Gfiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacién se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispueste por Seccidon 27 "Deterioro del valor de ios
Activos”, la Compafiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio
de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otras estimaciones.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida Util y valor residual de tos activos materiales e intangibies.
. | os criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
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. La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.
. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicio.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por ia correspondiente obligacion, fomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econdmico
y financierc de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que
se generen y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIF PARA LAS PYMES,

AENORECUADOR S.A. {Una Subsidiaria de AENOR INTERNACIONAL S.AU - Espafia), en
cumplimiento con fo establecide por la Superintendencia de Compaftias en su resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Infernacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), con un periodo de
fransicién que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a
partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el arficulo primero de la
citada resolucion.

5.1.

Bases de ia transicién a las NIIF para las PYMES.

£l juego completo de estados financieros de AENCRECUADOR S.A. {(Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL 5 AU - Espana), corresponden al ejercicio terminade el 31 de
diciembre del 2011 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIiF para las PYMES). La
Compafiia ha aplicado la Seccidon 35 Transicién a la NHF para las PYMES - al preparar sus
estados financieros.

5.1.1.  Aplicacién de fa Seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES.

La fecha de transicién de TUBASEC C.A., es el 01 de enero de 2011. La
Compafifa ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIF para las
PYMES a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NiiF para las PYMES para la
Compaiiia es el 01 de enero de 2012.

La Seccién 35 Transicion a las NHF para las PYMES permite a las Compafiias gue
convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas vy
Medianas Entidades {NNiF para las PYMES) el utilizar excepciones y exenciones
de caracter obligatorio U optativo, considerando que en la mayorfa de los casos
son de aplicacion retroactiva.
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La Compaiiia procedid a realizar los ajustes que a continuacion se detalian con ia
finglidad de que los primeros estados financieros estén preparados de
conformidad a las NIF para las PYMES, mismo que contienen informacién de alta
calidad que sea transparente para los usuarios, comparabie para todos los
periodos que se presenfen y suministren un punto de partida adecuado para la
contabilizacion segln las Normas internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

De acuerdo con [o anterior, la Seccién 35 Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para las PYMES)
establece la aplicacién opcional de ciertas excepciones y exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos
aspectos exigidos por ofras Secciones de las NIF para tas PYMES, con ei animo
de ayudar a [as empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF para las PYMES, asi tenemos:

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras Secciones de las NIIF para
las PYMES.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:

a. la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.

Esta excepcidn no es aplicable.

b. contabilidad de coberturas,
Esta excepcion no es aplicable.

c. gstimaciones contables.
Esta excepcidn no es aplicable.

d. Qperaciones discontinuadas
Esta excepcion no es aplicable.

e. participaciones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia.

a. Combinaciones de negocios.
Esta exencién no es aplicable.

b. Pagos basados en acciones.
Esta exencién no es aplicable.

C. Valor razonable como costo atribuide.
Esta exencién no es aplicable.

d. Revaluacién como costo atribuido.
Esta exencién no es aplicable.
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e. Diferencias de conversion acumuladas,

Esta exencion no es aplicable.

f Estados financieros separadgs.
Esta exencién no es aplicable.

g. Instrumentos financieros compuestos.
AENORECUADOR S.A., no ha emitido ningln instrumento financiero
compuesto, por 1o que esta exencion no es aplicable,

h. Impuesios diferidos.
Esta exencién no es aplicable.

i Acuerdos de concesion de servicios
Esta exencidn no es aplicable,

j. Actividades de extraccion.
Esta exencién no es aplicable.

k. Acuerdos que contienen un arrendamiento
Esta exencién no es aplicable.

i Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta y
equipo.
AENORECUADOR S A., no ha determinado al 01 de enero de 2011 ningln
activo u operacidn por el que pudiera incurrir en costos por retiro del
servicio, retiro de propiedad, planta y equipo y restauracion, por lo cual no
se aplica esta exencion.

5.1.4, Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y Principios
Contables Generalmente Aceptados en Ecuador {NEC).

Las conciliaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a la 5.1.11 muestran fa
cuantificacion del impacte de la transicién a las NIIF para las PYMES en
AENORECUADOR S.A., sobre los siguientes concepfos:

- Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

- Conciliacién del Patrimonio neto ai 01 de enero y 31 diciembre 2011.

- Conciliacién de los Resultados al 31 de diciembre de 2011.

- Conciliacién del Estado Situaciéon Financiera Clasificado al 31 diciembre

2011.

- Conciliacidn dei Estado Situacién Financiera Clasificado al 91 enero de
2011.

- Conciliacién del Estado de Resultados integral por Funcion al 31 de
diciembre 2011.

- Conciliacién del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre del 2011.
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5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2011 y ai 31 de diciembre de 2011.

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enerc de 2011, la Compafia reprocesd
ia depreciacion acumulada de sus propiedades, planta y equipo por 1,560 y
por 1,512,

(2) Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, fa Compafiia registré sus
heneficios a empleados no corrientes por concepio de jubiiacion patronal y
desahucio por 4,299 v 1,466. '

{3} Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde al impuesto diferido
por cobrar por 1,468 y 811 respectivamente y pagar por 121 y 96
respectivamente. ‘

5.1.6. Conciliaciones del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011.

Una conciliacién del Patrimonio de la Compafifa al 31 de diciembre v 01 de enero
del 2011 por efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabitidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES) fue como

sigue:
Diciembre Enero
Concepto 31, 2011 01, 2011
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC 147,825  (130,400)

Ajustes por implementacion NIIF:
Disminucién en propiedad, maquinaria y equipo (1) (1,560) {1,512)

Reconocimiento de heneficios a empleados (2) {4,299) {1,468)
impuestos diferidos por cobrar (3) 1,468 811
impuestos diferidos por pagar (3) (121) (96)

Patrimonio bajo NIIF 143,314 (132,6632

5.1.7. Congciliacion de Resultados Integrales ai 31 de diciembre de 2011.

La conciliacién de los resultados por el afio terminado al 31 de dicismbre del 2010, fue

como sigue:
Diciembre
Concepto 31, 2011
Resultado integral total del afio segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 97,425
Ajustes por implementacion NIF: .
Disminucion en propiedad, maquinaria y equipo (1) {48)

Suman y pasan... 97,377
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Diciembre

Concepto 31, 2011

Suman y vienen. .. 97,377

Reconocimiento de beneficios a empleados (2) (2,833)

impuestos diferidos por cobrar (3) 657

Impuestos diferidos por pagar (3) {24)

Efecto de aplicacién de NIIF (2,248)
Utilidad neta del ejercicio 2011 segiin Normas

Internacionales de Informacién Financiera PYMES) 95,177

L ]

5.1.8. Conciliacién del Estado de Situacién Financiera Clasificado al 31 de diciembre del
2011,

AENORECUADOR S.A. (UNA SUBSIDIARIA DE AENOR INTERNACIONA S.A.U - ESPANA)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en dodlares)

Saidos NEC Transicién Saldos NiIF
al 31/12/2011 a las NIIF al 31/12/2011
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective 2,901 - 2,901
Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimienio 15,000 - 15,000
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 595,833 - 595,933
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 1,123 - 1,123
Oftras cuentas por cobrar no
relacionadas 33 - 33
Inventarios 3,083 524 3,587
Servicios y otros pagos anticipados 8,070 - 8,070
Activos por impuestos cotrientes 27,499 - 27,499
Total activos corrientes 653,622 524 654,146
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 55,370 (2,083) 53,287
Activos intangibles 2.164 - 2,164
Activos por impuestos diferidos - 1,468 1,468
Otros activos no corrientes 8,280 - 8,280
Total activos no corrientes 65,814 (615) 65,199

Total activos 719,436 {91) 719,345
AECTETISTEEEIEE  ETEEIRENS  ECTT—
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AENORECUADOR S.A. (UNA SUBSIDIARIA DE AENOR INTERNACIONA S.A.U - ESPANA)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado eh dolares)

Saldos NEC Transicion Saldos NHF
al 31/12/2011 a las NIIF al 31/12/2011

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 40,821 - 40,821
Ofras obligaciones corrientes 82,883 - 82,883
Cuentas por pagar diversas/ :
relacionadas 84,476 - 84,476

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas

relacionadas 216,859 - 216,859
Provisiones por beneficios a empleados - 4,299 4,299
Pasivos diferidos
Ingresos diferidos 143,772 - 143,772
Pasivos por impuestos diferidos - 121 121
Otros pasivos no corrientes 2,800 - 2,800

Total pasivos no corrientes 363,431 4,420 367,851
Total pasivos 571,611 4,420 576,031
[ T T

Patrimonio neto -
Capital suscrito 100,800 - 100,800

Aporte para futura capitalizacion 180,800 - 180,800
Reservas
Reserva legal - - -
Ganancias acumuladas
Ganancia {pérdidas acumuladas) (133,775) - (133,775)
Resultados acumulados provenientes

de la Adopcidn por primera vez de

las NIIF para las PYMES - {4,511) {4,511)

Total patrimonio 147,825 {4,511) 143,314

Total pasivos y patrimonio 719,436 {91) 719,345
L e
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51.9. Congiliacion del Estado de Situacioén Financiera Clasificado al 01 de enero de
2011.

AENORECUADOR $.A. (UNA SUBSIDIARIA DE AENOR INTERNACIONA S.A.U - ESPANA)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en doéiares)

Saldos NEC Transicion Saldos NIIF
al 01/01/2011 a las NIIF al 01/01/2011
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 85,308 - 85,308

Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento - - -
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados - - -
Documentos y cuentas por cobrar

clientes relacionados 1,635 - 1,635
Oftras cuentas por cobrar no
o relacionadas 1,015 - 1,015
R Inventarios - 402 402
Servicios y otros pagos anticipados 6,289 - 6,289
o Activos por impuestos corrientes 27,247 - 27 247
< = Total activos corrientes 121,492 402 121,894
g Activos no corrientes
- Propiedades, planta y equipos 37,485 (1,914) 35,5671
B Activos intangibles 3,338 - 3,338
R Activos por impuestos diferidos - 811 811
Pe— Otros activos no corrientes 8,780 - 6,780
- Total activos no corrientes 47,604 {1,103) 46,501
. .
- Total activos 169,096 {701) 168,395
g Pasivos
fcin, Pasivos corrientes
pr— Cuentas y documentos por pagar 38,969 - 38,969
— Otras obligaciones corrientes 33,976 - 33,876
— Cuentas por pagar diversas/
e relacionadas 24 667 - 24 667
T Anticipo clientes - - -
Total pasivos corrientes 97,612 - 97,612

Suman y pasan 97612 - 97.612
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AENORECUADOR S.A. (UNA SUBSIDIARIA DE AENOR INTERNACIONA S.A.U - ESPANA)
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares)

Saldos NEC Transicion Saldos NIIF
al 01/01/2011 a las NIIF al 01/01/2011

Suman y vienen... 97,6812 - 97,612

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar diversas

relacionadas 201,884 - 201,884
Provisiones por beneficios a empleados - 1,466 1,466
Pasivos diferidos
Ingresos diferidos - - -
Pasivos por impuestos diferidos - 06 06
Otros pasivos no corrientes - - -

Total pasivos no corrientes 201,884 1,562 203,446
Total pasivos 299,496 1,562 301,058
b R ]

Patrimonio neto

Capital suscrito 100,800 - 100,800
Aporte para futura capitalizacion - - -
Reservas
Reserva legal - - -
Ganancias acumuladas
Ganancia {pérdidas acumuladas) {231,200) - {231,200)
Resultados acumulados provenientes
de la Adopeidn por primera vez de
las NHF para las PYMES - (2,263) : {2,263)
Total patrimonio (130,400) {2.263) {132,663)
Total pasivos y patrimonio 169,096 {701) 168,395
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5.110. Conciliacién del Estado de Resultados Integrales por Funcién ai 31 de
diciembre del 2011.

AENORECUADOR S.A. (UNA SUBSIDIARIA DE AENOR INTERNACIONA S.A.U — ESPANA)
CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{(Expresado en délares)

Saldos NEC Transicion. Saldos NIiF
Por los afios terminados al al 31/12/2011 a las NIIF al 31/12/2011
Ingresos de actividades ordinarias 812,805 - 812,805
Costo de ventas y produccion - - -
Ganancia bruta 812,805 - 812,805
Otros ingresos 13,257 - 13,267
Gastos
Gastos de venta 164,068 - 164,068
Gastos administrativos 485,633 2,881 498 514
Gastos financieros 21,903 - - 21,903
681,604 2,881 684,485
Ganancia antes de participacion a los frabajadores
e impuesio a la renta 144,458 {2,881) 141,577
o e
Participacion trabajadores 21,669 - 21,669
(anancia antes de provisidn para impuesto a la
renta 122,789 {2,881) 149,008
e PR R
Impuesto a la renta corriente 25364 25,364
Efecto impuestos diferidos - {633) (633)
25,364 (633) 24,731
Ganancia neta dei ejercicio 97,425 £2,248; 95177
L b

Oftros resultados integrafes
Componentes de! otro resultado integral - - -

Resultado integral total del afio 97,425 2,248} 95,177
T ]
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5.1.11. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de
diciembre del 2011.

AENORECUADOR S.A. (UNA SUBSIDIARIA DE AENOR INTERNACIONA S.A.U - ESPARNA)
CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Efecto
Saldos NEC transicion a Saldos NIIF 31-
Afps ferminados en 31-dic-2011 las NIIF ~dic-2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 358,398 3,740 362,138
Efectivo pagado a proveedores y empleados {564,212) (1,254) (565,466)
Impuesto a la renta pagado (21,746) 3,072 (18,674)
Gastos financieros (17,171) (4,732) (21,903)
Ofros ingresos 14,084 (827) 13,257
Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion £230,647; (1) (230,648!
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta
y equipos 95 - 96
Pago por compra de propiedad, planta y
equipos (25,354 1 25,353)
Efectivo pagado por otros activos corrientes {1,500) - (1,500)
Efectivo pagado por inversiones {15,000) - (15,000)

Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion 541,7582 1 541,7572

Flujos de efectivo por fas actividades
de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos de compariias :
relacionadas 180,000 - 190,000

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 190,000 - 190,000
Disminucion neta de efectivo (85,4053 - £85,405=
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al inicio del afio | 85,306 - 85,306
Alfinal del afio 2,901 - 2,801
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AENORECUADOR S.A. (UNA SUBSIDIARIA DE AENOR INTERNACIONA S.A.U ~ ESPANA)
CONCILIACION DE LA CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE CPERACION

{(Expresados en dolares)

Efecto
Saldos NEC transicién a Saidos NIIF
Afos ferminados en 31-dic-2011 tas NIIE 31-dic-2011
Ganancia neta del gjercicio 97,425 (2,248) 95,177
AJUSTES PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
- ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion acumulada propiedades, planta
y equipo 7.277 {590} 8,687
Baja de propiedad, planta y equipo 96 - - 96
Amortizacion de intangibles 1,175 - 1,175
Utilidad en venta de propiedades de inversion -
Ajustes a propiedades, planta y equipo - 636 636
Provisiones por beneficios a empleados - 2,833 2,833
Efecto de impuestos diferidos neto - (633) (633)
Provisién impuesto a la renta 25,364 - 25,364
Provisién participacion trabajadores 21,669 - 21,6692
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados (519,047) (3,681) (622,728)
Disminucién en documentos y cuentas por cobrar
cliente relacionados - 512 512
Disminucion en ofras cuentas por cobrar no
relacionadas - 982 982
{Aumento) en inventarios (7,284) 4,221 (3,083)
{Aumento) en servicios y otros pagos anticipados - (1,781) (1,781)
(Aumento ) en activos por impuestos corrientes - {21,998) (21,998)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 78,055 {76,203) 1,852
Aumento en cuentas por pagar diversas relacionadas - 65,584 65,584
Aumento en ofras obligaciones corrientes {20,818) 44 438 23,620
Aumento en otros pasivos no corrientes - 2,800 2,800
Aumento en ingresos diferidos 85,441 (14,873) 70,568

(230,647) S‘l 2 5230,648)

b 2]
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01,2011

Caja - 200 176
Caja chica 500 - -
Bancos (1) 79,883 2,001 85,130
Inversiones {2) 100,000 - -

180,383 2,801 85,306

{1} Corresponde a la cuenta corriente gue se mantiene en el Produbanco.
(2) Corresponde a la pdliza de acumulacién mantenida en el Produbanco, la cual genera un
tasa de interés del 3.25%, con vencimiento en enerc de 2013. Este certificado de depésito

respalda la garantia bancaria por fiel cumplimiento del contrato firmado con OTECEL S.A.
{Nota 34, literal b).

7. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a la péliza de acumulacién mantenida en el
Produbanco que genera una tasa de interés del 5.75%, conh vencimiento en enero de 2014.

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31,2011 01, 2011,

Clientes locales (1) 336,096 589,693 -
Provision clientes por cobrar (2) 22,798 6,240 -

358,894 595,833 -

(1) E! detalle de los vencimientos de los documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
Vencimientos 31,2012 31, 2011 01, 2011
Entre 0 y 90 dias 336,006 589,693 -

336,096 589,693 -

A
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(2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a la provision por servicios prestados a los
clientes que no han sido facturados.

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esfa cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31,2011 01, 2011

AENOR Perd S A.C. 2,616 - -

AENOR 22,340 1,123 1,635

{Nota 33) 24,556 1,123 1,635
T T T

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31,2011 1, 2011

Préstamos a empleados (N 1,333 33 1,015
1,333 33 1,015

(1)  Esta cuenta no incluye operaciones de importancia entre la Compaifiia y sus empieados.
11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero-
31, 2012 31,2011 01, 2011

Inhventarios de productos terminados y mercaderia

en almaceén - comprado a ferceros 5922 3,063 : -
Inventarios de suministros o materiales a ser
consumidos en el proceso de produccion 651 524 402

6,603 3,587 402
T ———————
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12.

13.

14.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Seguros pagados por anticipado
Otros anticipos entregados
Anticipos a proveedores

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Crédito tributario a favor de la empresa {L.R.)
Crédito tributario a favor de la empresa {IVA)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Muebles y enseres
Equipo de oficina

Equipa de computacion
Instalaciones

Equipo de proteccion PPE

Menos; depreciacion acumulada propiedades,
planta y equipo

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
3,622 - 8,771 6,289
5,720 1,225 -
963 74 -
10,305 8,070 6,289
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31,2011 01,2011
20,800 - 3,072
29,729 27,499 24175
50,5289 27,499 27,247
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
22 694 22,614 24,614
7,486 5,694 1,668
33,582 22,633 -
5,048 5,049 6,203
6,939 6,620 5817
75,760 62,610 38,303
{25,059) (9,323) {2,732)
50,701 53,287 35,571

e
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18. ACTIVOS INTANGIBLES.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 01 de enero de 2011, corresponde a la adquisicion de los
siguientes software’'s financieros:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31,2011 01, 2011
Software y dominio 4,205 3,625 3,625
Amortizacion (2,649) (1,361) (186)
1,556 2,164 3,339

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enerc
31,2012 31,2011 01, 2011
Saldo inicial 2,164 3,339 3,525
Compras 680 - -
Amortizaciéon {1,288) (1,175) {186)
Saldo final 1,656 2,164 3,339

L ]

16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Corresponde a los valores entregados por la Compafila como garantias de las oficinas
administrativas arrendadas en Quito y Guayaquil.

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31,2011 01, 2011

Proveedores de servicios 25,008 36,781 38,565
Proveedores de bienes 604 1,416 404
Proveedores varios 400 2,624 -
26,013 40,821 38,969
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18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011

Proveedores de bienes y servicios

AENOR Peri S AC - 15,780 900
AENOR Internacional 8.A.U — Espaiia 88,384 41,284 -
AENOR México 979 - -
AENOR 55,714 1,646 4,260
{Nota 33) 145,077 58,710 5,160
Preéstamos
Porcion corriente préstamos AENOR Internacional

S.AlJ —Espaiia (Nota 20) )] 37,426 25,766 13,118
AENOR Perti SAC - - 4,800
intereses préstamos AENOR Internacional

S.A.U - Espafia - - 1,591

37,426 25,766 19,507
(Nota 33) 182,503 34,476 24 667
N A T T

{1} Al 31 de diciembre de 2012, 2010 y 01 de enero de 2011, estos préstamos se encuentran
garantizados sobre firmas (Nota 20, numeral 1).

19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Con el IESS 7,784 10,985 3,974
Con la administracion tributaria (1 20,017 15,1564 24324
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio 7772 3,618 -
QOtras obligaciones corrientes - 5,645 -
Por beneficios de ley a empleados {2) 16,003 47,481 5678
51,576 82,883 33,976
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(1)  Unresumen de la cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011

impuesto al Valor Agregado (IVA) (a) 13,191 8,834 7.714
Impuesto a la renta 3,826 - 6,320 16,610
20,017 15,154 ' 24,324

(8} Undetalle de Iz cuenta se muestra a continuacion:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31,2011 01,2011

Impuesto valor agregado 70% 13 116 2
impuesto valor agreégado 30% 43 95 8
Impuesto valor agregado 100% 13,135 8,623 7,706
13,191 8,834 7,714

{2} Un resumen de la cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31,2012 31, 2011 01, 2011

Décimo tercer sueldo 2,574 3,635 1,373
Décimo cuarto sueldo 2,727 2,013 977
Fondo de reserva 112 78 -
Sueldos por pagar 5,431 19,208 -
Vacaciones - 980 3,328
15% participacion de trabajadores 5,159 21,669 -
16,003 47 481 5678

20, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011

AENOR Internacional 8.A.U - Espafia:

Préstamo que devenga una tasa de 2.495%
de interés anual, con vencimiento hasta
julio de 2016, i (1) - - 100,000

Suman y pasan... - - 100,000

AN
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2014 01, 2011

Suman y vienen.... - - 100,000
Préstamo que devenga una tasa de 2.421% de
interés anual, con vencimiento hasta octubre de (N - . 40,000
2016

Préstamo que devenga una tasa de 2.42%
de interés anual, con vencimiento hasta .
noviembre de 2016 {1 - - 35,000

Préstamo que devenga una tasa de 2.495%
de interés anual, con vencimiento hasta
diciembre de 2016 (1 - 37,963 40,000

Préstamo gue devenga una tasa de 2.495%
de interés anual, con vencimiento hasta
febrero de 2017 (N 51,626 61,278 -

Préstamo gue devenga una tasa de 2.485%
de interés anual, con vencimiento hasta
abril de 2017 {1) 12,431 14,233 -

Prestamo que devenga una tasa de 2.820%
de interés anual, con vencimiento hasta
abril de 2017. {1) 18,647 21,350 -

Préstamo que devenga una tasa de 3.144%
de interés anual, con vencimiento hasta
julio de 2017 (1 23,315 25,328 -

Préstamo que devenga una tasa de 3.144%
de interés anual, con vencimiento hasta
septiembre de 2017 (N 33,652 35,271 -

Préstamo que devenga una tasa de 3.097%
de interés anual, con vencimiento hasta
octubre de 2017 (N 14,588 15,078 -

Préstamo que devenga una tasa de 3.097%
de inferés anual, con vencimiento hasta

noviembre de 2017 (1) 19,730 20,051 -
Cuentas por pagar AENOR Internacional (2) - 12,073 -
Suman y pasan.... 173,889 245 425 215,000
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Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011

Suman y vienen.... 173,889 245,425 215,000

173,889 245,425 215,000
Menos porcion corriente del pasivo

a largo plazo (Nota 18) 37,426 25766 13,116
(Nota 33) 136,463 216,859 201,884
(o ]

Los vencimientos del pasivo a farge plazo, son los siguientes:

Afios 2012 2011 2010
2012 - 14,873 41,306
2013 - 44,286 42,289
2014 38,186 45,5623 43,295
2015 38,963 46,795 44,326
2016 39,758 48,103 30,668
2017 19,556 17,279 -

136,463 216,859 201,884

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2010 y 01 de enero de 2011, estos préstamos se encuentran
garantizados con contratos avalizados por el Representante Legal de la Comparifa. (Nota
18, numeral 1)

(2y Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a cuentas pendientes por pagar a AENOR
Internacional S.A.U — Espafia, por concepto de dietas a funcionarios del exterior.

21. PROVISIONES PCR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemnbre Diciembre Enero
31, 2011 31,2010 01, 2010

Jubilacion patronal (1) _ 3,708 3,147 1,055
Desahucio (2) - 1,152 411
3,708 4,299 1,469
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{1) El movimiento de la provisién jubilacidn patronal, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Saldo inicial ef afio 3,147 . 1,055

Costo laboral por servicios 2,607 . 2,404

Costos financieros 147 125

(Reversion de reservas) {2,193) {437)

Saldo final del afto 3,708 3,147
fo ]

(2) El'movimiento de la provisién desahucio, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31, 2011

Saldo inicial el afio 1,152 411
Costo laboral por servicios - 799
Costos financieros - 48
(Reversion de reservas) {1,152) {104)
Saldo final del afio (1) - 1,152

(1) AL 31 de diciembre de 2012, la Compafia no registrd provisién por desahucio por cuanto no
es politica de la Compafiia cancelar el desahucio cuando el empleado renuncia.

22. INGRESOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre  Diciembre Enero

31,2012 31, 2011 01, 2011

Anticipo de clientes {1 38,208 70,568 -
Ingresos diferido s 2) 106,315 73,204 -
144 521 143,772 -

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde al saldo de los anticipos entregados por el
Fideicomiso Seguimiento y Control inmobiliario del Banco Ecuatoriane de la Vivienda, para
la ejecucién de servicios de consultoria técnica (Nota 34, {iterales f), g}, h) e i)).

(2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a la facturacién anticipada realizada a
OTECEL por servicios que se prestaran en los afios 2013 y 2012, respectivamente,
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23.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24%, respectivamente.

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 28 de diciembre de 2010,
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establecio una reduccion progresiva
para todas la sociedades de (1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en
24% el ejercicio econdmico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2313 v
siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributaric Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del
Decreto Ley s/in (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen tributario interno, seftala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afio 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan cobtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversién deberd destinarse exclusivamente a
la adquisicidn de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que
se relacionen directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren Ia productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando Ia reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener como .
fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo,
entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios,

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la productividad;
generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto, mediano vy largo
plazo, sin que sea necesario que las fres condiciones se verifiguen en el mismo ejercicio
econdomico en que se ha aplicado la reinversién de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compaiiia;
mismo que debera contener lo siguiente, segln corresponda;

1. Madquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacién, fecha y valor de
adquisicion, nombre del proveedor; v, explicacién del uso-del bien relacionado con la
actividad productiva.
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2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien, indicando si es
nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del
bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado de los indicadores que se
espera mejoren fa productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de capital
y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generarcn las utilidades
materia de la reinversién.

Ademas, establece la exoneracidn de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas. :

Ei Art. 8.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicidn reformatoria
segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del
29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia
del Codigo de la Produccitn; asi como también las sociedades nuevas que se constifuyeren por
sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una
excneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del
Cantén Quito o del Cantéon Guayaquil, v dentro de los siguientes sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecénica;

Petroguimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida [a bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; vy,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportacuones
determinados por el Presidente de |la Republica.

TTSe e e o

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o
no es autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitive de impuesto 2 la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer afio del primer trienio al
perfodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito © fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; v para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticién debidamente justificada a la Administracién Tributaria
para que realice las verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se definen
como el imprevisto a gue no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento
de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funciconario plblico, efc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracién
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto impuesto a la Renta.

La Compaitia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afio 2010.

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Ganancia antes de provisién para impuesto a la renta 34,380 141,578
Efecto de impuestos diferidos (331) 633
Ganancia contable 34,058 142,211
15% Participacion trabajadores 5,158 21,669
Menos:
Pago a trabajadores discapacitados 7,803 3,962
Amortizacion de pérdidas - 25,365
Mas:
Gastos no deducibles 12,362 15,103
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos 331 (633)
Ganancia gravable 33,790 105,685
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23% 24%
Impuesto a la renta causado 7,772 25,364
S S P P
Anticipo del impuesto a la renta del afio (Impuesto minimo) - -
Impuesto a la renta del periodo 7,772 25,364
T DR R
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24. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legaimente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrienies y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue originaron los
impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Base Diferencia  Diferencia
tributaria Base NIIF permanente temporal

Diciembre 31, 2012:

Inventarios - 524 - {524)
Propiedades, planta y equipo 52,138 50,700 - 1,438
Beneficios a empleados {3,708) - 3,708
52,138 47,516 - 4,622
Diciembre 31, 2011:
Inventarios - 524 - (524)
Propiedades, planta y equipo 87,254 55,171 - 2,083
Beneficios a empleados - (4,299) - 4259
57,254 51,396 - 5,658
Enero 01, 2011:
Inventarios - 402 - (402)
Propiedades, planta y equipo 40,383 38,470 - 1,913
Beneficios a empleados - {1,466) - 1,466
40,383 37,406 - 2,977

l.os saldos de los impuestos diferidos son los siguientes;

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011

Impuesto diferido por cobrar:
Propiedades, planta y equipo ' 316 478 459
Beneficios a empleados : 816 9898 352
1,132 1,468 811
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Impuesto diferido por pagar:
inventarios 115 121 06
115 121 96

]
Impuesto diferido neto:

Impuesto diferido por cobrar 1,132 1,468 811
Impuesto diferido por pagar (115) {121) (96)
1,017 1,347 714

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,
fue como sigue:

, Reconocido

Saldo inicial en resultados Saldo Final

Diciembre 31, 2012 :
inventarios (121} 6 (115)
Propiedades, planta y equipo 479 (163) 316
Beneficios a empleados 989 {173) 818
1,347 {330 1,017

Diciembre 31, 2011
Inventarios (96) (24) {121)
Propiedades, planta y equipo 459 20 479
Beneficios a empleados 352 637 889
714 633 1,347

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion,
se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros.

Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
Gasto impuesto a la renta del aho:

Impuesto a la renta corriente 7,072 25,364
Efecto por liberacidn/constitucion de impuesto diferido 272 (663)

Actualizacién tasa impositiva del impueste diferido afios
anteriores 59 30
8,103 24,731
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25,

26.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23% 24%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Pago a trabajadores discapacitados (6.14%) (0.79%)
Amortizacion de pérdidas - (5.08%)
Gastos no deducibles 9.73% 3.02%
Anticipo del impuesto a |a renta del afio 0% 1%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 26.59% 21.15%
... - .- |

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion,
se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2012, de 2011 y 01 de enero de 2011 esté constituida por 100,800 acciones
ordinarias y nominativas, a valor nominal de US $1 cada una respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, mediante escritura publica del 26 de marzo de 2012, inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de junio de 2012, se procedié a capitalizar los aportes para futura
capitalizacion por 180,800 y en la misma escritura se disminuye el capital por el mismo valor con
el proposito de enjugar las perdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2010, mediante escritura publica del 18 de junio de 2010, inscrita en el
Registro Mercantil el 7 de septiembre de 2010, se procedid a capitalizar 100,000 de aportes para
futura capitalizacion.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2012, mediante escritura publica del 26 de marzo de 2012, inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de junio de 2012, se procedidé a capitalizar los aportes para futura
capitalizacion por 180,800.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 15 de junio de 2011, se aprueba la

compensacion de créditos por 180,800 que AENOR Ecuador mantenia como préstamos por pagar
a AENOR Internacicnal, SAU.
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27,

28.

29,

RESERVAS.
. Reserva legal.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepio
en caso de liquidacién de la Comparfiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compafifa y puede ser utilizado para la distribucién de dividendes y cierfos pagos tales como re-
liquidacion de impuestos, etc.

Mediante escritura publica del 26 de marzo de 2012, inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio
de 2012, se procedid a se disminuyd el capital por 180,800 y ganancias acumuladas por 54,911
con el propésito de enjugar las pérdidas acumuladas por 231,200 y resultados acumulados por
primera adopcion por 4,511

Como se detallé anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de
Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIiF
1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
PYMES".

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento
General de Aplicacién del impuesto a ia Renta, permite amortizar las pérdidas de sjercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en el que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de !a utilidad gravable del afio.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Corresponde principaimente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas ¢ a recibir por
fa venta de servicios en el curse ordinario de fas actividades de la Compafiia. Los ingresos
ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2011 31,2010

Fiscalizacion 761,387 782,575
Auditorias 9,625 8,080
Analisis y evaluacién de proyectos - 2,973
inspeccion |PE Certificacidon producto : 107,588 -
Capacitacion y formacion 71,188 10,250
Sumany pasan... 949,788 803,888
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Afios ferminados en,
Diciembre Diciembre
31,2011 31,2010

Suman y vienen... 949,788 803,888
Certificacion de sistemas 68,409 7,058
Venta de activos fijos 126 -
Libros normas y publicaciones 1,193 : 736
Comisién 50% ventas normas / publicaciones 2,252 1,123
Servicios varios exterior 3,046 -

1,024,814 812,805

30. GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011

Honorarios, comisiones y dietas 266,951 09,488
(Gastos de vigje 48,510 57,000
Otros gastos 22,335 7,580
337,796 164,068

31. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 345,866 264,194
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 43,802 37,639
Beneficios sociales e indemnizaciones 49,789 30,868
Planes de beneficios a empleados 561 2,002
Honorarios, comisiones y dietas 30,951 40,071
Mantenimiento y reparaciones 21,736 25,945
Arrendamiento operativo (Nota 35) 37,436 28,453
Promocién y publicidad 3,586 1,437
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 7,963 5,457
Gastos de gestidn 11,305 477
Gastos de vigje 3,095 9,394
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones ’ 27,707 18,038
Suman y pasan.., 583,797 464,066
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Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
Suman y vienen... 583,798 464,066
Impuestos, contribuciones y otros 12,919 2,894
Depreciaciones 15,606 6,611
Amortizaciones 1,288 1,175
Otros gastfos 36,698 23,767
650,309 498,513
... |

32. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011

Intereses préstamos del exterior 5817 5,388
Gastos financieros factoring 692 13,766
Mcltas e intereses 7 29
Otros - 2,720
Variacién cambiaria 3,087 -
9,603 21,903

33. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las principales transacciones con compartias relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados: (Nota 2)
AENOR PERU S.AC 2,616 - -
AENOR 22,340 1,123 1,635
24 956 1,123 1,635
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Cuentas por pagar diversas
relacionas: (Nota 18)

Proveedores de bienes vy servicias
AENOR Pert S.AC

AENOR Internacional S.A.U - Espafia
AENOR México

AENOR

Préstamos
Porcién corriente préstamos AENOR
internacional S.A.U — Espafia
{Nota 20) {1)
AENOR Peri S AC
Intereses préstamos AENOR Intermacional
S.A.U - Espafia

Cuentas por pagar diversas
relacionadas: (Nota 20)

Préstamos a largo plazo
AENOR Internacional S A.U — Espafia

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
- 15,780 800
88,384 41,284 -
979 - -
55714 1,646 4,260
145,077 58,710 5,160
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
37,426 25,766 13,116
- - 4,800
- - 1,591
37,426 25,766 19,507
182,503 84,476 24,667
Diciembre Diciembre Enero
31,2012 31, 2011 01, 2011
136,463 216,859 201,884
136,483 216,858 201,884
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre Enerc
31,2012 31, 2011 01, 2011
Servicios prestados:
AENOR Peri S AC 2615 3,006 2,335
AENOR 23,815 - -
AENOR Internacional S.A.U 1,433 - -
AENOR Centroamérica 2,586
30,549 3,096 2,335
Servicios recibidos:
AENOR Perti SAC - 12,393 60,030
AENOR internacional S..A.L} - Espafia 87,718 41,285 -
AENOR Meéxico 1,272 - -
AENOR 55,143 - -
144,133 53,678 60,030
Préstamos
AENOR Internacional S.A.U - 180,000 245,000
- 190,000 215,000

34. CONTRATOS.

a. Contrato de colaboragién entre AENOR INTERNACIONAL, S.A. Unipersonal vy
AENORECUADOCR, §.A

Con fecha 10 de septiembre de 2010, se firmé un contrato de colaboracién entre AENOR
Internacional, S.A.U. y AENORECUADOR S.A., con el objeto de regularizar las relaciones,
la colaboracion y la prestacion de servicios principalments en el ambito de la certificacion.

Las obligaciones de AENCR Internacional S.A.U. son:

Presentar a su filial, en funcién de las necesidades de AENORECUADOR S.A., los
siguientes servicios:

~ Comunicacion
~ Sistema de gestion e informatica
- Formacion
-~ Calidad y medio ambiente
- Tecnologia
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- Auditorias e inspecciones
Ademas, se compromete a distribuir a AENORECUADOR S.A. cualguier ofra

documentacidn que sea de su aplicacion.

Se compromete a informar y a contar con la colaboracion de AENORECUADOR S.A. en fa
captacién de clientes cuya certificacion se desarrolle en el ambito internacional.

Coordinara, supervisara y centralizard, para la gestion y decision definitiva de
AENORECUADOR S.A., las siguientes funciones relacionadas con la certificacion de
AENORECUADOR S.A.

Las Obligaciones de AENORECUADCR S.A. son:

¥

Colaborar en la expansion y desarrolio de actividades de Aenor Internacional.

- Respetara y cumplird en todo lo que le sea aplicable, las disposiciones de los
documentos siguientes en |a edicidn o revision vigente: estatuto AENOR, Reglamento
de Régimen Interno AENOR, Reglamento de Comités de Certificacion AENOR,
Reglamentos generales de las marcas.

- Respetar los derechos de AENOR cedidos a AENOR Internacional mediante un
conirato, entre ellos, el uso correcto de la propiedad intelectual e industrial,

- Comprometerse a salvaguardar la diligencia debida con teda la informacién,
procesos, tecnologla, asi como cualquier otra materia, suministrados por AENOR o
por AENOR Internacional,

- Someterse a proceso de auditoria calificado conforme a los procedimientos de
AENOR.

El contrato se pacta por un plazo de 5 afios a contar desde el 10 de septiembre de 2010
hasta el 10 de septiembre de 2015.

El contrato se entendera tacitamente prorrogado por periodos iguaies si, con una antelacion
minima de seis (6) meses a la fecha de vencimiento, ninguna de las partes comunica su
intencién de darlo por finalizado.

b. Contrato de prestacion de servicios (Nota 6, numeral 2)

Con fecha 1 de Junio de 2010, la Companiia firm¢ el Contrato de prestacién de servicios con
OTECEL, cuyo objeto es la prestacién de servicios de fiscalizacién sobre los servicios de
construccion, provision e instalacién de equipos por parte de la Compafia a favor de
OTECEL; siguiendo todas las condiciones establecidas en el documento denominado
“Alcance del Servicio”.

Sera de entera responsabilidad de la Compafiia, corregir los errores o inexactitudes, hacer
los cambios necesarios de mode que éste Contrato sea ejecutado a satisfaccion de
OTECEL, de acuerdo a las especificaciones contenidas en este contrato.
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El plazo de vigencia del presente contrato es de 24 meses contados a partir del primero de
junio de 2010, hasta el 31 de mayo de 2012.

Este plazo solo podra ser renovado por acuerdo entre las partes a través de un documento
escrito.

OTECEL acuerda pagar a la Compafiia por los servicios confratados de conformidad ai
documento denominado Preciario que forma parte integrante del contrato. Los precios de
este contrato son fijos, no incluyen IVA y no estan sujetos a modificaciones posteriores.

El presente convenio podra darse por terminado, ya sea:

a) Por el cumplimiento total de las obligaciones contractuales - Mutuo acuerdo entre las
partes.

b) Cuando cualguiera de las partes hubieren cedido, total o parciaimente, los derechos y
obligaciones emanadas de este contrato, sin contar con la autorizacion previa,
expresa y escrita de la ofra parte.

c) Por fiquidacion, quiebra o fusion de las personas juridicas gue suscriben el presente
contrato.

d) Por aquellas causas adicionales expresadas en el texto del contrato.

La Comparila a la firma del presente contrato entregara a OTECEL una garantia bancaria
de fiel cumplimiento del contrato irrevocable, incondicional y de cobro inmediato a nombre
de OTECEL S.A., misma que podra ser ejecutada con la sola prestacion de la misma por
parte de OTECEL por el valor de 15,000 y tendrd una validez durante la vigencia del
contrato y 60 dias posteriores al vencimiento del mismo. (Nota 8, numeral (2}).

Adicionalmente, la Comparia entregara a favor de OTECEL una péliza de responsabilidad
civil por el monto de 20,000 y de fidelidad por 20,000 gue tendran vigencia del contrato més
60 dias posteriores a la finalizacién de (a relacién contractual.

Adenda al contrato de prestacion de servicios técnicos especializados

Con fecha 30 de agosto de 2012, se celebra la Adenda No. 4 al contrato de prestacién de
servicios técnicos especializado, firmado el 1 de junio de 2010 entre AENORECUADOR y
OTECEL S.A. Las partes a fravés del presente instrumento, acuerdan:

1. Ampliar la vigencia del contrato estipulada en la cléusula cuarta "Plazo” hasta el 31 de
agosto de 2014.
2. Reemplazar el Anexo 2 del Confrato por el documento gue se denomina “Preciario

Septiembre 2012" que se adjunta al contrato en calidad de Anexo 2.3 y que forma
parte integrante del mismo.
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3. Incorporar al contrato el documento denominado “Service Level Agreement SLA
2012" en calidad de Anexo 13 y que forma parte integrante de! Contrato, anexo que
incluye las penalidades relacionadas directamente con el servicio y que son
complementarias a las estipulaciones en el Contrato.

Las Partes se ratifican en {odos los demas términos y condiciones del Contrato, a excepcion
de ko que expresamente se modifica a través de este instrumento, con el que expresan su
acuerdo y conformidad.

Contrato cesion de créditos vy factoring

Con fecha 23 de noviembre de 2010, en la ciudad de Madrid - Espafia, se celebra entre
AENORECUADOR S.A. y Telefénica Factoring Espafa, S.A., el contrato de cesidn de
créditos y factoring, cuyo objetivo principal es la cesion en exclusiva a Telefdnica Factoring
de los siguientes créditos:

1) Créditos del Cliente existentes en la fecha de este contrato, o que nazcan en el
futuro, derivados de sus operaciones empresariales de venta o de prestacion de
servicios con los terceros (en adelante Deudores) que se identifican en las
Condiciones Particulares del contrato o en sus anexos.

2) Cualesquiera otros créditos futuros que el Cliente comunigue a Telefonica Factoring,
nacidos de la actividad empresarial gue el Cliente lleve a cabo en el plazo maximo de
un afio a contar desde la fecha del presente contrato en relacidn a Deudores que no
figuren identificados en las referidas Condicionas Particulares o en sus anexos.

Constituye asi mismo el objeto del presente contrato la prestacion por Telefénica Factoring
al Cliente, de un conjunto de servicios de caracter financiero que, bajo la denominacién de
"servicios de factoring", comprenderan la investigacion, clasificacién, control vy
contabilizacidn de los créditos cedidos.

El presente contrato tendrd una duracién inicial de un afic. A su término, quedara
automaticamente prorrogado por anualidades sucesivas. No obstante, cualquiera de las
partes contratantes podra instar su resolucion con un preaviso cursado por carta certificada
con acuse de recibo con un mes de antelacion a la fecha en la que pretenda la efectividad
de la resolucion.

E! Cliente se obliga a notificar al Deudor la existencia del presente contrato y las cesiones
de créditos derivadas del misme, sin perjuicio de que Telefdnica Factoring pueda asimismo
practicar la indicada notificacion.

La identificacidn de los créditos cedidos y las caracteristicas de los mismos se expresaran
en la denominada "Hoja de Remesa e ldentificacidon de créditos", confeccionada por el
Cliente, que se considerard como parte integrante del presente contrato.

"Hoja de Remesa e |dentificacion de créditos” serd remitida a Telefénica Factoring, en el

plazo de veinte dias siguientes, segdn corresponda, a la firma del presente confrato o0 a la
entrega de la mercancia o la prestacion de los servicios.
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El Cliente indicarg en la documentacién relativa a los créditos cedidos, la existencia de la
cesion a favor de Telefénica Factoring.

Recibida la remesa y admitidos los créditos por Telefdnica Factoring, siempre que ésta
considere que los créditos, son legitimos, ciertos, vigentes, no vencidos, liquidos y exigibles
en su totalidad a su vencimiento, podra efectuar pagos parciales a cuenta hasta el
porcentaje maxime indicado enh este confrato, no obsfante, Telefénica Factoring podra
suspender fodos los pagos parciales cuando el Cliente incumpla las obligaciones derivadas
del presente contrato, o bien cuando los créditos no retinan las condiciones especificadas
en el mismo.

Dichas entregas se reslizaran mediante fransferencia bancaria en la cuenta indicada y que
el Cliente es titular o cualquier ofra de la que tambien fuese titular.

Como consecuencia de la cesion, stlo se refutard page legitimo y liberatorio el que el
deudor hiciere a Telefonica Factoring. Por consiguiente el Cliente rehusara del deudor todo
pago que éste le realizase directamente o a cualquier mandataric suyo (empleado,
representante, etc). Si, no obsfante lo indicado, no fuese posible proceder a dicha
retroaccioh, cualquier cantidad que el Cliente reciba por tales conceptos debera ser
inmediatamente entregada a Telefénica Factoring.

Liegado el vencimiento del crédito, Telefonica Factoring gestionard el cobro del mismo en
base a la documentacion entregada en su momento por el Cliente o a los instrumentos de
giro que acaso hubiese librado Telefonica Factoring.

Sin perjuicio de que la titularidad de los créditos cedidos Ja ostenta Telefonica Factoring por
derecho propio, el Cliente le confiere mandato expresc e irrevocable para la realizacién de
todos los actos y gestiones precisos tendientes al cobro de los créditos cedidos; incluso
para percibir o endosar los cheques, talones, drdenes de pago e instrumentos de giro,
incluso nominativos, que acaso extendiera el deudor a favor del Cliente.

El precio de 1a cesion de los creditos sera el importe hominal de (os mismos disminuido por
las contraprestaciones a percibir por TELEFONICA FACTORING gue se establecen a
continuacién:

a) Comisiones por los servicios contratados a calcular sobre el nominal de los créditos
cedidos, al tipe fijado en la Condicion Particular VI de este contrato, y otra comisién
por documento gestionado, segun se indica en dicha Condicién Particular. Estas
comisiones se devengaran en el momento del nacimiento de los créditos cedidos.

b) Comisiones suplementarias por cada cinco dias de demora ¢ fraccion respecto a la
fecha prevista para el calculo de las comisiones indicadas en el apartado anterior, al
tipo fijado en este contrato. Estas comisiones se devengaran en el momento del
nacimiento de los créditos cedidos.

c) Un interés sobre las cantidades que Telefdnica Factoring hubiere anticipado al
Cliente.
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Contrato de prestacién de servicios MAPFRE - ATLAS

Conste por el presente documento, el contrato de Fiscalizacion de la construccion del nuevo
edificio de MAPFRE - ATLAS en la ciudad de Quito.

El objeto del presente contrato es regular las condiciones de la presentacién del servicio de
fiscalizacion de la construccion de 01 obra en Quito, correspondiente a la nueva oficina
matriz de la Contratante.

Ohjetivos del servicio.~ El objetivo fundamental del servicio es garantizar que la construccion
del nuevo edificio de ia contratante se gjecute de acuerdo a las especificaciones del cliente,
dal proyecto y a las normas de construecion (CEC - Codige Ecuatoriang de la
Construccion), controlando la obra en: cumplimiento del proyecto técnico, presupuesto,
saneamienio legal, volumetlria, costos, cronograma (plazos), recursos, seguridad,
adicionales, medio ambiente,

De acuerdo con ef plan de proyecto, que define la periodicidad de la informacién, se debera:
- Informar sobre la marcha de los trabajos del constructor.

- Informar scbre la calidad de los materiales vy los procesos de
ejecucion.

- Informar sobre las cantidades de obras ejecutadas.
- informar oportunamente sobre factores que generen inconvenientes en obra.
La empresa hara la enfrega de un informe luego de cada visita de fiscalizacion.

- Resumen ejecutivo
- Andlisis de la informacion actualizada

Las retribucion, forma de pagoe.- Las partes acuerdan las siguientes contraprestaciones que
debe pagar la contratante a [a empresa:

- Validez de la Oferta 90 dias.
- Plazo de pago: 15 dias calendario

Las partes convienen expresamente que el presente confrato podré resolverse en los
siguientes casos.

1. Incumplimiento de las partes de la contratante en el pago de la retribucion en la
oportunidad convenida, siempre que no hublera mediado incumplimiento de la
Empresa y previo requerimiento de la Empresa.

2. Incumplimiento de la Empresa en la ejecucion del servicio de seguimiento y controi en
los plazos pactados o en la forma establecida &n el presente contrato.

3. Cesidn por parte de la Empresa de su posicion contractual, sus derechos o sus
abligaciones a terceros sin el consentimiento previo y por escrito de la Contratante.
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La Empresa se obliga a guardar confidencialidad y reserva absoluta sobre todos los
conocimientos, informaciones y documentacion a los que tenga acceso relacionados con el
contrato,

Contrato de servicios con Fideicomiso Seguimiento y Control Inmobiliario (Nota 22,

numerai 1}

El Fideicomiso Mercantil irrevocable denominado Fideicomisc Seguimiento y Control
Inmobiliaric fue constituido mediante escritura publica con fecha 8 de abril de 2011, siendo
su fiduciaria la compafila Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fidecomisos
Mercantiles. Con fecha 11 de agosto de 2011 firman con AENORECUADCR S.A. un
contrato de Consultoria Téchica.

El objeto del presente contrato es la consultorla técnica a cargo del Consultor Técnico,
quien tendrd a su cargo, entre otras obligaciones, revisar y validar los informes presentadas
por los Fiscalizaciones de cada Proyecto para beneficios del Fideicomiso y del BEV.

Para efectos de cumplir con el objeto del presente contrato segin lo previsto, se
proporcionard un informe mensual de cada proyecto, enh el que se incluird al menos el
analisis de los siguientes punios:

a) Estudios preliminares
b) Etapa de ejecucion - controt técnico
c) Control econdmico - Financiero de la obra

E! consultor técnico, se compromete con el Fideicomiso a realizar fodos los trabajos que
fueran necesarios a fin de dar el total y cabal cumplimiento al servicio de consultorfa
técnica, asi como a cumplir todas y cada una de las funciones y responsabilidades
constantes en el presente contrato.

E! consultor técnico se compromete con el Fideicomiso a entregar a la Junta del
Fideicomiso con copia al BEV los informes que deberan estar compuestos de los siguientes
documentos:

a) Resumen Ejecutivo

b) Analisis de la informacién actualizada
c) Resultado

d) Informe final por proyecto

El consultor técnico revisara, aprobard los informes enviados por el fiscalizador al
Fideicomiso, siempre y cuando no existan observaciones de fondo.

Las coniroversias o diferencias derivadas de la ejecucion de este contrato, que no puedan
ser resueltas por mutuo acuerdo, las partes renuncian fuero y deciden someterse a decision
del Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quifo.

El valor total que el FIDEICOMISO cancelara al Consultor Téchico por el presente contrato
es de US$87,760, mas IVA.
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El Fideicomiso entregaré al Consultor Técnico, dentro de los ocho dias posteriores a la
suscripcion del presente contrato, un anficipo del 20% del total del contrato por US$17,552,
dicho anticipo se irad devengando mensualmente, descontandose ¢! 20% del valor de cada
factura que el consulfor técnico presente hasta que el anticipo entregado sea totaimente
devengado.

El presente contrato tendra una vigencia de 36 meses contados a partir de la fecha de
suscripcion del mismo. Este plazo puede ser renovado por acuerdo de las partes, misma
gue deberd constar por documento escrito suscrito por el Fideicomiso y el Consultor
Técnico.

Contrato de servicios con Fideicomiso Sequimiento y Control Inmobiliario Grupos |, Ii

y il (Nota 22, numeral 1)

E! Fideicomiso Mercantil irrevocable denominadc Fideicomiso Seguimiento y Control
Inmobiliario fue constituido mediante escritura pablica con fecha 8 de abril de 2011, siendo
su fiduciaria la compafifa Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fidecomisos
Mercantiles. Con fecha 18 de junio de 2011 firman con AENORECUADOR S.A., un contrato
de Consultoria Técnica. '

El objeto del presente contrato es la consultoria técnica a carge del Consultor Téchico,
quién tendra a su cargo, entre ofras obligacicnes, revisar y validar los informes presentadas
por los Fiscalizaciones de cada Proyecto para beneficios del Fideicomiso y del BEV.

Para efectos de cumplir con el objeto del presente contrato segin lo previsto, se
proporcionara un informe mensual de cada proyecto, en el incluira al menos el analisis de
los siguientes puntos:

a) Estudios preliminares
b) Etapa de ejecucion - control técnico
¢} Control econémico - Financiero de la obra

El consultor técnico, se compromete con el Fideicomiso a realizar todos los trabajos que -
fueran necesarios a fin de dar el total y cabal cumplimiento al servicio de consultoria
téenica, asi come a cumplir todas y cada una de las funciones y responsabilidades
cohstantes en el presente contrato.

El consultor técnico se compromete con el Fideicomiso a enfregar a fa Junta del
Fideicomiso con copia al BEV los informes que deberan estar compuestos de los siguientes
gocumentos:

a) Resumen Ejecutivo

by  Andlisis de la informacion actualizada
c) Resultado

d) Infarme final por proyecto

El consultor técnico revisara, aprobard los informes enviados por el fiscalizador al
Fideicomiso, siempre y cuando no existan observaciones de fondo.
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Las controversias o diferencias derivadas de la ejecucion de este contrato, que no puedan
ser resueltas por mutuo acuerdo, las partes renuncian fuero y deciden someterse a decision
del Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito.

El valor total que el FIDEICOMISO cancelara al Consultor Técnico por el presente contrato
es de US$238,670, mas IVA.

El Fideicomiso entregard al Consultor Técnico, dentro de los ocho dias posteriores a la
suscripcion del presente contrato, un anticipo del 20% del total del contrato por US$47,334,
dicho anticipo se ira devengando mensualmente, descontandose el 20% del valor de cada
factura que el consultor técnico presenie hasta que el anlicipo entregado sea totalmente
devengado.

El presente contrato tendréd una vigencia de dos afios contados a partir de ta fecha de
suscripcion del mismo. Este plazo puede ser renovado por acuerde de las partes, mismo
gue deberd constar por documento escrito suscrito por el Fideicomiso y el Consultor
Técnico.

Contrato de setvicios cen Fideicomiso Sequimiento y Control Inmobiliario Provecto
Ciudad Victoria (Nota 22, numetral 1}

El Fideicomiso Mercantif irrevocable denominado Fideicomiso Seguimiento y Control
inmohiliario fue constituido mediante escritura publica con fecha 8 de abril de 2011, siendo
su fiduciaria la compafiia Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fidecomisos
Mercantiles. Con fecha 15 de noviembre de 2011, firman con AENORECUADOR S.A., un
contrato de Consultoria Técnica.

El objeto del presente conirato es la consultoria técnica a cargo del Consultor Técnico,
guien tendra a su cargo, entre otras obligaciones, revisar y validar los informes presentadas
por los Fiscalizaciones de cada Proyecto para beneficios del Fideicomiso y del BEV,

Para efectos de cumplir con el objeto del presente contrato segln lo previsto, se
proporcionara un informe mensual de cada proyecto, en el incluird al menos el andlisis de
los siguientes puntos:

a) Estudios preliminares
b) Etapa de gjecucidn - control técnico
c) Control econdmico - Financiero de |la obra

El consultor t&cnico, se compromete con el Fideicomiso a realizar todos los frabajos gque
fueran necesarios a fin de dar ef tofal y cabal cumplimiento al servicio de consultoria
técnica, asi como a cumplir todas y cada una de las funciones y responsabilidades
constantes en el presente contrato.

El consultor técnico se compromete con el Fideicomiso a entregar a la Junta del

Fideicomiso con copia al BEV los informes que deberan estar compuestos de los siguientes
documentos:
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a) Resumen Ejecutivo

by  Andlisis de la informacion actualizada
c) Resultado

d) Informe final por proyecto

El consultor técnico revisard, aprobard los informes enviados por el fiscalizador al
Fideicomiso, siempre y cuando no existan observaciones de fondo.

Las controversias o diferencias derivadas de la ejscucién de este contrato, gue no puedan
ser resueltas por mutuo acuerdo, las partes renuncian fuero y deciden someterse a decision
del Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito.

El vaior total que el FIDEICOMISO cancelara al Consultor Técnico por el presente contrato
es de US$39,160, mas IVA.

El Fideicomiso entregard al Consultor Técnhico, dentro de los ocho dias posteriores a la
suscripcion det presente contrato, un anticipo del 20% del total del contrato por US$7,832,
dicho anticipo se ird devengando mensualmente, descontandose el 20% del valor de cada
factura que el consultor técnico presente hasta que el anticipo entregado sea totalmente
devengado.

El presente contrato tendra una vigencia de tres afios contados a partir de la fecha de
suscripcion del mismo. Este plazo puede ser renovado por acuerdo de las parte, mismo que
debera constar por documento escrito suscrito por el Fideicomiso y el Consultor Técnico.

Contrato de servicios con Fideicomiso Sequimiento y Control Inmobiliario Proyectos
Terradulce, Al Nueva Gran Ciudad y Tamarindos (Nota 22, numeral 1)

El Fideicomiso Mercantil irrevocable denominado Fideicomiso Seguimienio y Control
Inmobiliario fue constituido mediante escritura publica con fecha 8 de abril de 2011, siendo
su fiduciaria la comparia Fiducia S.A. Administradora de Fondes y Fidecomisos
Mercantiles. Con fecha 12 de febrero de 2012 firman con AENORECUADOR S.A., un
contrato de Consultoria Téchica.

El objeto del presente contrato es la consultoria técnica a carge del Consultor Técnico,
guien tendra a su cargo, entre otras obligaciones, revisar y validar los informes presentadas
por los Fiscalizaciones de cada Proyecto para beneficios del Fideicomiso y del BEV.

Para efectos de cumplir con el objeto del presente contrato segin lo previsto, se
proporcionaré un informe mensual de cada proyecto, en el incluird al menos el analisis de
los siguientes puntos: .

a) Estudios preliminares

b) Etapa de ejecucién - confrol técnico
c) Control econémico - Financiero de la obra
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El consultor técnico, se compromete con el Fideicomiso a realizar todos los trabajos gue
fueran necesarios a fin de dar el total y cabal cumplimiento al servicio de consultoria
técnica, asi como a cumplir todas y cada una de las funciones y responsabilidades
constantes en el presente conirato.

El consultor técnico se compromete con el Fideicomiso a entregar a la Junta del
Fideicomiso con copia al BEV los informes que deberan estar compuestos de los siguientes
documentos:

a) Resumen Ejecutivo

by  Analisis de la informacién actualizada
c) Resultado

d) Informe final por proyecto

Fl consultor técnico revisara, aprobara los informes enviados por el fiscalizador al
Fideicomisc, siempre y cuando no existan cbservaciones de fondo.

Las controversias o diferencias derivadas de |la ejecucion de este contrato, que no puedan
ser resueltas por mutuo acuerdo, las partes renuncian fuero y deciden someterse a decision
del Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito.

El valor total que el FIDEICOMISO cancelaré al Consultor Técnico por el presente contrafo
es de US$28,480, mas IVA.

El Fideicomiso entregard af Consultor Técnico, dentro de los ocho dias posteriores a la
suscripcién del presente contrato, un anticipo del 20% del total del contrato por US$5,696,
dicho anticipo se ira devengando mensualmente, desconténdose el 20% del valor de cada
factura que el consultor técnico presente hasta que el anticipo entregado sea totalmente
devengado.

El presente contrato tendrd una vigencia de tres afios contados a partir de la fecha de
suscripcién del mismo. Este plazo puede ser renovado por acuerdo de las partes, mismo
que deberd constar por documento escrito suscrito por el Fideicomiso y el Consultor
Técnico.

Contrato de servicios con ZTE CORPORATION

Este contrato es un contrato que estipula los derechos de ambas partes y las obligaciones
de cooperacion empresarial. El contratista podrd, pero no fiene la obligacion de comprar los
productos en bienes y servicios de los subcontratistas bajo este contrato. Este contrato no
es un contrato de exclusividad y no tiene confradiccion con el contratista de concluir el
contrato de iguales o similares con terceras partes.

El subcontratista debe realizar el trabajo especifico en este contrato después de recibir la
aprobacion, que normalmente incluye la cantidad de trabajo y el tiempo de inicio y
finalizacién. Si no hay una fecha de inicio establecido en el Plan Operativo, la fecha de
recepcidn de la obra. El subcontratista s6lo se le pagara por cantidades reales de trabajo
realizado y aceptado.
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En caso de discrepancia enfre este contrato y el Plan Operativo, que pueden ser colocados
por &l contratista en virtud del presente confralo, la disposicion de este contrato prevalecera.

El precio y condiciones de pago es del 30% de antibipo por la cantidad total del Plan
Operativa, el 60% de la cantidad proporcional de PO despues de terminado o cluster PAC
10% del importe proporcional de PO después de concluir se completa 1a Gltima entrega de
la FAC.

Una garantla de pago anticipade bien su uso en favor de ZTE en la liquidacion, de contrato
con el procedimiento de pago de coniratistas establecidos en el presente procedimiento de
solucidn de page.

Contrato de colaboracién entre Aenor Interhacional S.A. unipersonal y Aenor Ecuador

El objeto del presente contrato consiste en la regulacion de las relaciones, la colaboracion y
la prestacion de servicios entre Aenor Internacional y Aenor Ecuador, principalmente en el
ambito de la certificacion.

Como confraprestacién Aenor internacional prestara o solicitara a Aenor la presentacion de
asistencia técnica y recursos para el desarrollo de la infraestructura y de las actividades de
Aenor Ecuador.

Aenor Internacional prestara a su filial, en funcion de [as necesidades de Aenor Ecuador, los
siguientes servicios:

a) Gestion General

b) Comunicacion

c) Sistemas de gestion e Informatica
d) Formacion

e) Calidad y medioambiente

f) Tecnologia

g) Auditoria e inspecciones

Aenor Internacional se obliga dentro del marco de su colaboracidn con Aenor a representar
los intereses y particularidades de Aenor Ecuador ante Aenor para que sean tenidos en
cuenta en la definicion de la actuacion de los procesos de certificacion y por ende en los
documentos del sistema de calidad, los cuales seran distribuidos de manera controlada y
actualizada por Aenor Internacional a Aenhor Ecuador.

Aenor Internacional coordinard, supervisara y cenfralizard para la gestién y decisién
definitiva por Aenor, las siguientes funciones relacionadas con la certificacién de Aenor
Ecuador:

- Calificacion de auditores

- Supervision de auditores
- Reclamaciones de clientes
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35.

En la emision de certificados por parte de Aenor a empresas clientes de Aenor Ecuador el
proceso sera el descrito en los procedimientos de Aenor. En dichos procedimientos vendra
regulada la figura y actuacién que debe desarrollar Aenor Internacional y Aenor Ecuador en
estos procesos de certificacion.

Aenor Ecuador realizard en el proceso de certificacion:

- La capacitacidn de clientes

- Emisién de ofertas

- Revision de la solicitud

- Analisis de la documentacion

- Planificacién y desarrollo de {a auditoria.

- Evaluacién del Informe y las acciones correctivas derivadas de la auditoria

Aenor auditara los procesos téchicos y operativos desarrollados por Aenor Ecuador en
relacion con el objeto del contrato, con el fin de evaluar si se mantiene las condiciones
pactadas en este acuerdo

Aenor Ecuador tendra derecho a subcontratar algunas de las actividades objeto del
presente contrato a terceras entidades. En relacién con la subcontratacion de auditorias e
inspecciones u otras actividades relacionadas con la certificacion, se realizard siempre a
entidades yfo personal calificados por Aenor. En el caso de que dicha entidad
subcontratada no disponga de un acuerdo documentado con Aenor o Aenor Internacional
para tal fin.

El presente contrato se pacta por un plazo de cinco afios a contar desde el mismo dia de su
formalizacion,

ARRENDAMIENTOS.

Los principales arriendos operativos gue tiene la Compafiia a plazo de un afio y mas de un afio
son los siguientes:

¢ Arriendo de oficinas en Quito (cuatro afios)
« Arriendo de oficinas en Guayaquil {un afic)

La composicidn de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos es la siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Pagos futuros minimos de arrendamiento no cancelados:
A 12 meses 9,000 37,436
Mayor a un afio y menor a cinco afios 116,643 -
125,643 37,436
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Los pagos recchocidos en el resultado por concepto de arriendos operativos en el ejercicio son los

siguientes:
Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
Cuota de arrendamientos reconocidos en el resultados:
Gastos administrativos (Nota 31) 37,436 28,453
(1) 37,436 28,453

(1) Estos gastos estan compuestos en su mayor parte por los  arrendamientos de contratos
relacionade a cuotas o alquiler de oficinas.

o Restricciones impuestas por acuerdos de arrendamiento operativo:

Los contratos de arrendamiento operativo de oficinas establecen que el arrendatario queda
expresamente prohibido de subarrendar el inmueble, objeto de este contrato, o fraspasar o
ceder los derechos del presente instrumento, en todo o en parte. Tampoco podra darle otro uso
o destino al expresamente estipulado, esto es de oficina.

Le esté prohibido a la Companiia el ingreso o almacenamiento de materiales inflamables
corrosivos, ilegales o los que puedan poner en peligro la seguridad del inmueble, objeto del
presente contrato

+ Existencia vy férmino de ogpciones de renovacion v cléusuias de revision, acuerdos de
arrendamiento operativo:

Los contratos de arrendamiento establecen en la clausula de plazo que en caso de que
cualguiera de las partes no quisieren proceder a la renovacion del presente contrato, deberd
notificar a la otra parte por escrito, con noventa dias de anticipacion al vencimiento del contrato,
de no hacerlo cportunamente los coniratos quedaran automéaticamente renovados por un afio
mas.

+ Bases sobre las gue se determina una renta o pago confingente:

En los contratos de arrendamiento no se identifica rentas ni pagos contingentes que puedan
ser revelados.
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36.

37.

38.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia contraté las siguientes pélizas de seguros a favor de
terceros:

Valor
institucion Fecha Descripcion asegurado

MAPFRE Aflas 01-Nov-2012 Pdliza de responsabilidad civil a faver de OTECEL
S.A., con vencimiento en octubre de 2014. 20,000
Péliza por cumplimiento de contrato a favor de
FIDEICOMISO SEGUIMIENTC Y CONTROL

MAPFRE Atlas 08-Mar-2012  INMOBILIARIO, con vencimiento en marzo de
2013, 1,424
Péliza por cumplimiento de confrato a favor de
FIDEICOMISO SEGUIMIENTCO Y CONTROL

MAFRE Atlas 08-Mar-2012  INMOBILIARIO, con vencimiento en marzo de

2013, 5,696
MAFRE Atlas 18-Jdun-2012  Péliza por cumplimiento de contrato a favor de
INNOVARE, con vencimiento en junio de 2013, 13,560
Poliza de fidelidad privada a favor de OTECEL
MAFRE Aflas 01-Nov-2012  8.A., con vencimiento en octubre de 2014, 20,000

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero de 2011, a criteric de la Administracion de la
Compafila no mantiene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser
consideradas como un activo ¢ pasivo contingente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma af
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la
determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el Principio de
Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con paries relacionadas, de acuerdo
con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionaimente a su declaracién anual de [mpuesto a la Renta, presentaran en [as oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios
de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos
meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de conformidad con [o
dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacidén de Iz Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en-la forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos vy principios establecidos en el mismo.
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39.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid fa Resolucion No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la
cual establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
por un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucidn emitida por el Servicio de Rentas internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 vy sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC02-00286,
se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales — sean supericres a US$3,000,000,
deberan preseniar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
Us$1,000,000 v US$3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del
exterior con respecto a 10s ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
US$5,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los
sujetos pasivos que:

i. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
ii. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

. No mantengan suscrifo con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. '

Sin  embargo, Ia Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impussto a la Renta.

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Cficial No 209 del 8 de junic de 2010, el Art. 84 recalca que ef Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de ia declaracion del Impuesto a la Renta; y la
no presentacién, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15,000. (Ver nota 40)

SANCIONES.
. De la Superintendencia de Compa#ias del Ecuador:

No se han aplicado sanciones a AENORECUADOR (Una Subsidiaria de AENOR
INTERNACIONAL-Espafia), a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafiias durante €l gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012
y 2011.

fads]



AENORECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL S.A.U - Espafiia)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

40,

. De otras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sanciones significativas a AENORECUADOR (Una Subsidiaria de
AENOR INTERNACIONAL-Espafia}, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de otras autcridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes relacionadas locales

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momento de realizar transacciones con partes relacicnadas.

Hasta el afio 2011 la Administracién Tributaria obligaba a presentar un Informe de Precios de
Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes relacionadas del exterior (OPRE 0 Anexo de
Operaciones) a contribuyentes que realizaban operaciones con partes relacionadas del exterior
sobre los US$5,000,0000. Solo el Anexo para operaciones sobre los U$$3,000,000 (US$1,000,000 si
las operaciones relacionadas eran superiores al 50% de las ventas). '

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
USs$3,000,000.

El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de operaciones), los sujetos
pasivos que realicen operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a U556,000,000.

Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios de Transferencia, seran
exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio econdmico 2012 y deberan
presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al noveno digito del
RUC.
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