AENORECUADOR SA.

INFORME DE GERENCIA
EJERCICIO ECONOMICO 2019

Quito, 01 de Abril de 2020

Seflores accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones vigentes, les presento el informe anual de administracion
de la compaiila AENORECUADOR S.A., correspondiente a ejercicio 2019.

1. Situacion Macroeconomica

Segun los datos de las Cuentas Nacionales del cuarto trimestre de 2019, publicados por el Banco
Central, publicada el 31 de marzo de 2020, el afio 2019 cerrd con un crecimiento de 0,1 % (0,9%
menos que en el 2018). El crecimiento leve de la economia responde al aumento de 1,5% en el
gasto final de los hogares y al incremento de las exportaciones en 5,2%. El afio anterior, el
consumo de los hogares presento este crecimiento, debido a: el incremento de créditos concedidos
a empresas y hogares, el aumento de las remesas y el crecimiento del salario real. En cuanto a las
exportaciones, el incremento se debe al desempefio positivo de las ventas externas de petrdleo
crudo, camarén elaborado y pescado y otros productos acuaticos

Los gastos de consumo del Gobierno General experimentaron una baja de 2,4% respecto al 2018,
principalmente por la disminucion del 5,9% en la compra de bienes y servicios y la caida de 1,6%
en las remuneraciones. Estos ajustes se enmarcan en el proceso de consolidacion fiscal
implementada por el gobierno Nacional

El VAB no petrolero mostrd un crecimiento de 0,3%, que se explica por una mayor dinamica de
industrias como: acuicultura y pesca de camarén, suministro de electricidad y agua, actividades
de servicios financieros, manufactura, actividades profesionales y técnicas, alojamiento y
servicios de comida, correo y comunicaciones y otras.

De acuerdo a un estudio de investigacion de Deloitte Consulting Group, la rentabilidad del sector
de servicios crecié en un 25% , mientras que los sectores industrial y comercial bajaron 23%. Las
empresas nacionales tuvieron un notable crecimiento del 21%, mientras que las emoresas
multinacionales bajaron levemente.

De acuerdo a lo indicado por el Ministerio de Economia Finanzas, en diciembre de 2019, el riesgo
pais se ubico en 959 puntos, en contraste con el récord de 1418 puntos a mediados de noviembre,
debido a la crisis generada por el rechazo de las reformas tributarias anunciadas, por lo que en el
mes de octubre, Ecuador fue escenario de masivas protestas.



Segun las cifras presentadas por el Ministerio de Economia y Finanzas, el Gobierno cerr6 el aio
con un déficit fiscal del USD 4.043 millones, que representa un 4% del PIB. En el 2020, se buscara
llegar a un déficit del USD 3.383 millones

El Banco de Inversion Goldman Sachs Global realiz6 una estimacion de la afectacion del Covid-
19 en el mundo. Ecuador serd la economia de Latinoamérica mas golpeada por la pandemia.
Segun estas estimaciones, el PIB Ecuatoriano tendra una caida del 5,7% en el 2020.

La propuesta del Gobierno es fortalecer el sector productivo privado para que absorba el capital
humano que esta en el desempleo. No obstante, el resultado de los incentivos generados no han
sido los esperados.

2. Sobre la compaiiia

La administracion de la compaiiia ha actuado con total apego a la ley y las normas estatutarias,
asi como las disposiciones de la Junta General de Accionistas.

La compaiiia alcanzo unos ingresos de USD 690.155, lo que supone un 20% menos de ingresos
sobre el ejercicio 2018. Esta caida se debe principalmente a la terminacién de contratos de
fiscalizacion y a la disminucion de servicios de inspeccion de ceramicas y baldosas.

Este afio se registra una pérdida antes de impuestos de los USD 92.434, en contraposicion al
beneficio antes de impuestos registrado en el ejercicio 2018, de USD 35.980.

Durante el ejercicio 2019, materia de este informe se realizo la contratacion del Gerente General
que funge a su vez como Representante Legal de la compaiiia. Adicionalmente, se obtuvo la
acreditacion de la norma ISO 37001.

La Compaiiia cumple cabalmente con las normas de propiedad intelectual y derechos de autor
vigentes.

Finalmente pongo a su disposicion los estados financieros de la Compaiiia para su revision y
aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a la gestion.

Atentamente,
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Maria Isabel Muifioz Ricaurte

Gerente General
AENORECUADOR S.A.



