INFORME DE ADMINISTRACION DE

LA COMFANIA AENCRECLIADOR SA.

Uit 18 de Margo de 2038

Sefores AcClanlstas:

Dande remplmiesto 3 las disposldiones logales vigentes, presenta a Ustedes el informe anual de
Adripistracldn de la comprnia ABNORECUADOR S.A. corraspordlente al glerddo zcondmlico Z014,

1 INFORMACHAN MACRAECONSMILA

El creclrmienta del pais, sewln el Janco Central def Ecuader ™y |a Cepal, correspondiente al afic 1erminade
2o1a serd del éeb, porcenlaje gue somesponde & 43 estimadion cficial planteada 4 principios de eha, ot o
ezl al prerredio de cracimiento de la econemia ecuatoriana en ef perlodo J007-2004, se siia an of 544,
fmayar & la rmedia del cenlexia de pases latinoamerizanas).

Sln embargo, se astima una desaceleraddn para el coretie A00 2015, especlalmente deias a 1a caida de
hos frecios de petrdleo ¥ & la apreciacion dei ddlar frame 2 1as divisas de bes paeses con 133 que & ErLader
comercia, 5in embargo, un gleinenta jundamental es % ya persistente baja inverslon privada v la marginal
Irersicn extranizra. En ol casa de &sta Shtima, muy probablemense wngamaos para ol derre del afe wha
cifra coreana a la e oaing actericres, es decy, zlrededar de lps 5638 millangs anuales, rronto
absphtamente insuficlente para mromower inayor crecimiento econdmicn, La nversicn soetaria lucal e
reduio 2 U841189 millones de colares. S la inversicn pidblica ne se acompania de imersion privada
Interma y extema, ef racmiento econdimico se forma fragil v poco sosenikle.

Fi flujo de remesas se mantueo canstanke en érminos absobetos, bordeandds los S42500 millones de
dddares,

Lo batanza cle payos termlng el afa 2014 Zon U superavit cercang a bos USs2150 millones de dalares,
pere ol dasequilibria del sector externn se prevé que se complique para ol presente afo 2615 y of dfic
fiscal no mostrard grances cambles frente a los afios anfericses. En el primer caso la balanzz comerclal
mestea un Auevo deteraes, con an Zeficlf e 2920 millones de dolares, sin embargo de lo cual st cifra
Irpitca un medgramicrzo ssperlar al 369 respecto al afc 3003, L2 balapea no petrofora fue de §7612
mitllenes, muy paredlda a i3 def afic anvenon, manteniéndose tamblén la petrclara pRctcamenie en las
musmes Niveles que ef 3013 con SeERS midlones. A didiembre de este 300 no se ve gue esko mejore Las
reshicoonas 3 las imoormadones, 3o @ 02 exphiado mehiples weces, no va a resolver el problema,

£ deshalznce fiscal dadz |z difiuttad del cblemo =n encontmar fode 2 financiamiento que ragisters muy
probablemante muestre un deflcir cortaro a los $E0 witlones siendo éste un problerna mence
compsrado on &1 pesa del 56% de ks inversion poblice

El emtplao adecuado cracid al 69.28% v el desepleo cayd del 4194 a, 1,809, convirlérdose el Ecuadaor ere
Unot 26 los naises can menar Bgle en sste renglan,






fn ocanio 2 13 capacidad adquisitiva del salaro, con wa inflacian ded 387, ditarse ef afo 2o, o
ingreso famillar se sited an USgaa8,30 mensaates, por endhma de 2 canssia basioa,

Barg n! 2005 €8 prewd qoe A economiz crecard en el major de o dhsos, 3 una frea simllar al 3,84 del 2023
aungue 25 Wnds probable que gt wRa Ao menor por tos desequilibrios ne resueltos ¥ 1A poca
prosenela de inversidn prvada ademas del estancamienic, hacia la baja, del precia del petrilen.

2. LACOMPARIA;

»  la Administracidn de B Campafila be actuads con fulel apego 3 la ley y a tas normas estadusarias,
257 oo a las disposiclonos Je 2 junta General de Accignistas v <2l Dirgotona,

» Lo objebvos orevisios oor la Compefiiz para @l elencice econdmico del afc 2014 se han
i SatinfaCinmn BMEE.

o Dante &l eerciio eoramign matoiz del presefre informie ne ose han produgido hechos
extraordinarins que mergctan yna seferenda espacifica.

v Lo lpros concables de da Eroress, demuestran la slhuacian firandlem de la Compatiia a) 41 de
ehciernbre de 2014l <omi fo gstalecer i3s normss wgentes,

o (o orelaclan a fos resvitades det ejercicis, durante o afio 2014 se alcaneamen ingresas por
LS32 41242300 frerte a las 455.57143.632,00 ofcanzados durante ey slercicic ancericr 2013 1os
gastos ascendieron a U541 99624500, |o que armojd mma unldad de 5363667800, descoitarly
va & 154 de wtilidad laboral, v D2 Souidar ol corespondionta mpueedts 3 la ieita. £ gusto ded
iy 2003 fue de US317722.21500 y b ublidad ¢e ese sjeloin erondmico ascend|d 5 5432217,

«  fuelero que da Junta Geweral de Acclunissas ina wee que dispongs sobre 13 aprupiacion gue
cortesporda 4 b crenia de reserva legal resiseiva manterer B2 etlidad generada en el gjercicio
014 en lz quenia de wrilidades de efercicics anierlores.

= |3 Company oenple cabalmente con las rormas sebie propiechd Inteleriual ¥ derechios de autor
yiaente en el Eciador

s Sugiers que para el 2erclgia scondimeco 3015 la Camparifa mantenga la misma Bnea de accidn
e '@ efecutada dusants 2f eferdcio econamica materla det presente Infor.me.

«  finafmeniz, pomeo a iU dispusicicr bos estados finandecns de la Compania pam s revision y
aprobaclan, agradeclenda por fx confianza brindada y el apoyy 2 csfa gestiin,

Atentdegithe,

Gavents Geforal ARNORECUADOR 5 A






