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Señores Arclomistas 

Danac cumplimemo a las disposiciones legales wseentes, presento a Ustedes el inforne anual ce 
Adinirssración e la comprñía AENORECUADOR S.A correspordienteal ejerdila 2canórico 2014 

1 WIFORMACIÓN MACROECONÓMICA 

El creclimento uel pass segun el Sanco Central de* Ecuador y la Cepal, conesnordiente al año: esmnado 
2014. sera de porcentaje Gure surresponde a la stumación Ofic plantea 4 pretpros ue eño Cor lo 
cxal el preredio de crecrmmento de la econorma ecuatoriana en e! penado 2007 2044, e stua en et. 
mayor e la meda ael contevo de passes latinas mersanas). 

  

Sin embargo, se estima una desaceleración para el corente 2ñ0 2015, especialmente ceords a la caída de 
bos precios de petólto y 3 la apreciación des dólar frerte a las divisas ae les pares con las que el EcLador 
cortercia San embargo, un elemento Jurdamental eS xo ya perestente baja mverslón prvada y la margival 
Inversión extrenjera, En el caso de ésta ¿ltrma, muy probabreme: .e tengamos pare el er e del añ una 
cifia cercana a la se años autencres, es decir aliededar de los ¿628 millones anuales, sromto 
absolutamente rsuficiente para promover magor crecimiento Sconomico La inversión sogetena local se 
redujo a 4S$1149 millones fe cclares, 3h la iuvesión pública no se acompaña de inversión prwada 
Interra y externa, et creumzen.o económico se terra frágil y poco sostenible 

Fs flujo de remesas se mantuvo canstante en temmunos absolutos, bordecaulo las US¿2500 rullenes de 
dórares. 

la batanza de pagos ?ermlnó el año 2014 “on un superávit cercano a los 1552150 raillones de délares, 
paro el casecuiibrio del setor exterto se preve que se complique para el presente año 2635 y ol aéficr 
fscal no mostrara grances cambios frer*e a los años anterctes. En el primez caso la balanza comercial 
frustra un nuevo deterioro, con an defi $720 millones ds colar, sín embargo de lo cual eto fra 
Iripulca im megoraruerso superlor al 305, respecto al año 2043, la balanza no petrolera me de. $7622 
illanes, muy parecida a la del año ancenor rrantensendase tamolén la oecrolera praciicamen e en los 
mismos tuvetes que el 207%, con $6585 milones A diderrbre de este añc no se ve que esto mejore 195 
resta ccones a las uraoraciones, exo se ha explicado múhiies veces no va a ¡esolver el pronlema 

£ desbalance fscal dada la dificultad del geblemo en encontrar todo ex financiamiento que requiere muy 
rrobablemente muestre un defigr cercare a los $800 rillones sendo éste un problerma menor 
comparado con e! peso del 56% de la versión pública 

El empleo adeciado creció al ¿9 28f y el desempleo “ayó del 415% a 380%. convintendose el Ecuador er 
mode los paises con “nenor egkge en este senglo”,





fn cuanto ala capacidad adquisitwa del salario, con La inflación de. 3.6%) dimarre el ara 2014 el 
ingreso fasnllorse sio en US$6530 mensuales, por encia de e canasta bósica 
Sara 1! 2015 se pray qye la ecmomia esecerá en el mejor de los casos. a uno tasa srllar al 18% del 2013 
asaque es más probable que e sino va algu menor por as Aesequilibnas no esuelas + la poca 
resendl de mversión pewado además del stancomiente, ha... la baja del precsa cel petróleo. 

2 LACOMPAÑÍA 

+ La Acministación de la Lompaña ha actuado coa Iulal apego a la ley y alas normas estaño amas. 
as como a las disposicionos Je la ¡unta seneral de Accionistas » Jel Darertor o. 

  

= Les objetivos presos Dor la Compañía para el Pleno económico des año 2014 5e han 
cumplo salpica 

+ Dorante el ejeraco wordingo matorz de, presento forte no se han pradrcido Rechca 
extraordnaos que merezcan ya referencia específica 

= Los Boros contables de la Empresa, dermuestras la situa ón finanera de la Companía al 41 de 
diciembre de 2616 tal como lo establece, «as normes gentes. 

* Com ración a los recutados de erario durante el año 2014 5e alcamaron ingresos por 
US$2 41292400, frente a los ub$_143:3200 alcaraados diante e ejercicio ansenor 2017 los 
gastos ascendicion a US$ 96 24800 lo que «projó ta untidad de LS$436:67800, esco tado 
a el 154 de unidad latvral, y vara qua, el coresspondicare inmpuesto a la testa El gasto del 
m0 2013 jue de US¿1 717215004 la nbbidad ee ese eric económico ascendió 4 US$432 217 

  

«Sugiero que la Junta Geseral de Auclonis.s una vez que disproga sobre la aproniación que 
corresponda a la cena de reserva legal, resueva manta er fa utilidad generada en el eye-go 
2014 er la cuenta de unidades de ejercicios anterlores. 

= La Comuara cumple catelmente con las 1sormas sob.e ornpredad Inteleutual v derecnos de sutor 
vigente en el Ecuador 

4 Sugiero que para el ssercieio Economico 4015 la Compania mantenga la misma tinea de acción 
que le ejecuada duarte el efrlcio ecomámico sraterla del presente nforme 

* finalrmeme, pongo a su dispusiór los estados finangieras dle la Comoañaa para 5: revisión y 
apretaclón, agradecienda por te confianza Lmáada y el apoyo a csta gestuán, 

   

   

  

Aremfiugnte 

  

   DA AYNA 
ol AENORECUADOR SA. 

obeso Al 
Gerente




