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A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Toyocomercial S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Toyocomercial S.A. al 31 de diciembre del 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el aflo
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de 1a gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea diseftada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a posicion financiera de Toyocomercial S.A. al 31 de diciembre del 2005, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la compaiiia fue constituida e inici6 sus
operaciones el 4 de septiembre del 2004, en tal virtud no presenta estados financieros comparativos.
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TOYOCOMERCIAL S.A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVO FLJO:

Muebles de oficina

Equipos de computacién

Otros equipos

Total

Menos depreciacion acumulada
Activo fijo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social y total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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363
5,791
2,775
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JOYOCOMERCIAL S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en miles de U.S. délares)

INGRESOS:

Ventas netas
Comisiones ganadas
Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Otros Ingresos Netos

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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TOYOCOMERCIAL S.A,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en miles de U.S. dédlares)

Saldo al 31 de diciembre del 2004
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

10
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Utilidades
Retenidas
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TOYOCOMERCIAL S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Comisiones ganadas

Otros ingresos, neto

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo
Precio de venta de activo fijo

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones por pagar a bancos y efectivo neto
utilizado en actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Disminucién neta durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

52,574

(52,013)
173
(28)

740

(28)
391

:




JOYOCOMERCIAL S.A,

ESTADO DE FLUJO DE CAJA (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién de activos fijos
Ganancia en venta de activos fijos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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(2,153)
(702)
)
(16)
2,682
379
512
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TOYOCOMERCIAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.

OPERACIONES

Toyocomercial S.A., fue constituida en el Ecuador el 4 septiembre del 2004 y su actividad principal es
la comercializacién de vehiculos y repuestos automotores de la marca Toyota.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de 1a Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible e inversiones a corto plazo altamente
liquidos, con vencimientos de 3 meses o0 menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado.

Valuacidn de activo fijo- Al costo de adquisicion. El costo de activo fijo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para muebles de oficina,
otros equipos y 3 para equipo electrénico.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento (Ver Nota
9).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando dicha circunstancia.



4.

5.

6.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Caja 324
Inversiones temporales 39
Total 363

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Clientes vehiculos 4,607
Clientes mandato 630
Otros _974
Total 6,211
Intereses no devengados (420)
Total 5,791

Al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por cobrar clientes devengan una tasa de interés del 13.43%.

INVENTARIOS

Corresponden a los inventarios de vehiculos utilizados en el proceso de comercializacién.



7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:
Casabaca S.A. 28
Importadora Tomebamba S.A. 38
Impuesto al Valor Agregado 574
Comisiones por cobrar - taxis 105
Otros _436
Total 1181

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales - Compaiiias relacionadas:

Casabaca S.A. 3,771
Importadora Tomebamba S.A. 3,586
Otros 1318
Total 8,675

9. IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es COmo sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos de clientes 911
Compaiiias Relacionadas
Casabaca S.A. 251
Importadora Tomebamba S.A. 64
Otras cuentas por pagar 227
Total 1,453
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11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - El capital social pagado consiste de 10,000 acciones de US$1 de valor nominal
unitario.

12. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compailias relacionadas, durante el afto 2005, se desglosan como
sigue:

(en miles de U.S. déblares)
Compra de vehiculos
Servicios de personal
Servicios generales

Arriendos

5 EEE

13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de revision (febrero 28 del 2006) no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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