Quito - Ecuador

Juan Gonzélez N 35-26 y J. P. Sanz

Edificio Torres Vizcaya ll, Piso 9

Tells.: {593-2) PBX 2252-600 / 2451-080 / 2451-081
Fax: {593-2) 2468-465

Nuiiez Serrano & Asociados

Gk

E-mail: info@nunezserrano-asociados.cam

Auditores Consultores www. anc-asoclados.com

www.polarisinternational.org

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ’ 52 OS- O
A los Accionistas y Directores de:
ZILICOMECUADOR S. A.

1. Hemas auditado el balance general adjunto de ZILICOMECUADCOR S. A. al 31 de diciembre del
2006 y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efsctivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieras mencionados en el primer parrafc presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ZILICOMECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2006, el resultadec de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio termmado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. A partir del aflo 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacién del impuesto a la renta de la Compafiia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con partes relaclonadas del exterior (precios de transferencia). La Compaiiia de
acuerdo a las confirmaciones recibidas manifiesta que no ha realizado en el ano 2006
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exlerior.

5. Como se detalla mas ampliamente en la nota 14 a los estados financieros la Compafiia realiza
sus operaciones (compra y venta) con dos clientes y dos proveedores.

6. Como se explica en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, los ingresos que obtuvo la
Compariia hasta mediados del afio 2006 provienen de dos clientes, cuyos contratos no fueron
renovados. La continuidad de las operaciones de la Compafila depende de la generacién de
nuevas operaclones que aseguren ingresos que le permitan cubrir sus costos y gastos. Los
accionistas actualmente estdn evaluando la integracion de nuevos productos para su
comercializaclén a fin de operar en forma rentable. Los estados financieros adjuntos no incluyen
los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacidon y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compaiiia no pudiera continuar como negocic en marcha.

Quito, Abril 13 del 2007
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ZILICOMECUADOR S. A.
Balance General

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas de
dudoso cobro de aproximadamente US$598 en
el 2006
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Muebles y equipos, neto de depreciacién acumulada
Cargos diferidos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Paslvos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes
Patrimonio (véase estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio de los acclonistas

Notas 2006 2005
§7.122 126.603
3 430.075 7.171.102
4 217.271 498.733
259 24.090
704727 7.820.528
5 28.029 28.783
6 6.335 7.189
7 74.431 596.171
8 532.764 6.760.505
9 2.450 90.768
609.645 7.447 444
10 129.446 409.056
739.001 7.856.500

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros



ZILICOMECUADOR S. A,

Estados de Resultados

Al ) por el Aho que terminé ¢l 31 de diciembre del 2006 Y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2006 2005
Ventas netas 7.065.306 28.709.217
Costo de ventas (6.761.708) (27.278.174)
Utilidad bruta en ventas 303.597 1.431.043
Gastos de operacién:
Gastos del personal {236.890) {19.445)
Gastos generales (235.247) (874.277)
Gastos depreciaciones y amortizaciones (9.562) {1.395)
Total gastos operativos (481.699) (895.117)
(Pérdida) utilidad neta de operacién (178.102) 535.926
Otros ingresos y (gastos):
Oftros ingresos (egresos) neto 111.356 153.868
Gastos financieros (40.696) {100.233)
Total otros ingresos (gastos) neto 70.660 53.633
(Pérdida) utilildad antes de participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta (107.442) 586.559
Participacion de los empleados en las utilidades 2-i - (88.434)
Impuesto a la renta 2-jy 11 - {128.700)
(Pérdida) utilidad neta 1 (107.442) 372.425
(Pérdida) utilidad por accién 2-k {8.41) §2,21

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de ios estados financieros



ZILICOMECUADOR S. A.

dode C ios en el Patri i

Al y por el Afio que termind el 31 de diciembre del 2006 y 2005
lExpnesaao en %zlares de los Estados Unidos de America)

Aportes
para
Capital Capital aumentos Reserva Utilidades
suscrito  no pagad de capital legal __ disponibles Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 800 16.657 - 9.174 26.631
Aportes futuras capitalizaciones - 10.000 - - 10.000
Aumento de capital 59.200 (43.200) (16.000) - - -
Utilidades netas - - - 372.425 372.425
Saldos al 31 de diciembre del 2005 60.000 (43.200) 10.657 - 381.509 409.056
Transferido a reserva legal - - 37.243 (37.243) -
Dividendos Pagados - - - (150.000) (150.000)
Ajustes - - - (22.168) (22.168)
Pérdida del ejercicio - - - (107.442) (107.442)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 60.000 (43.200) 10.657 37.243 64.746 129.446

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros



ZILICOMECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Aly por el Afio que terminé el 31 de diciembre del 2006 y 2005
iExpresado en gdlares de los Estados Unidos de Aericas
2006 2005
Flujo de operaciones:
(Pérdida) Utilidad neta (107.442) 372,425
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciacién activos fijos 8.791 3.439
Amortizacion cargos diferidos 1.295 312
Provisién cuentas por cobrar de dudoso cobro 598 -
10.684 3.751
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucidn (aumento) en cuentas por cobrar 520.783 (3.464.107)
Disminucién (aumento) en inventarios 281.462 (498.733)
Disminucidn (aumento) en gastos pagados por anticipado 23.831 (24.090)
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar (30.264) 3.993.154
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados (88.318) 90.768
707.494 96.992
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién 610.736 473.168
Fiujo de efectivo por actividades de Inversién:
Adiciones a activos fijos (8.037) (30.109)
Adiciones a cargos diferidos (441) (4.869)
Aportes de los accionistas - 10.000
Dividendos pagados a los accionistas (150.000) -
Efectivo utilizado por las actividades de
inversién (158.478) (24.978)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos de terceros 335.808 -
Pagos de préstamos a terceros (857.637) (325.025)
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento (521.739) (325.025)
(DIsminucién) incremento en efectivo y equivalentes
de efective (69.481) 123.165
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 126.603 3.438
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio ___ 57122 126.603

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




ZILICOMECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre del 2006 y 2005
NOTA 1 - OPERACIONES

ZILICOMECUADOR S. A, inicid sus operaciones en septiembre del 2004 y fue constituida en la
ciudad de Quito, mediante escritura publica del 14 de julio del 2004; con el objeto de importar,
exportar, fabricar, comerciallzar y representar comercialmente aparatos telefonicos, partes vy
accesorios; la prestacién de servicios en general, incluyendo e servicio de instalaciones, reparaciones
y mantenimientos de productos de telecomunicaciones, brindar servicios de transmisién de datos,
acceso a Intemet y comercio electrénico en cualquiera de sus modalidades por cuenta propia o a
través de terceros. Adicionalmente podra importar, exportar, fabricar, distribuir equipos y toda clase de
productos y mercaderia, bienes muebles e inmuebles vy gjecutar actos y contratos permitidos por las
leyes ecuatorianas.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 presenta un patrimonio que cumple con las disposiciones
societarias; sin embargo durante en el Gltimo afio sus resultados no le permitieron operar en punta de
equilibrio, debido principalmente a que los contratos que mantenian con sus dos Unicos clientes no
fueron renovados. La Compaiiia a la fecha de este informe tiene varias alternativas en las que esta
trabajando para generar ingresos adicionales que le parmitan cubrir sus costos y gastos y opsrar en
forma rentable; entre las principales alternativas estan:

- Incorporar nuevos productos para la venta y comercializacion.

- Reducir los costos fijos.

- Optimizar sus costos y gastos, eliminando aquellos que sean innecesarios.
- Realizar una reduccién de sus costes de personal.

La Compaiiia no tiene planes e intenciones de suspender sus operaciones ya que en et caso de que
sea necesario los accionistas han manifestado su disposicion de realizar aportes de capital fresco
para mantener la operacion. En base a lo antes mencionado los estados financieros han sido
preparados considerando que la Compafiia continuard como negocio en marcha, por lo que los
activos y pasivos no incluyen ningn ajuste en el caso de que la Compaiiia decida no continuar sus
operacionas 0 como negocio en marcha.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Basas para la preparaclén de los estados financleros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador
en diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias y el Servicio de Rentas Internas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron
tomadas de 'as Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las
Normas Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios o
enmiendas infroducidas en las Nomas Internacionales de Contabilidad; en aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se aplican las practicas establecidas o permitidas por la Superintendencla de
Compafilas del Ecuador.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continia)

b)

c)

d)

o)

La Superintendencia de Compafilas de la Repiblica del Ecuador mediante Resolucién No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de
septiembre del 2006, establecié que a partir del afio 2009 las compafiias domiciliadas en la
Repiblica del Ecuador deben preparar sus estados financiercs de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas Intemacionales de Contabilidad

(NIC’s) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés).

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compatiia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia para propositos de presentacitén del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo a los saldos en caja y bancos y equivalentes de efectivo todas sus inversiones
de alta liquidez con vencimiento de tres meses o0 menos,

Estimacion para cuentas de cobro dudoso

La provisidn para cuentas por cobrar de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados en base a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion. Ei costo se determina por el método
promedio ponderado, el cual no excede su valor de neto de realizacion.

Los inventarios en transito se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacién incurridos

Muebles y equipos

Los muebles y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y se registran al
costo de adquisicién.

Los muebles y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, de acuerdo a las
vidas Utiles estimadas.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el
beneficio econdémico future esperado de la propiedad y equipos se reconoce como un gasto
cuando se incurre.

El costo y la depreciacién acumulada de los muebles y equipos vendidos o retirados se
reducen de las cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja vy la
diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en el cual se origina la transaccion.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continGa)

g

h)

)

k)

I

Cargos diferidos

Los cargos diferidos constituyen principalmente activos como gastos de constitucion y
licencias de sistemas contables, los cuales se registran al costo de adquisicion y son
amortizados a un plazo de hasta cinco afios.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconacide cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacién de costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se originan.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Las disposiclones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre [as utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25%
aplicable a las utilidades gravables del afio y se carga a los resultados.

{Pérdida) Utllidad por accién ordinaria

La (pérdida) utilidad por accidén ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afto. E) promedio de acciones en circulacién fue de
16.800 de US$1 cada una en el afio 2006 (7.133 en el afio 2005).

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:




2006 2005
Clientes:
Locales 29.051 6.237.204
Exterior 82.907 661.450

111.958 6.898.654
Crédito tributario del impuesto

alarenta 224.143 154.235
Impuesto al Valor Agregado - IVA 44.800 39.687
Anticipo a proveedores 4.768 200
Empleados 15.274 267
Comisiones por cobrar 28.993 78.059
Otras 737 -

430.673 7.171.102
Provision cuentas de dudoso cobro {598) -
430.075 7.171.102

Las cuentas por cobrar de clientes locales tienen un plazo de hasta 30 dias y no generan ningin
rendimiento y constituyen clientes domiciliados en la Repuiblica del Ecuador y corresponden
aproximadamente 78% a la Compafiia Distribuidora Juan de la Cruz en el aiio 2006 (99.72% a la
Compaiiia Otecel S. A. en el 2005)

Las cuentas por cobrar de clientes del exterior corresponden a sociedades domiciliadas en
Finlandia, Estados Unidos de América y Pert.

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compafiia tiene por este concepto, el cual
se estima compensar y recuperar a través de las operaciones en el 2007.

El saldo deil crédito tributario del impuesto a la renta constituye los valores retenidos por terceros
an afios anteriores y en el 20086; los cuales pueden solicitarse su develucién o compeansarse con el
impuesto a la renta del este afio o de ejercicios futuros. La Compafiia 8! 3 de agosto del 2006
solicito la devolucion de los valores retenidos al 31 de diciembre del 2005 por US$154.236 y el
Servicio de Rentas Internas el 9 de enero del 2007 emitié el titulo respectivo en el cual se le
reintegré a ia Compaiiia la cantidad de US$154.162 mas los respectivos intereses.

La Compafiia en el afio 2006 registré una provisién para cuentas de dudoso cobro por US$598.
NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diclembre, comprende:

2006 2005
Equipos telefonicos 4.814 14.112
Repuestos y equipos 86.889 8.779
Licores 111.985 -
Material de empaque 1.178 -
importaciones en transito 12.405 475.842

217.271 498.733




NOTA 5 - MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
20086 2005 depreciacion
Muebles y equipos 13.276 11.746 10
Equipo de computacion 8.416 7.566 33
Herramientas 10.800 5.632 33
Instalaciones y adecuaciones 7.034 7.034 20
Otros 273 273 33
39.799 32.251
Depreclacién acumulada (11.770) (3.468)
28.029 28.783
——————1 _____—— ]
El movimiento de los muebles y equipos durante el aiio fue el sigulente:
2006 2005
Saldo al inicio del afio, neto 28.783 2.425
Adiciones 7.557 29.797
Bajas y/o retiros 480 -
Depreciacién (8.791) (3.439)
Saldo al final del afio, neto 28.029 28.783
NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS
Af 31 de diciembre, comprende:
2006 2005
Gastos de Constitucion 2.578 2578
Licencias programas de computacion 4.337 3.896
6.915 6.474
Amortizacién acumulada (2.380) 1.085
4.535 5.389
Depdsitos en garantia 1.800 1.800
6.335 7.189
£l movimiento de los cargos diferidos durante el afio fue el siguiente:
5




Saldo al inicio del afo, neto

Adiciones netas
Amortizacion del afio

Saldo al final del afio, neto

NOTA 7 - PRESTAMOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Zilicom Investments Peri:
Préstamo por US$6.277,106 con una tasa
de interés del 8.99% anual, con vencimiento
on febrero de 20086.

Préstamo por US$50.000 con una tasa
de interés del 9.17% anual, con vencimiento
en noviembre de 2006.

Préstamo por US$25.000 no genera intereses
anual, con vencimiento en junic de 2007.

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores

Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

Empleados

Impuestos

Otras

NOTA 9 — PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2008 2005
7.189 2.320
441 5.696
(1.295) {827)
6.335 7.188
2006 2005
46.171 596.171
3.260 -
25.000 -
74.431 596.171
2006 2005
531.651 6.743.397
43 323
- 13.600
1.070 2.849
- 336
532.764 6.760.505




2006 2005
Provisiones beneficios sociales 292 175
Participacién a trabajadores _2.158 90.593
2.450 90.768

NOTA 10 - PATRIMONIQ

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas son de 60.000
acciones de US$1 cada una y las acciones pagadas son de 16.800 de US$1 cada una (16.800
acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y pagadas de US$1 en al 2005}

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Repliblica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la Compafila. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Cempaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
Compafiia al 31 de diciembre del 2005 realiz6 la apropiacion de US$37.243 de las utilidades al afio
2005,

NOTA 11 —IMPUESTO ALARENTA

£l impuesto a 1a renta difiere de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las
utilidades contables debido a 1o siguiente:

2006 2005
(Pérdida} utilidad antes de participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a
la renta (107.442) 589.559
Participacién de los empleados y trabajadores
en las utilidades - (88.434)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto
alarenta ) (107.442) 501.125
Gastos no deducibles 3.806 13.674
Base imponible {103.546} 514.799

Impuesto a la renta

128.700
e —

Tasa de impuesto a la renta efectiva - 25,68%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25%
puede reducirse en un 10% si las ufilidades se reinviarten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital acciones.




NOTA 11 —-IMPUESTO A LA RENTA
(contintia)

Las pérdidas tributarias de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes se pueden compensar
hasta en 5 aflos, sin que exceda el 25% de la utilidad del periodo.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a |a tasa del 25% no estan
sujetos a impuestos adicionales.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios 2003 al
20086,

NOTA 12 - MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2008, comprende:

Saido al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Crédito tributario del
impuesto a la renta (154.235) (69.908) - (224.143)
Participacion de los em-
pleados en las utilidades 90.593 - (88.435) 2.158
Beneficics sociales 175 9.578 (9.461) 292

NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento de! registro Oficial
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionaimente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcidn de los métodos
y principios establecidas en este Decreto. Adicionaiments el Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitié la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial
No. 188 det 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000,00
dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 14 — CONCENTRACION DE OPERACIONES

Las operaciones que la Compaiiia realizé en los aflos que terminaron al 31 de diciembre de 2006 y
2005 se concentraron en la adquisicidn y venta de equipos telefénicos y sus transaccionss realizadas
fueron como sigue:

- Las compras de los inventarios de equipos telefénicos de ia totalidad fueron realizadas a dos
compaiilas del exterior domiciliadas en los Estados Unidos de América y Finlandia. El saldo de
las cuentas por pagar con estos proveedores al 31 de diciembre de 2006 es de US$336.382
equivalente al 64% dal total de las cuentas por pagar {US$6.708.425 equivalente al 81% en
2005).




NOTA 14 - CONCENTRACION DE OPERACIONES
{continua)

- Las ventas que efectGa la Compaiiia de los equipos telefonicos son realizadas con operadoras
de telefonia celular del Exterior para el 2006 y en el Ecuador para el 2005. Ef saldo de las
cuentas por cobrar a estos clientes al 31 de diciembre de 2006 es de US$82.907 equivalente al
74% del total de las cuentas por cobrar (US$6.237.204 equivalente al 90% en el 2005).

La Compaifila para el afio 2006 no renovd el contrato para la venta de equipos con TELECSA.

La Compaiiia no tiene firmado con sus proveedores y clientes ningiin tipo para la adquisicién y venta
de equipos.

NOTA 15 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio 2005 han sido reclasificados para propositos
comparativos con los de! afio 2006.

NOTA 16 - COMPROMISOS

La Compafiia al 31 de diciembre del 2006 y 2005 mantiene un contrato de arrendamiento por el plazo
de dos afios, renovable por perodos iguales. Los cancnes minimos de arrendamiento para los afios
2006 y 2007 son de US$10.800 y US$3 600. E! gasto de afio 2006 por este concepto es de
US$11.043 (US$7.200 para el 2005)

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros, abril 13 de
2007, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.
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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

Quito, mayo 15 del 2007

SUPEl'?lI‘\HENDENCLA'D '
A LOS SENORES SOCIOS Y DIRECTIVOS DE: [ 0) in NE AT
« GEMS LIMITADA.” 18 Mavo 2007
LPatricio Viser
PAGINA UNO

He auditado los estados financieros de la Compaifila GEMS LIMITADA. Por el aiio
terminado al 31 de diciembre del 2006 y a los correspondientes estados de resultados,
patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo, con sus respectivos anexos. La
preparacion de todos los componentes de estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Empresa GEMS LIMITADA.; la nuestra consiste en emitir una opinion
sobre los estados fihancieros de acuerdo con la auditoria que practicamos.

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria y con el
proposito de formarnos una opinion sobre los estados financieros mencionados. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo.

Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas de la evidencia que
sustente los importes y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. En conclusion mi
auditoria proporciona base razonable para mi opini6n.

Ave. 6 de Diciembre y Col6n. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991 1
e-mail vopt@latinmail.com
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PAGINA DOS

En mi opinién los estados financieros de GEMS LIMITADA. Presentan razonablemente
en todos los aspectos de importancia al 31 de Diciembre del 2006 de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados (P.C.G.A.) en el Ecuador y las normas
generales del Ecuador (NEC) y las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.

Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA, la Empresa cumple en su calidad
de agente de retencidn y de percepcidn.

Legalizado pay

Lcdo. Vietor Pacheco T.
C.P.A. No. 25.257
R.N.A.E. No. 407

Ave. 6 de Diciembre y Colon. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991 2
¢-mail vopt@latinmail.com
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L

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compaiia GEMS LIMITADA. Es una sucursal en el Ecuador de la compaiiia
extranjera GEMS LIMITADA, inscrita mediante resolucion nimero 05.Q.1J). 2.607,
dictada el treinta de junio del afio dos mil cinco por el Economista Gilberto Novoa
Montalvo, Intendente de Compaiiia de Quito (E), bajo el nimero 1776 del Registro
Mercantil, Tomo 136. Su objeto social y la finalidad de la compafiia es elaborar
estudios de caricter técnico y econdmico para proyectos de caricter regional y urbano
en las dreas de geologia, geotecnia, geologia ambiental, mineria y afines, y la
elaboracién de estudios, asesorias, proyectos y propuestas técnicas, asi mismo la
prestacion de servicios profesionales en las dreas de geologia y sistemas, y el ejercicio
de estas en todas sus modalidades y en lo que se relacione con ellas.

Las siguientes son las politicas contables mas significativas aplicadas por la empresa, las
que estan de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias y
concuerdan en sus aspectos mds importantes con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

POLITICAS DE CONTABILILDAD MAS SIGNIFICATIVAS

B.1. CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO.

En el desarrollo de nuestro trabajo, se procedié a analizar detalladamente los controles

internos que la Compatflia ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los registros

contables y su veracidad de conformidad con el examen practicado, se concluyo que el
control interno de la Empresa es razonable y por lo tanto proporciona validez y seguridad a
las operaciones de la Empresa. :

Ave, 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991 3

e-mail vopt@latinmail.com
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Dichas operaciones se realizan cumpliendo disposiciones legales vigentes en el pais ademads
los recursos puestos a disposicion de Ja Administracion de la Empresa han sido destinados
al cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

B.2. PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en el Ecuador.

SISTEMA DE CONTABILIDAD

El sistema de Contabilidad es computarizado con el nombre de SAFI cuya licencia se
encuentra debidamente cancelada. El estado de pérdidas y ganancias esta preparado a
costos histéricos.

ACTIVOS FJOS

Los bienes de activo fijo despreciable se han realizado sus depreciaciones de acuerdo a la
LRTI en la tabla siguiente:

Maquinarias y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

Las cifras del estado de resultado y de flujo de efectivo por el afio terminados al 31 de
diciembre de 2006 se presentan a sus costos historicos, excepto por el cargo por
depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo, amortizacién de otros activos, que se
calcula sobre la base del valor histdrico.

Propiedades, Maquinaria y Equipo.- Estdn contabilizados al costo histérico, las erogaciones
por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecian dé acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base Ia vida util estimada de los activos relacionados.

Ave. 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TI£.2909522 — 891107991 4
e-mail vopt@latinmail.com
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GEMS LIMITADA.
BALANCE GENERAL AL 31-12-2006

ACTIVOS NOTAS 2006

ACTIVOS CORRIENTES ‘

Caja y Equivalentes de Caja 2 14.573,53

Cuentas por Cobrar 3 82,61

Otras Cuentas por Cobrar 4 25.000,00

Impuestos Anticipados 5 6.206,67

OTROS ACTIVOS

Pagos anticipédos -

Total Activos Corrientes 45.862,81

ACTIVO FIJO 6

Activo Fijo depreciable 3.683,08

Depreciacion Acumulada (542,24)
3.140,82

ACTIVO DIFERIDO 7

Otros Cargos Diferidos 2.501,00

Amortizacion Acumulada -

Total Activo Diferido 2.501,00

TOTAL ACTIVO 5§1.504,63

;2" ver notas a los estados financieros
Ave. 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991 5
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GEMS LIMITADA.
BALANCE GENERAL AL 31-12-2006

PASIVOS Y PATRIMONIOS NOTAS 2.006

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores 8 157.00
Instituciones Financieras -
TOTAL PASIVOS CORRIENTE : 157,00
OTROS PASIVOS

Impuestos por Pagar ) 9 15.574,58
IESS por Pagar 10 386,24
TOTAL OTROS PASIVO 15.960,82
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE . 16.117,82

PASIVO DE LARGO PLAZO
Instituciones Financieras -

Total Pasivo Largo Plazo -
OTROS PASIVOS

DO-......................'...C.0.0.0............O.'ﬁ

TOTAL OTROS PASIVOS -
TOTAL DEL PASIVO DE LARGO PLAZO -
TOTAL DEL PASIVO 16.117,82
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1

Capital Social 2.000,00
Perdidas Ejercicios Anteriores {14.811,32)
Utilidad del Ejercicio 48.198,13
Total Patrimonio 356.386,81
TOTAL PASIVOS Y PATRIMON!IO 51.504,63

Ave. 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TI£.2909522 - 091107991 6

e-mail vopt@latinmail.com
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GEMS LIMITADA.
ESTADO DE RESULTADOS AL 31-12-2006

INGRESOS ARNO 2008
VENTAS NETAS 576.383,93
VENTAS 576.383,93

TOTAL INGRESOS 676,383,93

GASTOS DE OPERACION

GTOS DE VENTAS ' 493.272,35

GTOS DE ADMINISTRACION 44,5486,43

GTOS FINANCIEROS : 1.44582 539.264,60
UTILIDAD EN OPERACION ' 37.119,33
(+/- ) OTROS ING-EGRESOS

OTROS INGRESOS 11.087,80

OTROS EGRESQS 9,00 11.078,80
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO $ 48.198,13

Ave. 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991 7

e-mail vopt@latinmail.com
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GEMS LIMITADA.

BALANCE COMPARATIVO
ACTIVOS 2005 2006 VARIACION 06
ACTIVOS CORRIENTES
Cja y equivalentes de caja 165.928,62 14.573,53 (151.355,09)
cuentas por cobrar 216,86 82,61 (134,25)
Otras cuentas por cobrar - 25.000,00 25.000,00
Impuestos Anticipados 826,20 6.206,67 5.380,47
Otros Activos Corrientes - - -
Total Activos Corrientes 166.971,88 45.862,81 {121.108,87)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Equipo y herramientas 600,00 600,00 -
Equipos de computacion 1.610,00 1.934,14 324,14
Muebles y enseres 907,85 1.148,92 241,07
Total 3.117,85 3.683,06 566,21
(-) Depreciacion acumulada - (542,24) (542,24)
Total propiedades planta y equipo net 3.117,85 3.140,82 2297
ACTIVOS DIFERIDOS -
Otros Activos Diferidos 3.031,42 2.501,00 (630,42)
(-) Amortizacién acumulada - - -
Total Activos Diferidos 3.031,42 2.501,00 (530,42)
Otros Activos - -
TOTAL ACTIVOS 173.120,95 51.504,63 {121.616,32)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Ctas. Y Doctos. Por pagar 378,54 - (378,54)
Sueldos y Beneficios por Pagar - - -
IESS por pagar 157,59 386,24 228,65
Obligaciones Fiscales 193,97 15.574,58 15.380,61
Cuentas por pagar proveedores - 157,00 157,00
Total pasivos corrientes 730,10 16.117,82 15.387,72
OTROS PASIVOS
Anticipo contrato 172.915,17 - 172.915,17)
OTROS PASIVOS 17291517 - 172.915,17)
PASIVOS LARGO PLAZO -
Prestamos Socios 12.287,00 - (12.287,00)
Prestamos al Exterior - - -
Prestamos Bancos - - -
Total pasivos largo plazo 12.287,00 - (12.287,00)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 2.000,00 2.000,00 -
Resultados - (14.811,32) (14.811,32)
Utilidad (14.811,32) 48.198,13 63.009,45
Patrimonio de los accionistas — (12.811,32 35.386,81 48.198,13
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 173.120,95 51.504,63 {121.616,32)

Ave. 6 de Diciembre y Coldn. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991

e-mail vopt@Ilatinmail.com
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GEMS LIMITADA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31 DE 2006 ANO 2006
FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad neta en el 2006 48.198,13
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA : 48.198,13
CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES .
Depreciaciones 542,24
TOTAL 542,24
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
cuentas por cobrar 134,25
Otras cuentas por cobrar -25.000,00
Impuestos Anticipados -5.380,47
Otros Activos Corrientes 0,00
Otros Activos Diferidos 530,42
Ctas. Y Doctos. Por pagar -378,54
Sueldos y Beneficios por Pagar 0,00
IESS por pagar 228,65
Obiigaciones Fiscales 15.380,61
Cuentas por pagar proveedores 157,00
Anticipo contrato -172.915,17
TOTAL -187.243,25
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE QPERACION -138.502,88
FLUJO BE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de propiedad planta y equipo -565,21
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION -565,21
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones largo plazo -12.287,00
Capital Social 0,00
Resultados -14.811,32
Utlidad afio 2005 14.,811,32
TOTAL -12.287,00
CAJA NETA USADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION -151.355,09
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA'Y EQUIVALENTE DE CAJA
Caja y Equivalente de caja al principio del afio 165.928,62
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA LA FINAL DE ANO 14.572,53
Ver notas a los estados financieros
Ave. 6 de Diciembre y Colon, Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf. 2909522 091167991 9
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GEMS LIMITADA
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS SQOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

NOTAS

CAPITAL SOCIAL

Saldo al inicio 2.000,00

Incremento del Afio 0,00

SALDO FINAL DEL ANO 2.000,00

UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo al inicio del afio. -14.811,32

Utilidades Ejercicio 2.008 48.198,13

SALDO AL FINAL DEL ANQ 33.386,81

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.006

Utilidad Fiscal del Ejercicio 2.006 48,198,13

15% Trabajadores -7.229,72

25% Impuesto a la Renta. -10.242 .10

SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 30.726,31

UTILIDAD TRIBUTABLE DEL EJERCICIO

Utilidad del Ejercicio 48.198,13

SALDO AL FINAL DEL ANO 48.198,13

GEMS LIMITADA
RESUMEN DEL MOVIMIENTO DE PATRIMONIO DE LCS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Saldo al comienzo del afio 2.000,00

Resultados . -14.811,32

Utilidad del Ejercicio Fiscal 48.198,13
.@ TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 35.386,81

Ave. 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 - 091107991
e-mail vopt@latinmail.com
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2. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2006 esta cuenta incluye |6 siguiente

Caja Chica ' 200,00

Banco del Pichincha Cta Cte (398,40)

Banco del Pichincha Cta Ahorros - 14.771,93
" TOTAL 14.573,53

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 las cuentas y documentos por cobrar incluye lo siguiente

Anticipo proveedores - 80,39
Fondos de Garantia 2,22
TOTAL 82,61

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 Otras cuentas por cobrar incluye lo siguiente

Préstamos accionistas 25.000,00
TOTAL 25.000,00

5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006 el impuesto antiocipado incluye lo siguiente

a7

Impuesto al valor agregado 430,41
Impuesto a la renta 5.776,26
TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS ~ 6.206,67
Ave. 6 de Diciembre y Col6n. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991 11
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6. ACTIVOS FIJOS

CUADRC COMPARATIVO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

ACTIVOS SALDO ADQUISICI. DISMIN. SALDOS
AL 31/12105 AL 31/12i08
DEPRECIABLES
Maquinaria y Equipos 800,00 0,00 0,00 600,00
Equipos de Computacion 1.610,00 324,14 0,00 1.934,14
Muebles y Enseres 907,85 241,07 0,00 1.148,92
TOTAL 3.117,85 565,21 0,00 3.683,08
PROP. PLANTAY EQUIPO 3.117,85 565,21 0,00 3.683,06
CUADRO COMPARATIVO DE DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVOS SALDO- DEP.ACUM. |DISMINUCION SALDOS
3112/2005 |DEL ANO ° |DEPRECIACION 31/12/2006
Depreciaciones Acumuladas 0,00 6§42 24 0,00 542,24
"0,00 . 542,24 0,00 542,24
7. ACTIVO DIFERIDO
Al 31 de diciembre del 2006 el movimiento De activos diferidos
es el siguiente
Gasto de constitucion 1.800,90
Garantia arriendo 600,00
Garantia polizas 0,10
Amortizacién acumulada 2006 -
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 2.501,00
8. CTAS PAGAR PROVEEEDORES
Al 31 de diciembre del 2006 el movimiento de las cuentas por pagar de pioveedores
es el siguiente
Proveedocres 157,00
TOTAL CTAS PAG PROVEEDORES 157,00
Ave. 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIif.2909522 — 091107991 12
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9. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 e! movimiento de las obligaciones tributarias
es el siguiente

Impuesto Renta Empresa 15.377,47
Impuesto Renta Empleados 125,16
Retenciones IVA 100% 39,13
Retenciones IVA 70% 2,32
Retenciones 1% 4,38
Retenciones 8% 26,09
Retenciones 1xmil 0,03
TOTAL OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 15.574,58

10. IESS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 el movimiento del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
es el siguiente

Apories IESS 107,50
Vacaciones 54,27
Provicion Fondos Reserva 224 47
TOTAL IESS 386,24

11. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2006 de patrimonio Accionistas es el siguiente

Capital Social 2.000,00
Perdidas Ejercicio Anteriores (14.811,32)
Utilidades Ejercicio 2006 48.198,13
TOTAL PATRIMONIO ) 35.386,81

Ave. 6 de Diciembre y Colén. Edif.. Antares piso 12, of. 1207. TIf.2909522 — 091107991
e-mail vopt(@latinmail.com



