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Quito, 6 de julio del 2006 U 

ga Economista: 

Fabian Albuja 

SUPERINTENDENTE DE COMPAÑIAS 
Ciudad 

De mi consideración: 

A fin de dar cumplimiento a nuestro obligación como auditores independientes de 
ZilicomEcuador S.A. por el período terminado el 31 de diciembre del 2005, adjunto le 
remito un ejemplar del informe a los estados financieros. 

Atentamente, 

b.coa lia hez 

GE ENE 
CPA EdgarNg 
HA GENE 
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ZILICOMECUADOR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

CONTENIDO 

Informe de los auditores independientes 

Balance general 

Estado de utilidades 

Estado de evolución del 

Estado de flujos de efectivo 

Notas a los estados financieros 

Abreviatura usada: 

US$ - Dólar estadounidense 

NEA Normas Ecuatorianas de Auditoría 

PCGA : Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de: 
ZILICOMECUADOR $. A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ZILICOMECUADOR $. A. al 31 de diciembre del 

2005, y los correspondientes estados de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros basados en nuestra auditoria. 

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas 
normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 

de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 

significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas 

por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una 
opinión. 

3. Los saldos al 31 de diciembre del 2004 de los estados financieros y de sus notas a los estados 

financieros, se presentan por propósitos comparativos conforme lo requieren las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. Estos saldos no han sido auditados, debido a que la Compañía 
no estuvo sujeta a este requerimiento legal por parte de la Superintendencia de Compañías de 

la República de! Ecuador, por lo que nosotros no asumimos ninguna responsabilidad sobre los 
saldos a la fecha antes mencionada. 

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de ZILICOMECUADOR $. A. al 31 de 

diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, las cambios en su patrimonio y los flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

5. Como se explica más ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la Compañía realiza 
sus operaciones (compra y venta) con dos clientes y dos proveedores. 

6. A partir del año 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la 
determinación del impuesto a la renta de la compañía, por los efectos que podrían tener las 
transacciones con partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compañía de 
acuerdo a las confirmaciones recibidas manifiesta que no mantiene operaciones con partes 
relacionadas en el año 2005. 

Quito, 23 de junio del 2006 

Mir Vo 

——— 

Dd e NHhA= == 

Registro en la Edgar Núñez 
Superintendencia de hEnsER OF Representante Legal 
Compañías N. 018 m 
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ZILICOMECUADOR S.A. 

Balance General 

Al 31 de diciembre del 2005, con cifras comparativas al 31 

_de diciembre del 2004 _ 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobrar 
Clientes 4 

Otras 5 

Inventarios 6 

Pagos anticipados 

Total activos corrientes 

ACTIVOS FIJOS, NETO ” 7 

OTROS ACTIVOS 8 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 

Documentos por pagar 9 

Cuentas por pagar 
Proveedores 10 

Otras 11 

Pasivos acumulados 

Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

(véase estado adjunto) 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros 
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2005 2004 

126.603 3.437 

6.898.481 3.555.784 
272.621 151.212 

7.171.102 3.706.996 

498.733 - 
24.090 - 

7.820.528 3.710.433 

28.783 2,425 

7.189 2.320 

7.856.500 3.715.178 

625.816 921.196 

6.714.088 2.762.544 
130.916 4.807 

6.845.004 2.767.351 

15.934 0 
7.486.754 3.688.547 

369.746 26.631 

7.856.500 3.715.178 
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ZILICOMECUADOR S.A. 

Estado de Utilidades 

Al y por el Año que terminó el 31 de diciembre del 2005, con 

cifras comparativas del año que terminó el 31 de diciembre 

del 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Notas 2005 2004 

Ventas netas 28.709.217 3.311.791 

Costo de ventas (27.278.174) (3.258.762) 

Utilidad bruta 1.431.043 53.029 

Gastos operacionales: 

Gastos de personal (19.445) - 

Gastos generales (577.156) (38.010) 

(596.601) (38.010) 

Utilidad en operación 834.442 15.019 

Otros (egresos) ingresos, neto 

Financieros (438.059) (655) 

Otros 153.866 27 

(284.193) (628) 

Utilidad antes de participación 550.249 14.391 

Participación trabajadores (88.434) (2.159) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 461.815 12.232 

impuesto a la renta 13 (128.700) (3.058) 

Utilidad neta 333.115 9.174 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros 
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ZILICOMECUADOR S.A. 

Estado de Evolución del Patrimonio de los Accionistas 

Al y por el Año que terminó el 31 de diciembre del 2005, con 

cifras comparativas del año que terminó el 31 de diciembre 

del 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Aportes Total 

para patrimonio 

futuras de los 

Capital  capitaliza- Utilidades  accionis- 

Social ciones Retenidas tas 

Aporte a futuras capitalizaciones 17.457 17.457 

Integración de capital 800 (800) 0) 

Utilidad neta 9.174 9.174 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 800 16.657 9.174 26.631 

Aportes a futuras capitalizaciones 10.000 10.000 

Aumento de capital 16.000 (16.000) 0 

Utilidad neta 333.115 333.115 

Saldo al 31 de diciembre del 2005 16.800 10.657 342.289 369.746 

  

  

  

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros 
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ZILICOMECUADOR S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Al y por el Año que terminó el 31 de diciembre del 2005, con 

cifras comparativas del año que terminó el 31 de diciembre 

del 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

.
-
 Qin
 

  

Flujo de operaciones: 

Pérdida neta 

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo: 

Depreciación activos fijos 

Amortización cargos diferidos 
  

Cambios netos en activos y pasivos: 

Aumento en cuentas por cobrar clientes 

Aumento en inventarios 

Aumento en otros activos 

Aumento en gastos pagados por anticipado 

Aumento en cuentas por cobrar otras 

Aumento en cuentas por pagar proveedores 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar otras 

Aumento en pasivos acumulados 
  

  

Efectivo provisto (utilizado) por flujo de operaciones 

Flujo de inversiones: 

Adiciones a activos fijos 

Aportes de los accionistas 
  

Efectivo provisto por flujo de inversiones 
  

Incremento en efectivo y equivalentes de efectivo 

Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 
  

Saldo final de efectivo y sus equivalentes 

2005 2004 

333.115 9.174 

3.439 207 
312 258 

3.751 465 

(3.342.697) (3.555.784) 
(498.733) 0 

(5.181) (2.578) 
(24.090) 0 

(121.410) (151.212) 
3.951.544 2.762.544 
(169.271) 926.003 

15.934 0 
(193.904) (21.027) 
142.962 (11.388) 

(29.797) (2.632) 
10.000 17.457 

(19.797) 14.825 

123.165 3.437 

3.437 0 

126.602 3.437 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros 
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ZILICOMECUADOR $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2005, con cifras comparativas 
al 31 de diciembre del 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

NOTA 1.- OPERACIONES 

ZILICOMECUADOR $. A. inició sus operaciones en septiembre del 2004 y fue constituida en la ciudad de 
Quito, mediante escritura pública del 14 de julio del 2004; con el objeto de importar, exportar, fabricar, 
comercializar y representar comercialmente aparatos telefónicos, partes y accesorios; la prestación de 
servicios en general, incluyendo el servicio de instalación, reparación y mantenimiento de productos de 
telecomunicaciones, brindar servicios de transmisión de datos, acceso a Internet y comercio electrónico 
en cualquiera de sus modalidades por cuenta propia o a través de terceros. Adicionalmente podrá 
importar, exportar, fabricar, distribuir equipos y toda clase de productos y mercadería, bienes muebles e 

inmuebles y ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas. 

La economía ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad con la adopción del esquema monetario de 
dolarización, principalmente por la inversión del sector privado en la construcción del nuevo oleoducto de 
crudos pesados, el incremento en el precio internacional del petróleo y la asistencia del Fondo Monetario 
Internacional; lo cual ha originado un crecimiento del producto interno bruto y desaceleración de la 
inflación. La relativa estabilidad de la economía ecuatoriana continúa dependiendo del precio 
internacional del petróleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales 
de crédito. Los cambios adversos en la economía ecuatoriana podrían afectar significativamente la 

situación financiera, liquidez y rentabilidad de la Compañía. 

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) Bases para la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador, las 
cuales a la fecha de emisión (diciembre del año 2000 y 2002) han sido tomadas de las Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de 
Contabilidad han sido emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador o las 
emitidas no han sido actualizadas en función de los cambios o enmiendas introducidas en las 
Normas Internacionales de Contabilidad; en situaciones específicas que no están consideradas en 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las prácticas establecidas o permitidas por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

b) Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares de los 
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador partir de 

marzo de 2000. 

c) Equivalentes de efectivo 

Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo 

constituyen únicamente los saldos en caja y bancos. 
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(continuación) 

d) 

e) 

9) 

h) 

inventarios 

Los inventarios constituyen equipos de telefonía celular, los cuales están registrados al costo de 
adquisición, excepto por las importaciones en tránsito que se llevan al costo específico. El costo se 
determina por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable. 

Activos fijos 

Los activos fijos se presentan neto de la depreciación acumulada y se registran al costo de 
adquisición. El costo se deprecia por el método de línea recta, utilizando tasas que se consideran 
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada. 

El costo y la depreciación acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las 
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los 
resultados del ejercicio en el cual se origina la transacción. 

Cargos diferidos 

Estos se incluyen en "Otros activos" y constituyen principalmente gastos de constitución y licencias 
del sistema contable, los cuales se registran al costo de adquisición y son amortizados en el plazo de 
2 años. 

Reconocimiento de Ingresos 

En relación a la venta de los productos, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios 
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres 
significativas relativas a la derivación de otros costos asociados o por la posible devolución de los 
bienes. 

Gastos 

Los gastos son reconocidos en el período en el cual son incurridos. 

Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa de impuesto del 25% a las 
utilidades gravables. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad 
requiere que la Administración realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados 
de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los 
resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrían ser 
significativas. 
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NOTA 3.- CONCENTRACIÓN DE OPERACIONES 

Las operaciones que la Compañía realizó en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 
se concentraron en la adquisición y venta de equipos telefónicos y sus transacciones realizadas fueron 
como sigue: 

- Las compras de los inventarios de equipos telefónicos de la totalidad fueron realizadas a dos 
compañías del exterior domiciliadas en los Estados Unidos de América y Finlandia. El saldo de las 
cuentas por pagar con estos proveedores al 31 de diciembre del 2005 es de US$ 6.708.425 
equivalente al 91% del total de los pasivos (US$ 2.720.100 equivalente al 74 % en el 2004). 

- Las ventas que efectúa la Compañía de los equipos telefónicos en el 99,9% son realizadas a dos 
operadoras de telefonía celular del Ecuador. El saldo de las cuentas por cobrar a estos clientes al 

31 de diciembre del 2005 es de US$ 6.818.435 equivalente al 85% del total de los activos (US$ 
3.555.784 equivalente al 96% en el 2004). 

La Compañía en el año 2006 no renovó el contrato para la venta de equipos con TELECSA por lo 
que presenta una reducción importante en las operaciones. 

La compañía no tiene firmado con sus proveedores y clientes ningún convenio para la adquisición y venta 
de los equipos. 

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

El detalle de las cuentas por cobrar de clientes es como sigue: 

  

2005 2004 

Otecel S.A. 6.219.645 - 

Telecsa 598.790 3.555.784 

Nokia Phones Inc. 60.704 - 

Otros 19.342 - 
  

6.898.481 3.555.784 
  

Las cuentas por cobrar tienen un plazo de 60 días y no generan intereses. La Compañía al 31 de 
diciembre del 2005 ha entregado cuentas por cobrar por aproximadamente US$6.219.645 como garantía 

a un proveedor del exterior. 

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras corresponde a: 

  

  

2005 2004 

Retenciones en la fuente 154.235 30.060 

Impuesto al Valor Agregado "IVA" 39.687 120.752 

Anticipos a proveedores 200 400 

Comisiones por cobrar Nokia 78.059 - 

Otras 440 - 

Total 272.621 151.212 
  

MEMBER OF 

ARIS” 
INTERNATIONAL 

An International Group of Accountants of 50 countries around the world 

 



(1
 

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 
(Continuación) 

El saldo de las cuentas por cobrar por retenciones en la fuente corresponde principalmente a los 
anticipos del impuesto a la renta que efectúan los clientes por las retenciones en el año 2005. Estos 
valores son recuperables en el momento en que la Compañía solicite a las autoridades tributarias el 
reembolso de éstos. 

El saldo de la cuenta por cobrar IVA corresponde al crédito tributario que la Compañía tiene por éste 
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concepto, el cual será compensado con las operaciones. 

NOTA 6.- INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2005, corresponde a: 

  

  

2005 2004 

Equipos telefónicos 14.112 - 
Repuestos equipos 8.779 - 

Importaciones en tránsito 475.842 - 

498.733 - 
  

NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS, NETO 

Un resumen del costo y la depreciación acumulada de los activos fijos es como sigue: 

  

  

  

Porcentajes 

de 

2005 2004 depreciación 

Muebles y equipos de oficina 11,746 675 10 

Equipos de computación 7,566 1,957 33 
Herramientas 5,632 - 33 

Instalaciones y adecuaciones 7,034 - 20 

Otros activos fijos 273 - 33 
32,251 2,632 

Depreciación acumulada (3,468) (207) 

28,783 2,425 
  

El movimiento neto las cuentas de activos fijos (costo y depreciación acumulada) durante los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 
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NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS, NETO 
(Continuación) 

hn 

  

Saldo al inicio del año, neto 

Adiciones 

Depreciación del año 
  

Saldo al final del año, neto 
  

NOTA 38.- OTROS ACTIVOS 

Un detalle del saldo de otros activos es como sigue: 

  

Cargos diferidos 

Amortización acumulada 
  

Depósitos en garantía 
  

2005 2004 

2.425 - 
29.797 2.632 
(3.439) (207) 

28.783 2.425 

2005 2004 

6.474 2.578 
(1.085) (258) 
5.389 2.320 

1.800 - 

7.189 2.320 
  

El saldo de cargos diferidos constituye principalmente los gastos de constitución y la adquisición de 
programa de contabilidad, los cuales son amortizados en 2 años. El cargo al gasto por la amortización en el 
año 2005 fue de US$827 (US$258 en el 2004). 

NOTA 9.- DOCUMENTOS POR PAGAR 

Los saldos de documentos por pagar, constituye los valores pendientes de pago por dos préstamos 
otorgados por Zilicom Investments Perú (compañía relacionada hasta el 28 de diciembre del 2005) por 
aproximadamente US$6.277.106 a 390 días con vencimiento en febrero del 2006 a una tasa de interés 
anual del 8,99%. El gasto por intereses en año 2005 fue de US$ 308.271 ( US$ 7.424 en el año 2004). 

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

En resumen de los saldos de las cuentas por pagar — proveedores es como sigue: 

  

  

2005 2004 

Cell Star Inc. 6.226.512 - 

Nokia 481.913 2.720.100 

Otros 5.663 42.444 

Total 6.714.088 2.762.544 
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NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
(Continuación) 

Las cuentas por pagar a proveedores tienen un plazo entre 30 y 60 días y no devengan ninguna tasa de 
interés. Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía entregó en garantía cuentas por cobrar de clientes 
para garantizar el pago a un proveedor (véase nota 4). 

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Un resumen de las cuentas por pagar otras es el siguiente: 

  

  

2005 2004 

Participación de los empleados en 

las utilidades 88.434 2.159 

Impuestos por pagar 39.310 - 

Otras 3.172 2.648 

130.916 4.807 
  

El saldo de la participación de los empleados en las utilidades constituye el cálculo del 15% sobre la 
utilidad para propósitos tributarios, conforme a las leyes laborales de la República del Ecuador. Este 
cargo se reconoce en los resultados del ejercicio. 

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL, RESERVA LEGAL Y RESERVA DE CAPITAL 

Al 31 de diciembre de 2005 las acciones ordinarias autorizadas y suscritas son de 60.000 acciones de 
US$1 cada una y las acciones pagadas son de 16.800 de US$1 cada una (800 acciones ordinarias 
suscritas y pagadas de US$1 en el 2004). 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transtieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% 
del capital social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso 
de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porción que 
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2005 está pendiente la 
apropiación de las utilidades de los años 2004 y 2005 las cuales son de aproximadamente US$37.243,. 

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta difiere de la aplicación de la tasa de impuesto a renta del 25% a las utilidades 
contables debido a lo siguiente: 

  

  

  

2005 2004 

Utilidad antes impuestos 501.125 12.231 

Mas gastos no deducibles 13.674 - 

Base tributaria 514.799 12.231 

impuesto a la renta 128.700 3.058 

Tasa de impuesto efectivo 25,7% 25% 
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NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revisión de las declaraciones de los años 2004 y 2005. 

El movimiento del impuesto a la renta del año fue el siguiente: 

  

  

2005 2004 

Saldo al inicio del año 33.118 - 

Mas retenciones en la fuente 283.219 33.119 

Menos: 

Recuperaciones (33.402) 

impuesto a la renta del año (128.700) (3.058) 

Saldo al final del año 154.235 30.061 
  

NOTA 14.- COMPROMISOS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2005 mantiene un contrato de arrendamiento por el plazo de dos 
años, renovables por períodos iguales. Los pagos mínimos para los años 2006 y 2007 son de US$10.800 
y US$3.600. El gasto del año 2005 por este concepto fue de US$7.200. 

NOTA 15.- DIFERENCIAS ENTRE LIBROS Y ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2005 los registros contables de la compañía difieren de los estados financieros 
adjuntos debido a ciertos ajustes efectuados para propósitos de presentación del informe, tal como se 
indica a continuación: 

  

  

Saldos 

Saldos según 

según Ajustes estados 

Cuenta libros Débitos Créditos financieros 

Balance general: 

Activos - cuentas por cobrar otras 401.321 (128.700) 272.621 

Pasivos - cuentas por pagar otras (3.172) (127.744) (130.916) 

Patrimonio - utilidades retenidas (598.733) 256.444 (342.289) 

Estado de utilidades 

Gastos operacionales - gastos generales 537.846 39.310 577.156 

Participación empleados - 88.434 88.434 

Impuesto a la renta - 128.700 128.700 
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NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión del informe de los auditores externos, 23 de junio 
del 2006, no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o 
en sus notas. 
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