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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
COMERCIAL MEGAGLASS CfA. LTDA.

Hemos efectuado una auditoria al balance general adjunto de Comercial Megaglass
Cia. Ltda. (en adelante la Compaiiia), al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aiio terminado en esa fecha, la auditoria a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010 fue realizada por otros auditores y se incluyen para fines
comparativos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La preparacion de dichos estados financieros comparativos es responsabilidad de la
administracion de Comercial Megaglass Cia. Ltda. de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el Control Interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los
Estados Financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de los Estados Financieros con
base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los
Estados Financieros estan exentos de errores significativos.

Una auditoria comprende el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que
respaldan las cantidades y las informaciones reveladas en los Estados Financieros. Una
auditoria comprende también una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la
Compatiia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los Estados
Financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

Opini6én

En nuestra opinion, los mencionados Estados Financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Comercial Megaglass
Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los Cambios
del Patrimonio y los Flujos de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Enfasis

Tal como se menciona en la Nota 2, mediante resolucién No. 06.Q.ICL.oo4 la
Superintendencia de Compaiiias, resuelve en su articulo 2, disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicaciéon obligatoria por
parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de tal entidad de acuerdo al
cronograma establecido; y la resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el
instructivo complementario para la implementacion de los principios contables
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
compaiiia prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion financiera (NIIF).

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de
2011, se emite por separado.

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Registro SC - RNAE - 817

Quito DM, 21 de mayo del 2012.
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COMERCIAL MEGAGLASS CfA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011y 2010
(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS 2011 2010
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 22,497 8,599
Cuentas por Cobrar Comerciales (nota 3) 477,051 450,710
Otras Cuentas por Cobrar 11,934 -
Impuestos Anticipados (nota 4) 106,763 56,898
Inventarios (nota 5) 849,764 513,273
Total Activo Corriente 1,468,008 1,029,480
Propiedad, Planta y Equipo (nota 6)
Costo Histérico 367,061 362,633
Depreciacion Acumulada - 91,287 - 77,173
Total Activo Fijo 275,774 285,460
TOTAL ACTIVOS 1,743,782 1,314,940
PASIVOS
Pasivo Corriente
Proveedores (nota 7) 1,197,020 820,938
Obligaciones Bancarias Corto Plazo (nota 8) 155,969 100,000
Impuestos por Pagar (nota 9) 105,214 77,574
Obligaciones Patronales (nota 10) 22,102 28,828
Total Pasivo Corriente 1,480,304 1,027,340
Pasivo Largo Plazo ‘
Obligaciones Bancarias Largo Plazo (nota 8) 101,288 142,663
Total Pasivo Largo Plazo 101,288 142,663
TOTAL PASIVOS 1,581,503 1,170,003
PATRIMONIO
Capital Social (nota 11) 10,000 10,000
Reserva Legal (nota 12) 2,953 2,053
Resultados Acumulados 131,984 103,562
Resultado del Ejercicio 17,252 28,422
TOTAL PATRIMONIO 162,189 144,937
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,743,782 1,314,940

Las notas adjuntas son pjrte integrante de los Estados Financieros.

. Elenfa Jara
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COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011y 2010
(En délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS
Gastos de Administracién
Gastos de ventas
Total Gastos

Utilidad Operacional

OTROS INGRESOS Y GASTOS
Gastos Financieros
Ingresos no Operacionales
Gastos no Operacionales
Total Otros Ingresos y Gastos

Utilidad Antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a la Renta

(-) 15% Participacién Trabajadores
Utilidad Antes de Impuesto a la
Renta

(+) Gastos no deducibles

Utilidad Gravable

(-) 24% y 25% Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

Sra\Elenada

2011 2010
4,373,741 4,154,480
3,918,859 3,697,441
454,883 457,039
258,487 245,582
115,797 110,016
374,285 355,598
80,598 101,441
50,815 46,106
1,238 54
4,214

49,577 50,266
31,022 51,175
4,653 7,676
26,368 43,499
11,616 16,808
37,984 60,307
9,116 15,077
17,252 28,422
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COMERCIAL MEGAGLASS CfA. LTDA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Aportes Futura Reserva Resultados Resultado del Total

Social Capitalizacién legal Acumulados Ejercicio Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2009 1,000 9,000 2,953 78,268 25,204 116,515
Capitalizacién Aportes 9,000 - -
Acumulacién Resultado 2009 25,204 - 25,204 -
Resultado del Ejercicio 51,175 51,175
Provision I. Renta y Partic. Trabajadores - 22753 - 22,753

Saldo al 31 de diciembre de 2010 10,000 2,953 103,562 28,422 144,937
Acumulacién Resultado 2010 28,422 - 28,422 -
Resultado del Ejercicio 31,022 31,022
Provisién 1. Renta y Partic. Trabajadores - 13,769 - 13,769

Saldo al 31 de diciembre de 2011 10,000 2,953 131,984 17,252 162,189

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

ntador General



COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010
{En délares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del Ejercicio 17,252 28,422
Ajustes por:
Depreciaciones 14,463 12,490
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el
capital de trabajo:

Cambio en Cuentas por Cobrar Clientes -26,341 155,517

Cambio en Inventarios -336,491 -32,372

Cambio en Otras Cuentas por Cobrar -11,934

Cambio en Pagos Anticipados -49,865 29,716

Cambio en Otros Activos 46,313

Cambio en Proveedores 376,082 -82,686

Cambio en Otras Cuentas por Pagar 27,640 -19,034

Cambio en Gastos Acumulados por Pagar ~6,726 -4,672
Efectivo Neto proveniente de actividades operativas 4,081 133,694
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Propiedad, Planta y Equipo -4,777 ___-251,527
Efectivo Neto utilizado en actividades de inversion -4,777 -251,527
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos Instituciones Financieras y terceros Neto 14,594 107,105
Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamiento 14,594 107,105
Aumento / Disminucién neta de efectivo y sus equivalentes 13,808 -10,728
Efectivo y Equivalentes de efectivo al inicio de afio 8,599 19,327
Efectivo y Equivalentes de efectivo al final del afio 22,497 8,599

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Comercial Megaglass Cia. Ltda. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de
Quito — Ecuador, mediante escritura publica del 19 de abril del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de julio del 2004. Posteriormente se efectiia el incremento
de capital social mediante mediante escritura piblica del 13 de noviembre del 2009.

El objeto social de la compaiiia constituye principalmente la importacion y
exportacion de vidrio, aluminio y accesorios para la carpinteria de aluminio asi como
de ferreteria en general, asi como la comercializacion al por mayor o al por menor.

La Compaiiia es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio principal se encuentra
en la ciudad de Quito.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en doélares de los
Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la compaiiia y de
curso legal del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacién Nacional de
contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Reptiblica del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos
a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador en congruencia con

la tendencia mundial y mediante Resolucién No 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, estableci6 un cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su
control y vigilancia. En base a este cronograma la Compaiiia tiene la obligatoriedad
de adoptar estas Normas a partir del 1 de enero del 2012 como base de la
preparacion de sus estados financieros, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de
transicion.

Como resultado de la adopcion de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al
patrimonio de los accionistas (resultados acumulados) airo.de enero del 2011; y
cambios en las politicas contables que podrian afectar la medicion y presentacién de
las partidas de los estados financieros. Para propoésitos comparativos, los estados
financieros del 2011 deberan ser reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales
podrian diferir de los estados financieros preparados con las NEC.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos. La Administracién esta
evaluando el impacto de la adopcién de las NIIF en la situacion financiera y
resultados de la Compaiiia.



COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

b) Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Estimacidén para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia no efectiia provisiones por este concepto, la cartera con la cuenta al
cierre del ejercicio econémico estd exenta de posibles pérdidas por su no
recuperacion.

d) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizaciéon. El costo de los inventarios se determina por el método del costo
promedio.

e) Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estan
contabilizadas al costo historico.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposiciéon de partida menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida 1til del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando
las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los
activos en funcién de la vida atil estimada:

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Magquinaria 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacién 33%

f) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso por la venta de bienes se registra sobre una base acumulada cuando los
riesgos y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente.

10



COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

g) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Codigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador.

h) Provisi6n para impuesto a l1a Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta serd del 24% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas "capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del aiio
siguiente).

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR

El siguientes es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011y
2010:

2011 2010
Clientes Almacén 333,648 208,714
Mayoristas 87,031 146,018
Clientes de Provincias 56,003 95,109
Tarjetas de Crédito 368 869

Total US $ 477,051 450,710

NOTA 4. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El siguientes es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011y
2010:

2011 2010
Retenciones en la Fuente 64,029 50,994
12% Crédito Tributario 40,614
Anticipo Impuesto a la Renta 2,120 5,904
Total US $ 106,763 56,898

11



COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de impuestos pagados por anticipado
representan las retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas por
terceros a la Compaiiia en afios anteriores y el ejercicio econdmico 2011. De acuerdo
con las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros, previa notificacién al Servicio de Rentas Internas.

NOTA 5. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Vidrios 399,452 191,798
Espejos 17,394 22,707
Aluminio 326,369 197,384
Accesorios 93,562 91,366
Retazos de Vidrio 12,987 10,018

Total US $ 849,764 513,273

NOTA 6. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un detalle de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es:

2010 Adiciones Bajas 2011

Costo Histdrico
No Depreciables
Terreno 250,000 250,000
Depreciables
Muebles y Enseres 15,952 50 16,002
Equipos de Oficina 3,414 303 3,717
Equipos de Computacion 13,224 3,952 17,176
Vehiculos 68,024 123 68,147
Equipo de Limpieza 132 - 132
Maquinaria 470 470
Adecuaciones 11,418 11,418
Total Costo Histérico US $ 362,633 4,428 - 367,061
{-) Depreciacién Acumulada 77,174 14,113 91,287

Total US$ 285,460 - 9,685 - 275,774

12




COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 7. PROVEEDORES

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Proveedores de Materiales 1,197,020 820,938

NOTAS. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del
2011y 2010 es el siguiente:

Valor US $
Operacion Largo Total US
Institucion No. Corto Plazo  Plazo $
Banco Amazonas (8.1) 54060-3017031 136,000 - 136,000
Banco Amazonas (8.2) 30144845 19,969 101,288 121,257
Total US $ 155,960 101,288 257,257

(8.1) Integrado por los préstamos entregados por el Banco Amazonas por
US $ 55,000y US $ 81,000 a corto plazo.

(8.2) Préstamo otorgado por el Banco Amazonas a un plazo de 7 afios y tasa
de interés de 11.23%

NOTA 9. IMPUESTOS POR PAGAR

El siguiente es un detalle de las obligaciones tributarias por pagar al 31 de diciembre
del 2011y 2010:

2011 2010
Retenciones en la Fuente por Pagar 3,683 14,020
IVA por Pagar 92,415 48,477
Impuesto a la Renta por Pagar 9,116 15,077
Total US $ 105,214 77,574

13



COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31de diciembre de 2011y 2010

NOTA 10. OBLIGACIONES PATRONALES

Durante el afio 2011 el movimiento de este rubro es el siguiente:

2011 2010
Sueldos por Pagar 3,911 3,732
Décimo Tercer Sueldo 1,571 -
Décimo Cuarto Sueldo 4,713 3,258
Aportes al IESS 7,151 11,376
Fondo de Reserva 1,912
Participacion Trabajadores 4,653 7,676
Préstamos Quirografarios 453
Préstamos Hipotecarios 102 421

Total US $ 22,102 28,828

NOTA 11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, €l capital social de la Compaiiia esta constituido
por 10,000 participaciones acumulativas e indivisibles con un valor nominal de US$
1 cada una, respectivamente.

NOTA 12. RESERVALEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 20% del capital social de la Compaiiia.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacién de la Compafiia; pero puede ser utilizada para capitalizacion o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

En el ejercicio 2011 no se efectud la provision alguna por este concepto debido a que

el valor provisionado hasta el afio 2010 cubre mas del 20% del capital social de la
Compaiiia.

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién Tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propoésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

14



COMERCIAL MEGAGLASS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011y 2010

2011 2010

Utilidad Antes de Participacién de Trabajadores 31,022 51,175
e Impuesto a la Renta

(-) 15% Participacion Trabajadores 4,653 7,676
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 26,368 43,499
(+) Gastos no deducibles 11,616 16,808
Utilidad Gravable 37,984 60,307
(-) 25% y 24% Impuesto a la Renta 9,116 15,077
Utilidad Neta del Ejercicio 17,252 28,422

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Mediante Coédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas
podemos mencionar las siguientes:

Se establece que las nuevas sociedades que constituyan con el objetivo de realizar
nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneracién del impuesto a la renta
durante cinco afios contados desde del primer afio en que las nuevas inversiones
generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, siempre que
estas inversiones se ubiquen dentro de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

- Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales
de sociedades extrajeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de una exoneraciéon
objeto de reinversion.

Para este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto a la renta sera
del 24% v se reducira un 1% anual hasta el tope del 22% establecido.

- Se establece que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estaran sujetas al pago del
anticipo de impuesto a la renta después del quinto afio de operaciones efectiva.

15



COMERCIAL MEGAGLASS CfA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

- Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

- Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reducci6n progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

- Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (21 de mayo del 2012) no se produjeron
eventos, que en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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