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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA.
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La gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de
controles intemos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes. causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la elaboracién de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditoria. La misma que fue efectuada de acuerdo con nommas intemacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y planifique y realice la
auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. :

Unaaudﬂodaconmmndehmaﬁzaaéndepmdimmbsmoﬁmwewdenaadeaudibﬁa

-gobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen det juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de emores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracién los controles intemnos relevantes para la preparacion y

presentadénmombbdebsestadosﬁnandumdelaCompaMaaﬁndediseﬂar
procedimientos de auditoria adecuados-a las circunstancias, pero no con el prop6sito de-expresar

una opinién sobre la efectividad del contro! interno de fa Compafifa. Una auditorfa también

comprende {a evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de

{a presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opini6én

.Ennuestraopinion losrefendosestadosﬁnanaemspmnhnramnablemem en todos los

aspectos importantes, la posicién financiera de COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2010, elreaﬂhdodewsopmesysmﬂmsdemapordaﬁobnﬁnaﬂo
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. .
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Asuntos do énfasis

Durante el segundo semestre del afio 2009 y el afio 2010, en el pais imperaron ciertas condiciones
adversas en la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la
fecha de emisi6n de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendrian las
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y principaimente,
sobre la posicién financiera y resultados futuros de la operacién de la Compafiia. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos deben ser lefdos y analizados considerando la situacion antes
mencionada.

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador mediante resolucién No. 08.Q.I1C1.004 del 21
de agosto del 20068 establecié que a partir del 1 de enero del 2009 las NIF proveerén de forma
obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse como principios
de contabilidad generailmente aceptados en la reptiblica del Ecuador.

Mediante ResolucionNo. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, establecié un

a de implementacién de las Nomas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFs) y determiné que las compafifas que participan en el Mercado de Valores y Auditoras
Externas tienen la obligatoriedad de adoptar a partir dei 1 de enero del 2010 las NiIFs para la.
preparacion de sus estados financieros.

‘Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de COMERCIAL
'IIEGAGLASSCIA.LTDA.poreIaﬂohmmadoe!mded:uembmdelZNOfueprepamdobapo

principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

Quito, DM 23 de mayo del 2011
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COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en U.S. Délares)

Notas 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalente de efectivo 4 8,599 19,327
Cuentas por cobrar comerciales 5 450,710 606,227
Inventarios 6 513,273 480,901
Anticipo Empleados - . .. 0 11,122
impuestos Anticipados 7 56,898 75,492
Total Activos corrientes 1,029,480 1,193,069
PROPIEDAD Y EQUIPO 8
Propiedad Planta y Equipo 362,633 111,106
(-) Depreciacién Acumulada -77,173 -64,684
Total Propiedad y Equipo 285,460 46,422
OTROS ACTIVOS
Otras cuentas por Cobrar : 0 41,208
Garantias . , 0 5,105
Total Otros Activos : 0 46,313
TOTAL ACTIVOS 1,314,940 1 1285,804

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros
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Sra. Patricia Holguin
CONTADORA GENERAL
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COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA. .
BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en U.S. Délares)

Notas 2010 2009
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 9 820,938 903,624
Otras Cuentas por Pagar 0 19,033
Obligaciones Bancarias 10 100,000 135,558
Impuestos por Pagar 1 77,574 85,145
Obligaciones Patronales 12 28,828 25,929
Total Pasivos Corrientes 1,027,340 1,169,289
PASIVOS LARGO PLAZO
Préstamo Bancos 13 142,663 0
Total Pasivos Largo Plazo 142,663 0
TOTAL PASIVOS 1,170,003 1,169,289
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 14 10,000 1,000
Aporte Futura Capitalizacion 0 9,000
Reserva Legal 2,953 2,953
Resultados Acumulados 103,562 78,268
Utilidad del Ejercicio ' 15 28,422 25,294
Patrimonio ’ 144,937 116,515
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1,314,940 1,285,804

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros
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COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en U.S. d6lares) '

"Notas 2010 2009
VENTAS NETAS 4,154,480 3,790,741
COSTO DE VENTAS ) 3,697,441 3,465,803
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 457,039 324,938
GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS:
QGastos de Ventas 110,016 86,082
Gastos de Administracion 245,582 178,084
TOTAL 355,598 264,166
UTILIDAD OPERACIONAL 101,441 60,772
OTROS INGRESOS/GASTOS
Gastos Financieros 46,106 16,624
ingresos no Operacionales 54 224
Gastos no Operacionales 4,214 1,997
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 15 51,175 42,375
(-) 15% Participacién Trabajadores 16 7676  -8,357
UTILIDAD ANTES IMP. A LA RENTA 43,499 36,018
{+) Gastos No Deducibles 16,808 6,881
(-) 25% Impuesto a la Renta 15 -15,077 _ -10,724
UTILIDAD ANTES RESERVAS 28,422 25,294
UTILIDAD NETA : 28,422 25,294

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros
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Sra. Pafricia Holgulri
CONTADORA GENERAL




COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en U.S. d6lares)

CAPITAL | APORTE FUTURA | RESERVA | RESULTADO | UTILIDAD TOTAL
SOCIAL | CAPITALIZACION | LEGAL | ACUMULADO | DISPONIBLE | PATRIMONIO

Saldo al 31 de diciembre 2008 1,000 0 2,953 65,625 60,013 129,580
Apropiacién de reservas - 9,000 - - - 9,000
Ajustes - - - 12,643 -12,643 0
Resultado del Ejercicio . - - - - 25,294 25,294
Imp. Renta y 15% Partic. Emplead - - - -47,369 -47,369
Saldo al 31 de diciembre 2009 1,000 . 9,000 2,953 78,268 25,294 116,516
Apropiaci6n de reservas 9,000 -9,000 - - - 0
Ajustes - - - 25,284 25,294 0
Resultado del Ejercicio - - - - 51,175 51,175
Imp. Renta y 15% Partic. Empleados - - - -22,753 -22,753

Saldo al 31 de diciembre 2010 2,853 103,562 28,422 144,937
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Sra. Patricia Holguin
CONTADORA GENERAL
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COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

2010 2009
ACTIVIDADES DE OPERACION: _ -
Utilidad del ejercicio 28,422 25,294
Ajustes para concliiar la pérdida con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones 12,490 13,254
imp. Renta y 15% Participacién Empleados 0 -47,369
Cambilos en activos y pasivos:
Clientes 155,617  -153,125
Inventarios -32,372 -34,165
Pagos anticipados 29,716 -21,589
Otros activos 46,313 -14,294
Proveedores : -82,686 90,185
Otras cuentas por pagar ‘ -19,034 14,6588
Gastos acumulados por pagar -4,672 137,508
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion - 133,604 10,265
ACTIVIDADES DE INVERSION: :
Propiedad, planta y equipo -251,527 -2,247
Aporte para Futura Capitalizacion 0 9,000.00
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién - -251,527 6,753
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento bancario y terceros 142,663 0
Cancelacién de préstamos -35,558 0
Efectivo neto proveniente de actividades de financlamiento 107,105 0
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo -10,728 17,018
Efectivo y equivalentes de efectivo al principlo del afio 19,327 2,309
EFECTIVOYE NTES DE EFEC NAL DE
ANO 8,599 19,327
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Sra. Patricia Holgufn
CONTADORA GENERAL
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COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS.)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMERCIAL MEGAGLASS CIA. LTDA,, se constituy6 en Ecuador el 19 de abril de 2004. Su
objeto social es la importacion y exportacion de: vidrio, aluminio y accesorios para la carpinteria
de aluminio asf como de ferreteria en general, asf como la comercializacién al por mayor o al
por menor. .

En el afio 2010 la economia ecuatoriana continué afectada por la crisis intemacional, evidencia
de io cual es la recesién que afrontamos.

Adicionalmente, la falta de definicibn politica gubemamental orientada a estimular la
produccién, la reducida inversion nacional y extranjera, y otros factores de caracter exégeno,
impiden un escenario de confianza y seguridad factibles para dinamizar la economia, y mejorar
los niveles de produccion y empieo.

Sin embargo de lo anteriormente expuesto, la economia ecuatoriana en el afio 2010 no llegb a
posiciones criticas como en otros palses.

Asl, el Producto interno Bruto - PIB - tuvo una variacién del 3.60% segun cifras del Banco
Central del Ecuador.

Las tasas de interés referenciales fijadas por el Banco Central del Ecuador en el afio 2010 se
mantuvieron relativamente estables frente al promedio de las tasas del afio 2009, pues en el
2010 ia tasa activa promedio fue de 8.19 %, la pasiva tuvo un promedio de 4.28 %, niveles
aceptables que no obstaculizaron el desarrollo econémico.

La inflacién del afio 2010 fue del 3.33%, pese a su disminucion, continia siendo alta en.un pais
dolarizado
2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién del porcentaje anual del indice de precios d consumidor de los Gltimos § afios
preparado por el INEC, es el siguiente:

Afio
Terminado | Varlacién
Diclembre | Porcentual

31

2,006 %
2,007 3%
2,008 9%
2,009 5%
2,010 4%

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatifas del Ecuador.
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Estas politicas estédn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compatiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios estén expresados en moneda
americana, esto concieme a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes,
inversiones y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documentos por pagar y otras
cuentas por pagar.

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios estan
expresados en moneda americana y de igual manera lo que conciene al Patrimonio, esto es
capital social y Reservas.

Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emisién de facturas, y
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las
mercaderias vendidas.

Valuacién de Propiedades y Equipos.- La valuacién de los activos fijos est4 dada por el costo
de adquisicion, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos en fa Ley:

Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, asi como ofras normas legales y
reglamentarias de caréacter tributario.

Provisién para Impuesto a ia Renta .~ La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

I_mplgg_n_gum_q;_u_gﬂa_s_ intemacionales de_Informacién Financiera.- Segin la resolucion
No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 emitida por ia Superintendencia de Compafiias,
para Comercial Megaglass Cla. Ltda. el afio de transicion es el 2011 y el afio de aplicacién de
NIIF es el 2012, consecuentemente, de acuerdo con la misma resolucin, hasta el 31 de marzo
def 2011, se debia elaborar el respectivo plan de implementacién de NIIF, el mismo que se
elaboro y fue aprobado por la junta de accionistas.

4. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de este grupo se compone:

- Detalle 2010 2009
Cajas 8,599 7,765
Bancos Nacionales 0 11,562
Saido al 31 de diciembre 8,599 | 19,327
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§. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2010 2009
Clientes Aimacén 208,714 431,033
Clientes Mayoristas 146,018 97,048
Clientes Provincias 95,109 78,146
Tarjetas de Crédito 869 0
Saldo al 31 de diciembre 450,710 606,227

Los auditores externos no recibieron respuesta a su solicitud de confirmacién de cuentas
por cobrar a clientes por el afic 2010, para verificar el saldo de la cartera aplicaron
procedimientos alternativos, tales como: revisién de facturas, cobros posteriores, etc.
6. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es el siguiente:

Detatle 2010 2009
Vidrios 191,798 138,429
Espejos 22,707 8,373
Aluminio 197,384 214,346
Accesorios 91,366 105,994
Retazos de Vidrios 10,018 13,759
Saldo al 31 de diclembre 513,273 480,901
7. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
, Detalle 2010 2009
Retenciones en la fuente 50,994 36,029
12% IVA Crédito Tributario 0 8,888
12% IVA Compras 0 30,575
Anticipo Impuesto a la Renta 5,904 0
Saldo al 31 de diciembre 56,898 75,492

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de los Activos Fijos es el siguiente:

10
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Detalle ”m Adiciones Ajustos | Reclastt. | Seidosl | o Deprec
Costo:
No Depreciables
Temmenos 0 250,000 250,000
Depreciables
Muebles y Enseres 14,630 1,322 18982| 10%
Equipos de Oficina 3413 3413|  10%
Equipo de Limpleza 132 132] 10%
Maquinaria 202 178 40| 10%
Vehiculos 68,024 68,024 20%
Equipo de Computacién 10,094 27 11,021| 33%
Programas de Computacién 2,203 : 2,203 33%
Totai Costo 111,100 281,827 0 0 362,633
Menos:
{-) Depreclaciones Acumuladas 64,684 12,490 77,173
Propiedad y Equipos Neto : ®A2 230,097 ) ) 288,460 |

9. PROVEEDORES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2010 2009
Proveedores de Materiales 820,938 903,624
Saldo al 31 de diclembre 820,938 903.63_4_
10. OBLIGACIONES BANCARIAS
La cuenta esta conformada de la siguiente manera:
Detalle 2010 2009
Préstamo Banco del Pichincha " 100,000 135,558
Saldo al 31 de diciembre 100,000 135,558

A Eltiempo de vigencia del préstamo es de 120 dias

11. IMPUESTOS POR PAGAR

-

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

11
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Detalle 2010 2009
IVA en Ventas 43,660 70,433
Obligaciones por Pagar SRI _ - 18,837 3,987
Impuesto a la Renta : 15,077 | 10,725
Saido al 31 de diciembre 77,574 85,145

12. PROVISIONES SOCIALES Y OBLIGACIONES CON EL IESS

La cuenta se resume de la sigue forma:

Detalle : 2010 2009
Décimo Tercer Sueldo 0 2,841
Décimo Cuarto Sueido 3,258 2,391
_ _ 3,258 5,232
Aportes Patronales y Personales 11,376 3,409
Fondos de Reserva 1,911 10,047
Préstamos IESS 874 160
14,161 13,616
Sueldos por Pagar : 3,732 725
15% Empleados 7,676 6,356
, 11,409 7,081
Saldo al 31 de diclembre 28,828 25,929

13. PRESTAMO BANCOS

La cuenta esta conformada de la siguiente manera:

Detalle » L 2010 2009 |
Factoring Banco Amazonas 5,000 0
Préstamo Banco Amazonas B 137,663 0
Saido al 31 de diciembre 142,663 0

_ B Datos préstamo: Fecha de emision el 09 de febrero del 2010 a una tasa de interés de}
11.23% anual y fecha de vencimiento el 03 de enero det 2017.

14. PATRIMONIO

Capital Soclal.- La compafiia mantenia al 31 de diciembre del 2009 su Capital Social y
pagado de 1.000 acciones con un valor nominal de USD 1,00 cada una. Con fecha 8 de
noviembre del 2010 queda inscrita la capitalizacion del saldo de $ 9.000.00 que se
mantenia en la cuenta Aporte Futura-Capitalizacion y el nuevo detalle de participacién por
socios es el siguiente:

12
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No. de Capital
_ Soclos | Participaciones | Suscrito
Dolores Jara E. 5,000 5,000.00
Elena Jara E. 4,950 4,950.00
Mireya Andrade N 50 50.00
10,000 | 10,000.00

’
f

Reserva Legal.- De acuerdo a la Ley de Compafiias en su articulo 109 se debe apropiar
para reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que alcance por lo menos
el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede capitalizarse en su totalidad.

15. UTILIDAD NETA
La distribucién de las utilidades es la siguiente:

Detalle ' 2010 2009

Utilidad Bruta 51,175 42,375
(-) 15% Participacion

Trabajadores 7,676 6,356
Utllidad antes de impuestoalaRenta | 43499 36,018
Gastos No Deducibles 16,808 6,881
Utilidad gravable 60,307 42,900
(-) 25% Impuesto a la Renta 15,077 10,725
Utllidad Neta 2010 28,422 25,294

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compatfilas
nacionales a personas naturales serén considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionaimente, los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas
domiciliadas en paraisos fiscales 0 palises de menor imposicibn tributaria, . serdn
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a
retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
otorgue a ‘sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se.
‘considerara dividendos 0 beneficios anticipados por {a sociedad y por consiguiente, ésta
debers efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto. .

El anticipo del impuesto a la renta a partir del afio 2010 constituye el impuesto minimo a

pagatseypodrécompensarseeonellmpmstoalaremaeausadoenlospeﬂodos
siguientes.

Cédigo de ia Produccién, Comercio e Inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han establecido incentivos de
carécter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a
partir del periodo fiscal 2011.
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En lo pertinente a la tasa impositiva, se establece que las sociedades constituidas en el
‘Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas
2 la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran
de una exoneracién del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversion. Para este
efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto a la renta ser4 del 24% y se
reducira un 1% anual hasta el tope del 22% establecido.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisi6én de este informe (23 de mayo del 2011) no se produjeron eventos,
que en opinién de la administracién de ia Compafila pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan.
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