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“ tndependent mamber of @

Paredes Santos EuraAuditinternational

A AYOC D= € 1. 1TOA

AU AGALT INEIFENYDIER TES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quite, Z0 de mayo dal 2014
A los Bocias de.
COMPANIA SCOLASTICOMP ClA. LTDA.

Informe sobre ios azlagos fnancayos

1, Hemos suditadn ios astados FnAnckros qua =& acompanan ¢ Compafiia Scolasticomp ClA. LTDA.,
gué oomprendsn al estads de situacién fnanclera al 31 de dciombwe del 2012 y low
pomespondiantas sstados da rsulizdos integrales, de camblos én o pelrimonio y de fujos de
afective por ®l afio terminsdo a0 esa fecha, agd ¢omo un esumen da las peitices sontables
significativas v otrae notas explicallvas,

Responsabiidad ds fa Administrecidn de fa Comparta por fag estados fnanciems

2 La Administracidn de Compafila Seolasticamp ClA. LTDA., &3 reaponsabls da la preparacidn y
prasaniacion razonabls de esios sstados Mnonciercs de acuendo con Momnas inlemaconales de
Informacion Financiera (NIIF) y del comrol INiEmMa neCesand phm penmitr (& Jreparscion oa oS
e6lados nancias qua elén kves dé distorsionas significativas, 0ebidd @ freude o amor.

Rirsponsabidsd del euditor

3. Nusstra responsebilidad e eXprasar Lna opinidn sobra astos estades financieros basados an
nuesira anditora. Condujimos nuestra auditora de scuerdo con Normas Intamecionales de
Auditpria, Oichas rormas raquisedén que camplamos con raquisiios #tcos v planfiguemos v
realcamos k8 auditoria pam obtenar catsza razoneble de que (0 seiados linancierps No esiEn
afectados por distorsiones significativas. Lina audiforia comprenda (a aplicackin de procadimienios
destinados a la obienciin de la evidencla da anditiria sobre las cantiades y revelociones
presentadas an los sstados financierms. Los procsdimeenits selecconados dapenden del juilcic ool
audior @ inciuyen la evaluecidn del nesgo da disiorsiones signficativas on os eslados Bnancercs
por frauds o ermor. Al efeciusr esta salpacion de resgo, e audilor foma &n consideracitn oS
coniralas intemes de le Compafiin, ralevaniss paa (e preparaciin y prasantacidn ragonable de sus
estwdos financlars, & fin de disafar pracadimentos de auditorle adecuados a [as crcunebancias,
pere o con & propdsito de expresar una oplridn sobme (@ efectlvidad dal contred irfemo de la
erfidad, Una audiicna también comprends 1= svalyacin dé que kos principlos de contabiided
Ublizicd son epopisdos ¥ de que g estimaciones contables hechas por [§ Administracién san
raronables, esl como una avaluacidn de la presentaclon ganeral de 0w estados financenos.
Considaramaos gque |8 evidencia da audilosle gque hemos obtenida a& suliciands y apropiada para
proporcionar ung base para expresar nuealra opinicn da auditorla,
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'. independent membar of @
EuraAuditinternational

Paredes Santos

B ASOCIARDS CIA #Tha

AULIfBNES SHOEFTHBIFMTE S

Quito, 20 de mayo del 2014
A ks Socos da
COMPARIA BCOLASTICOMP ClA. LTODA.

g

4  En npasia opinidn, ios estados fnancieros arite mencionados wésantan razonablansanls, an mioos
loa especios Importantes, & situacion Fnanciera de Compallla Scolasticomp Cla. Lida., &l 31 de
daciembre del 2(13 y & dasempefio de sus operaconss y jos fujos de efectivo pof o afio leminado
&n me3 facha de conformidad con Mormes Intemacicnales de Informacién Financiera (NIF ).
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Paredes Santos & Ascciados  « Dir. Luls Paredts
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Superniendencia de No. da Raqglsiro Naclonal
Compafilas: 327 De Contedaras; 8376
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COMPARIA SCOLASTICOMP ClA. LTDA,

ESTADO DE FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expreaado en ddlares estadounidermses|
Rafarandia
ACTIVO & hotas 2013 2012
ACTIVG CORRIENTE
Efective y equivalentes de efectivo G 90,572 271501
Agtivo financers mantenida al vencmlents 7 157 280 ~
Documentos v cusntas por cobrar
Chares A 1,777,680 1664178
Otros cuenies por cobrar 8 82 9% 90,002
Agtive por impuestas comantey 147 564 ﬁ_‘%‘
Total dal scllve coripnte 2,256 544 & 10404
PROPIEDADES Y EQUIPOS 10 8,285 DB 6,602 251
Total del Active W-: e —
FASND Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Documenios y cuantas por pager
Provesdores AT0.687 208627
Bacloe " 103,833 .
Ortras cuantas por pagar 12 1,880,373 1,908,336
Prastamos bancarias 13 1,083,430 1.108 688
Fasho por impussios comertes 14 53 636 87,566
Frovisionas y acumiaciones 15 234477 157,060
Tatal ded pasive Comiente 3,708 480 1.539279
PRESTAMOS BANCARIKOS 13 622,474 621,083
PRESTAMOS SOCKNS 16 B33 627 833,537
FRESTAMOS TERCERDS 17 280,568 265,370
BENEFICIOS DEFINIDGE 54, 758 38,262
Tetal pasivas a larga plazo 1,781,405 1,758 412
PATRIMONIO (ver eslacds adjunia) 5,026,039 3,405,237
Total dald Pasivo y Pafimonio 10,522 850 E.?ﬁlﬁi

Lad notas svplicalivas anexas 1 a 22 san parta integrante de |os estados fnanciens,
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COMPARIA SCOLASTICONP CiA. LTDA.

ESTADC DE RESULTADCS INTEGRALES

FOR EL ANO TERMMADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expreasdo on délarss astedounidensoan|
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Referancia
8 Motas 2013 2012
INGRESOS
Fre ezcolar 1,716,533 1,504,904
Primaria 1,087 748 2 181,287
Secundara 282721 2036,523
Eervicios de siquiler 504 £,000
Venles generales - 18,000
Tl ingresos 532012 5026 804
COSTOS
Pre escolar (824 858 (605,836}
Primaria (1,165 610} (1,017 908}
Secundaria (1,475 682 (£.205,217}
Bachillsralo mvtermnadiona ft04 159) (88,217}
CHrog Costos 1347 77T {220,874}
Total coxlos (3,918,358} (3,118,150}
GASTOS
Gastos adminisimivos (837 081} (770,557}
Zagtos generales (1,307, 350) {1,401 775}
Gazlos financiaros, natn (234,112} (230 84T
Ortros ingresns (apresans), neto 58437 [36.217)
Farticlpaciin a ios trabsadoras 20 (29026} (24,034}
Total gaztos (2,449,141} (25721800
Ltilidad antes del impuesto a 13 renia 184 453 138474
Gaslo par mpuaslo a la renle bt (87,548} 18 S50
Llildad neta ded afka o6, 03T 78,5924
OTRC RESULTADC INTEGRAL
Partides que no se clasifcardn postaromanta
al reauttadn del aparcici
Revalsrizacitn de emancs y edificks 1,557 475 3673
Resulads nato integral ded afto 1652413 45757

LaE neas explicalivas anexes 1 8 22 =on parts inbsprants de os satados Ainanciercs.

FPagina 2 de 19
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CONPANIA SCOLASTICOMP Cla. LTDA.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO E1 M1 DE DICEEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadcunkdanses)

2013
Fluos de efectvo generados por echvidades
dm apéracitn:
Efectivg recibido de chentes i 415,600
Efectve pagado a proveadores y empleados {5,620 441)
letaia s & mrdemelan 1 117
COMPARIA SCOLASTICOMP CIA. LTDA

ESTADD DE CAMBIOS EM EL PATRINMOMO
POR EL ARC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL
{Exprosado en délares sstacounidenass)

L
3
Szido al 31 de diclembre de 2011

Ajusies a polramon)akss
Otro resulado begral dal afio
Ltilidad nels del afc

Saldo al 31 de dclembre de 20132

Devoluciin de apones lidura capitakeaciin
Dhadendos pagados

Fapo de salerio dgno

Apropiacion de reserva legal

{Mro resultada Inkegral dal ang

LHilidad nata del afo

Sako 3l 31 da ditsembre da 2043

—

Las notas explicadnras

B, 183 SE65
(4,760,587)
FATA GRR)
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COMPARIA SCOLASTICOMP CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUIOS DE BFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 3 DE DICEEMERE DEL 2013
(Expresada #n ddlares estadounidonoces)

(Contlnuactin)

Condlincidn del resultado neto del parfade con &l flujo de

efective provisios por acividades de operacitn 13 2013
Liisdad meta del afc 28,837 76,924
Mas corgos a rasultados que o rapresantan
movimianis de st
Depraciacion 06 621 255855
Jubidlacsan patmnal 18,455 38,263
419,454 a7 a2
Cambios an activos y pasivos comientod
Documentos y cuenias por cobrar (118512 120,244
Impuestos comanias (70.668) 27 847
Documenios y cuenlzs por pagar EE 514 043
Provigiones v acubmilacionas TEHIF 48,013
Obligaciones fiscalas {$3,933) 31,333
Electivo neto provistos por actividades de aperacion 451828 1376.172

La= notas axplicetivas anexas 12 22 son parta Integrants dé |oa estados financlans,
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COMPANIA SCOLASTICOMP ¢lA, LTDA.
NOTAS A LOS EBTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

MOTA 1 - OPERACIONES

La Compafils fus constituida el 18 da junio del 2004, son & pljelo de prasiar servicios de fodo tipgo
&n genersl, perticulamente squelios reférdos bl asescramiantt econdmico ¥ de gesiidn de

Rroyecios.

La empresa canfta sus actividades sn 3 operecion dal Coleglo Temanova, s cual manfens una
Infraesiructura que consistente en; adificios, aukds, patias de jusqge, palics de recreackdn ¥ olros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Beoos de preparacion de lon satados Mancieros

Los prasentes asiados fmanciercs de Companla Scolasticomp ClA LTDA., fusron preparades de
stuarda con NomMmes Intemacknakes de Informacldn Fingnciers (MUF] amitidas por al 1ASB
{irtermationsl Accounting Stendard Boand) que han sido adoptadas en Ecuador y representan &
atopcitn miegral, explicits v aln Msbrves de 38 refaridad normas intemacionales y aplicadas de
Mmanea uniforme a koS SjSncicios qus 88 presentan

Los estados financisioy se han prapamds bajo o criterlo dal cosbe histohco.

La praparacidn de los eslados finencierns conforme a |as NIF requisrs o udo do astmaclones
conlabies, También sdge o la Adminialracién que ejarza su juiclo on ¢l proceso de aplicackin de s
palitices contablex da [a Compahila En ia Nota 3 se revelan sa draas qué implican un maydr grado
ds juitio o compejidad 0 fes dreas donda log supuestos y astimacicnss son signifcativas pama fa
slaboracdn de log esiados Snanceres. Debeda a e subjstivided inharande an aste proCess contable,
ins resyllados realss pusdan diferr de log montss estimados por s Adminlsiratsin,

A la fecha di emisidn de sstos estedos financlerce, &a hHan publicads anmbandss, mejoras &
FEpretacionss A 135 nomnes existantss que oo han entrado an vigancia ¥ que [ Compaliia no ha
adoptado con anticipackan,

Extas son de aplicacidn cbiigatora a partir de k25 kechas indicadas a continuacitn:

HHE Tiiyie EfRglive § partir

HIIF 3 Clasificacson y medicldn para la contabilizecion dal pagive

financiars. Enaro 1. 2015
Enmisndasala  Facha obligatorin efectiva da la NIIF @ y revalaclonas da
MIFSyNIF 7  transicibn. Enaro 1, 2015
Enmiendasalm Compensaciin da actives y pesives fnanclanas
NIC 32 Eneic 1, 2014

(Ver pagina siguirte)
Pégine & d& 18
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS
CONTAELES
(Cantinuaciin)

La Compafia setima que la adopcién de las enmiandas & a8 NIIF y a5 nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrin un impacto significatvo en los setades financlers en &l ajerccin da su
aplicacsdn Inicial.

b} Tradueeldn de moneda extranjara
Mondda funcional ¥ monada e presentacidn

Los pordides «n los sstados Fnancerss de B Compafile se expresan en & monsda dal ambiente
SCONTICD primario donde operd | entided (moneda funckonal). Los exladog inanciaros &8 s preaen
en dolarer astadounidenses, gue &4 B moneda funcional y |a monada de pesenlacion de k&
Compafila. A manos que se indique o conlrakio, las ciftas incluidas an |os seladon financieros
adjuniog estan eqprasadas en dolares estEdUn|denseE,

Transaccionss v sgkiog

Lot enssccionaz: an moneds exirgnjera, cuands ocurman, 88 reducen & B monada Rncional
usando los fipos de cambeo vigenies a as fechas de las ransecciones.  Las ganancias y péndidas
por diferencias en cambio que resulten del colro 4 pago de (866 ANSECCIONASE, 58 NBCOROCHN 6N &
e6indc de resultados imegraies.

¢} Efective y equivalentos da efectivo

El ofectivo y eguivalentes ¢do efectvo incluye a fandos fjos y por depositar, depdsitos an
ngttuclones bancariaz & invargionas financieras lquidas, que =& pusdan trangformar rapldamenta
an afectivo én un plazo mfarlor & freg meges,

d} Activos y pasivos fimanclarcs

La Compafila clasifica sus acthvos y pasivos financiens en s sigulenies calegorias “mctivos
fin@ncercs & valor ragoneble con cambios &n mentades”, "actives inanciems mantenisos higta su
vencimiento”, “méstamos y cuentas por colvar” ¥ “activos fnancseros dispondies para la venta”, La
clesificacién depande del propésio pars 8l clal s& adguineron ks activas o contralaron |08 pasivos,
Le Admindstraciin detarming la clasificeclon da eus actives y pasivos financlers a la fscha de su
[gomocimienta inickal.

Al 31 de digiembre del 2013 y 2012, I Compahia mantuve acllvos Anancerss en la categoria de
‘cuentas por cobrar'. De igual forma, & Compafila 80lo Mantuva pasives financesros an |a categona
da "préslamas ¥ offoa pasivos financlargs” cuyas carscieristices sa axplican saguidamants:

Cusntas por colivar egisn representados en 2! esiado de sliuncién financiem por l@s cueniss por
cobrar clianies; son ectivos fnancieros no dorvados que dan derechc & pegos Rjoe o
detarmmables v gue no cotlzan &8 un mercedo activo. Be Incluyen &n gl adlivo coments, BXCEpEtS
P I;:mﬂu vencimenio mayor a 12 messs contedos desde la facha dof estedo de siuacidn
firan ;

Prigtmos y olros pasivos finencleros estdn rapmsantados en @ estado da situacion finaiiera
par: obligaciones financlaras con instituciones bancarlas, socios y terceros, asl coma provesdored
¥ ot cuentas por pagar. Se incluyen #n al pasiva corignte, exceptc por Ioe de vencimients
mayor @ 12 mases contados a partr de 8 facha del estado de situacin nancian.

Reconccimenio § madicdn inlsial y pestenor
{Ver paging siguients)

Pégina T da 18
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTAEBLES

iContinuaclén)
Reconocimients -

La Compafla mconoce un achhwe o pasnve fnanciere en &l estado de siluacidn  fnanclera a la
fechid de k. nagociacidn y 98 reconocen Cuando ss comprarmeté & comprar 0 vender el aglivo ¢
pegar € pasha,

Medician iricial

Los actvos v pesivos financieros Bon madldos iniciabmente @ su vdlor rzonabla mas cualgular
casin atribuible & e franseccidn, que de sar shgnifieativo, as reconocsdo comd parte del acltive o
pasivo, slampre que ¢ scltivo D pasivo financiemn no sea desgnado camo dé valkor raronable a
través da ganancias y pérdides. Con posteriondad al meanoclmiento incil la Compafile vekoriza
oz mismos como S& dedcribe 8 conlinuacidn:

Kedicidn postenor

Actives fingncisrca manienidos hasta su vencimiento: Posterior 8 su reconocemiento Iniclal s& miden
@l costo amorizado aplcandos & método de intenés efective, reconociende ioe ingFesce por
interases sobre la base del devengado en el rubvo Ingresos financlercs. No existen costes de
trarsaccinnas significatives incumidos &l momento da su adquielckdn. & la Compafile vendiese un

importe significativa de los activos financiercs mantenidcs hasta au vencimisnlo, & categors
completa se reclaslficara coma dispanibie para o venta,

Frastamos y cusntag por cobrar Fosterior a i recanodimianto inidisl sa miden al costo
amotlzadp aplicando el métode de interds efective. En sspecifico, la Compafia presanta las
siqulantas cusntag déntro de esta categorfa:

Clismtes. Estas cuentasm comsspondsn a los montos adeudados por les ventas de sanicios
prastados an o curso normal de su operacidn. Si sa asparan cobrard én un afo 0 Menas S8
clasifican comd actives comantes, de lo contranis sa presentan coma actives no comientas. Debida
a gue kb Compafila peésts sus SENACIos en un plazo de hasts 45 dias, sobr ud seldos vencrdos
redliza estimacionas 48 delénond por estes cuenias a cobrar,

Esfzs cueniae 32 regaran & su vaky nomingl gue o5 equivelents & 53U COSlD AMOILIZASD, DL S8
recuperan sn &l cono plaog,

Oiros pasivos fnentens Poslenor @ au reconocimisnls wmiclal s miden al costo amorlzado
gpiicands e método de interés =fectivo. En especifico, la Compania presanta las siguientes
cuentas dentro de ests catagoria

Cuartas por pagar oomerciales. Son obligaclonss de patgo por bienes © servicios adquindos de
proveedores [ocales o del extedior en e curso normal de los nagocios. Se reconocen a su valor
reminal que as squivalente 8 su costo amortizado puss no penaran interéses y son pagaderas
hasta 50 dias.

g] Daterloro de acthvos fnanciemns

Les cuentas par Cobir &2 reconccen por al mpors dal sécvico fuclurado, registrando e

corsspondianta ajuste en @l caso de exstr avidsnci objstiva de riesgo de incobrabilidsd con los
cliantas.

(Ver pagina siguieie)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Cantinuacitn)

La Compafia ha detlerminado qua & chlculo dei costa amortizede no presenta difsrencies con
regpecto &l vakor nomingl da la carara, debido B que s [rankecciones no Mantiensn costos
significatives asociacios, Adernds, 8a astableca una provision para pardidas por detarioro de sus
cuantas por cobrar cuando exists awvidencia objetlya da qus [@ Compaitia no sard capaz de cobrar
todos los Fnportes que e adeudan da amero con kos tenminos originsies de las cusntas a eqbrar

fi  Propledadss y equipos

5o mystlra &l costn de adguisciin, excepln para teencs y edificios qus <& mMuesten al costo
revaluats, ments i deprechcihn acumulads,

El valar da |os actvos fjos v Ia gepracipeitn scumulada de ks elemantos venddos o retiredos sa
dascargan de e cuentas corespondientes cuando se producs la venta o el retiro y & resultade da
dichas tranaaccianss se raglstra cuando 88 causan.

Loe gastos de mantenimisnlo y MOarkgciones menoms e Sirgan @ (09 resullados del afo.

La depreciacidn de s aclivos filos sa masis con cargo & ks oparaciones del alio, willzands lasas
Gue s¢ considemn adecusdas para dapreciar w valor de los aclivos durands su vide oYl estimacs
{muebles, enssnes, squUIpGs par docentes y equinds de oficing & 10 afes; squipts de computs a 3
anos; adecuscionas & Ingtalgtiones & 10 afios, vehiculos a § afios), sipuiendo ¢ método da ba linea
P,

g) Impusato a i renta corrienta

El impueslo sa réconoce 2n o astada da resuliados intsgrama, scdepln cuzndo 36 trate de partjdas
que se reconocen directamante én @ palimonio. En aste caso @l impuasto lambidn ge reconocs an
oo nedutacos inegrales o desctaments en & patrimonic

Impuestc 3 la mnts comenia

El cargd por Impussio 8 [a renta corrienie se cakcule madiantd @ lese de impuesio aplicabls a s
uilidades gravebles y se canga a los resUltados del aflo an qus 68 devenga con base an o IMpussto
por pagar exlglbla, Lag nomas fributarkas vigentes establecen una tasa de mpuesto dal 22% (2012 -
23%) da | wtlidades gravables, la cleal s& reduce al 12% (2012 - 13%) =i ks ulkdades son
rainvaridas pod &l contribuyants.

A parir del ejerciclo fiscal 2010, entrd en vigor [ nonma gue wogd &l pago de un anlicipo minimo de
impueslo @ la rents

La referda normé establecls que &n case de que o Impuesto a (@ rentE caysado 583 Menor gue al
mianit del anticipa minimo, sste Aimo s& convantind en impuesto & 13 ranta definithve, 8 menos que o
canfribuyerte solicite al Servicio de Rentas Intsmas s devoluckdn, o cual podra egr aplicabla, de
ACLAII0 G0N @ nomma qiss rige [ devolucion da asta anticpo,

h} Berwficlos a loa tabajadores

Banaficlos da coric plazo - Sa regsien en 2 nubro de provisiones del astada de siiugciin fnanciea
y comesponden principaimends &

[Var pagina sigulante)
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HOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
Iantinuscidn)

La participacidn de oz tabaadores en fae utlidades que se calcula en funclin del 15% de k& utlidad
contable anyal antes del impuesio o e renta. sagin ko establecido por la legitlacidn vigenie y se
MgaEsa Con CONgo & resuiadcs.

Varscones - Se mgittra e coslo cormespondisnte m (B vacaciones del personal sobre hase
devengada,

Digcima tarcer y décime cuarta suekios - Se provislonan y pagan de acuerdo 2 1a [8gislacion vigente.

Provisiones de jubilacitn patronal y desahucio {no ndeades). La Compadfiia tiene un plan de
banaficly definide para jubilscidn paronal, normado y requends por s leyes laborales
acuaionanes Adiclonaiments ¢a acuemic 3 [2s ieyes vigenies, &n ks casos de leminacidn do la
rslacion lpborel por desahucis sclicitedo por al empleador o por o lrabajador, € empleador
bonificera a Iabajeder con & vealnticinge por ciento dal squivalents & la Ultma remuReBcidn
mansual por cada unt de los afiok de sanacios prestados a | misma Compaitls o emplsador, aele
benafzla &6 denomina desahugio,

La Cormpafils determina anuaiments |83 peoyvisiones para jubilaclin patronal y dasabucio con base
en eshudics actuariales practicados pof Un profesional indepandients y $8 rHCONOCAMN CON C2PQ0 &
los costos y gasios (resultados) dal #fc spiicando ol Mélode 3 Cosieo da Crédils Uniterio
Proyecisdo y mpregentan of valor pmsante de kas cbiigacionas & Iz fecha del astado de situvecitn
financiera, ol cual &z obienide descontando los fujos da sallda de efeclive a una Iasa da 7% anual
equivalanta a la Bea promadio da 68 bonos de gobisd, publiceda por sl Bancn Central del
Ecuadar que astin dsnominados en & misma moneda en @ que los benaficios serdn pagados y
s tllall'lan terminos qua =& aproximan 8 os tdimines de les obligaclones por pénsiones hasta su
wencirlento.

Las hipdlesis actuanales incluyan varlables coma son, an adkidn & la tasa de descuento, tesz da

Les ganancias y pérdides actiariales que surgen de 108 Austés begadcs on & expanencia ¥
cambios an o8 sUpLestos sctuariales S¢ caxgan 8 resuttadon an & perindo en 8l qus SUMgen.

Loe coslkog de o8 serviclas pagadds we reconacen inmediatamants an resuftados del afia.

Al clerra del @fo iss provisiones cubien & odot ks amplepdos gue & endonbmban trabagnds
para la Compafia

i Ingrescs

Les Ingresos 600 reconocidos &n b medida en qua saa probable que los banefeics econdmicos
comespondiented & |3 Fansacoldn $éan percibidos por L3 Compalla y pusdan asr cuantificados con
fizhiidad. Los ingresos facturados y por 108 Cusies nd 80 Ndydn Mourmido an homas de prestecicn da
sefvicios profesionales, son conskdorados como diferdes v posteriommants 56 s reconocs an
resutiados sagan el avanca de los proyecios conraltadas.

i} Gastos

e registran on base | lo deavangado,
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NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La praparacibn de estedos financleros requiers que k& Administracidn reglice estimacionss y ultlica
supusslos que afectan loe montos inciuidos en estoe aslados financtients y sus natas relacionadas,
Las estimaciones realizadas y supuesios utiizados por la Compafila se encuentran bagados en la
expenancia histérica, cambios én la industia o Informicidn suminisirada por fuentes extemas
H“:IT‘“H Sin embargn, 04 resulados finales podrian diferr de las sslimaciones bajo ciertas
condicagnas.,

Les estmaciones ¥ polilicss conlables significatnvas son definidas come aguellas que son
importantes para reficjer cormectamants [ siuacain financem y ks resultados 98 ta Compaiila yio
las gue raquisten un 2o grado de julcio por perie de la Adminlsacian.  Lae principales
ssbmaciones ¥ apiicacionas dol prieno pofesional sa ancuentrén relgcionadas con los siguiantes
oonceptos.

= Provisiones por beneflclos a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleuln actuanial de
jubilaciin patronal y desabucio - Pam jo cual utliza estudios acluariales praclicades por
profesionales Indepandlentes.

s |mpuesio @ 3 renta: La determinacién de ks cbiigacsonas y gastos por impuesins requisnen de
cierlas interpretacionss a B legislaciin Tibutsra vigenis. La Adminisiaciin conaldam qus sus
safimacionss son apropiadas de acuando a las cmunelancing v que no deben sungin dilenencias
ﬂmm 550 con la Administracitn Tributans que pudieran afsciar s (3r0s pOr IMpuasios
s 2

NOTA 4 - ADMMISTRACION DE RIESGOS
Facloras de rigsgo Anancien

Les actividades da la Compafila ls exponen a una visigdad de nesgos Mnanclares: reegos de
mercada (ncduyanda ol Nesgo de Moneda, rnesgo da vake razonatle de Bsa de interds, NESHO d@
tesa de interés de fos Bujos de efectivo y rlesgo de pracia), resgo de orddito y resgo oe lguides.
La adminkslracidn do riesgos de la Compafila se concantra prncipaiments 2n ko impredecible de
los marcados financieroe ¥ wata de minimzar polenciales efectos adverscs en el desempanio
financeso dé & Compafiia

Rinsge de crédit

Bl rgspo de crédito & al rissg de QuUe WNE Conraparts A un inatrumants inanciers [Reumpli én una
chligacibn o compramisn gque ha suscrto [a Compafila que prezenta como resultsdo una pérdida
finandemn para esta.  Este nedgo surge (rincipsimants on o dfectivo y #n [aeE cuenias por cobvar &
clientts. El sfecivo ax manianido solo en naticionss da pragtigio.

Rieogo de mercada

Es lo posibilidad da qus la Muctuackin de vanables do mercado mles como tasas de intérés, tipo de
cambio, entre ofras, produzes pérdidas econtmicas dab¥io @ b desvalorizacian da activos, debido a
ka nomninacion de estng a dichas variables.

Riezsgo de llquidez

El resgo de quidez &5 ¢l resgo de que una snlidad encuentre dificuitadss en cumplir cbigacianas
gsoCiades con pasives financieros que son hquidados enfregando efecivo U olFos activos financian,
o que sstas obligaciones deban quiderse de manera desfavombie pare e Compaila La Compatig
montoras samansmenta sus fuloa de caja para eviter endsudamiantt con insfiuciones Anancieras
y mantens una cobarus adecudia para cLb SUs CRETRGIDNES.
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NOTA § - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de nsyumanios ingngionog
A continuaciin s& prasentan s valoras an Fbros de cada categoria de instrumentos Bnancieros al
2013 2012
ACTVO
Aetrah Gt
Meddos al cosio
Efeclivo y equivalanias de sfeclvn o082 271 601
Madkdos al osho emortizado
Actve financiero mantersdo al vencimienio 157 BB -
Cligrias 1,777 680 1,851,178
Citras cusntax por cobrar H2 §38 0,502
Total de activos financanss 2,109 280 EIIIEEIE_!:
ad 2012
BASIVD
Pasivos comiantes
Mididos al costo amortizada
Froveedomes 70 68T xaga2r
Qtras cusntas por pagar 1,880.373 1,508,335
Pristamas hancarios 1,063 420 1,103 EBR
3,214,490 3,313,850
Pagived no comenles
Madidon al caato amortizado
Préstamos bancanos 622 474 621,053
Friatamos soclos B33 52T B33 827
Préstamos tercaica 280,586 265,370
1.738 5587 1.719.950
Total de pasivos financieros S081.057 __ 5033800
Valor razonabls de ingnamenigs nancesos

El vabor en libros del sfectivg y squivalenies de efactive; cuentas ¥ documendios por cobwar y,
cupnies y documentos pod pagar s& aprcuman &l valor razonabis dabido @ la neturaleza de cofo
plazo de estos instrumantos y los préalamos de corin ¥ koo plego devengan tasas de intende do
maado

NOTA 8- EFECTNG Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Wer paging siguicnie)
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NOTA @ - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVG

{Continuackin)
Al 31 de doismbre comprende:
2013 FiliH]
Fondos fijos y por deposiar
Cajachica {1} B2, 307 26T 581
Cuanmar oormismes
Banco del Pichincha CA 6.565 3,820
Salda al 31 de disembre del 2013 y 2012 ) 072 Eziiim

(1) El sakdo incluye chagues post fechados por un valor de USS. B3 601 (2012 — LSS, 142.070).

NOTA 7 - ACTIVC FINANCIERD MANTERDO AL YENCMIENTO

A) 31 de diclambra somprénde;

Fiak} 2012
Inversiones de corto plazo 1) 150,000 -
Intarasad por Invermiones 7,680 -
Saldo f 31 de diciermbrs ael 2013 y 2012 T TN -

(1) Comesponde & dos pagards & la visia suscriios an ssptismbre del 2014 y con vencimiento en
tebrero def 2014, Estox paganks dovengan una (3sa de interds anual del 10%.

NOTA B - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

{W&r paging siguiente]
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NODTA 8 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacking

Al 31 da diciembre comprandan;

2013
Clhenmes
Pensiones, Tanspote y otros 257 006 179,512
Chegques devuelins 5,808 B.554
Tarjatas de cridin (13
Banco Imtamecionel 5.4, 52,205 24815
Dinars Chib el E<usdor 5.4, 1,180 687 1,111,440
Bangs del Pichincha C.4 132,007 158,503
Pacficard 3.4, 149,787 160 458
Sakdo al 31 de diciembee del 2013y 2012 080 1561178

(1) Coresponden a cuentas por cobrer & emisores de tarjstas de cridito por concepto de pago de
pansiones estolaras malradas por anticipada. Los cobros &on raalizedos en base a s
convanos suscriios y o8 acmditan directarnente en |a cuents bancara de la Compalila, segun
36 vayan devengando,

NOTA - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 da diciembie comiprenden;
Pitik] it
Articipoz papados 60,347 54 854
Emplaados 19,224 33182
CHrag mangrmg 3,267 2,866
Saldo af 31 de digembre del 2013 y 2012 Eilﬁii 20,802
NOTA 10 - PROPIEDADES ¥ EQUIPDS
(¥es pagina siguesnis)

Pagina 14 de 19



" T T T R T T T R DN N T D RN N R R DN N 2NN RN N B R B I N B N I B O R D O R I B A

NOTA 10 - PROFIEDADES Y EQUIPOS

{Continuackin)

Al 31 de diciamble comarande:

N a01g

ACTIVOE DEPRECIABLES

Edificios 3,632 359 3,808,046
Adecuaciones e ingtalaciones 278,313 133,008
Equipo docenta ¥ da oficina 241,165 224,142
Equipds de computacidn ¥ soffware 240 402 203,504
Husties y ensares 448 809 375,060
Yehicuice 408418 401, 581
ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Tarmans 3423137 2,587 A5z
Importacionss en tranzite a6 381 .
Total de propiedades y equipos 3,008 575 7713213
Keanos:

Depracineida seomukads {742,589 {1,020,862)

Total &l 31 de diclembre dal 2013 y 2012 m E!Eﬁliﬂ

Loa movimigntos del afo de esta cusnta han sidc como sigus:

2013 20d
Sgldo wnlcial al 1 de anero del 2013 ¢ 2012 #,852 251 B B4 2156
Adzinnas é propisdedas v emuipoy, neto 322.3m 890 016
Revalorizanltn de terrerag v edificios (1t 1.567.475 182,276
Depgracwacidn dal afo {300,021 | 265, A55)
Saldo Anal al 31 da diciembre 2013y 2002 —rlB0008 __Bag0 okt

{1] La Compafila con fecha Mebrero del 2013 procedid a registrar en =us libvos contables el
rasultado de la revalorizaclén de los erenas ¢ edifglos, Dicho regixiro fue roalizado en bass

A Un cakoulo praparade por un pariln indapendlente, quien dateming el valor razonable da loe
rmuskles & a facha da la valuacidn,

NOTA 11 = 8OCI08
El sado &l 31 o diciembra dal 2013 por un valor de 1S3, 103,883 cormaspanden o los dividendas
repartides a los Socios de la Compahia

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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(Var pagina siguiente)

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Contnuacking

& 31 oe digkembre comprandan;

2012 2012
Antleipos g4 clienles 1y 1,821,806 1788961
Oitrop cuenigs menomnes 58,567 117,374

Sekio al 31 de diciembre del 2013 y 2012 1880313 1306335

(1) Corresponde a los pagos reslizados con taretas de crédito (pago de pansiones), por los
mssas dé EnetD a junio ¥ mansualimenis sa acredila a faver dé e Compafia

NOTA 13 = PRESTAROS BANCARIOS

A 31 da diclembre compranda:
2013 2012
Sabwegiras bancarios 8,371 B4 B84
Towjotus de crédito 1) 1,203 -
lrfaras por pager £2) 189,902 80,883
Prédalamod bancancs
Banco infermacional 5.4 (=] 1,488,337 1.556 389
1,685,904 1,728,741
Préstamaos v obligackonas corta plazn 1,063,430 1,108,880
Prastamas y ohligacknas largo plazs 022474 621,053
Sakdo al 31 de diclermbre dal 2013 y 2012 —AEE4 1728741

(1) Corrasponde o 3sidos pendisntes por eger & las amvasss emigores de Tarjetas da crédip
corporgtivas de ka Compatis.

(2] Cormssponde a Infereses de préstamos de ferceros y Socios por un valkyr de USS, 15,887 y LSS,
174.018 respectivaments.

(3) Cormeaponde 8 17 operacionas de orédita que vencen enire |unio del 2014 y diciembre del 2018,
Estas operaciones devangan una tasa de interés anual del 8 08%.

MOTA 14 = PASIVD POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Var pagina siguienie)
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NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

iConinuacidn;
Al 31 de diciamiwe comprende:

08 2012
Retencionas del impayesio al valor agregado 33,708 48,262
Ratancionss del impuesto a la renta 19.930 21,307

Seido 8l 31 de diciembre del 2013 y 2012

NOTA 14 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES

A 31 de diclembre comprende:

2013 a2

Susidos por pagar 519 445
Hanaficns 1o ey 159,358 §3.4470
Obligacicnas con of IESS 45578 30,891
Parlcipacién & los irsbajadores 28,026 24,084
Saldo al 31 de diciembre dal 2013 y 2012 234 477 157,550
NOTA 16 - PRESTAMDS 30CIOS

Al 31 de dicambm comprende:

2013 QR

Bra. Sywia Granda 84,274 54,274
Sra. Gabriela Holguin 84,272 64,273
Sr, Arturo Jaramilk 11,362 101,382
Sra. Marze Jeramillo G4, 880 o4.880
Sra. Patricia Migle 84 357 B4, 357
Sra. Sivie Palacios B4 373 4273
Sra. Susona Palacios 64273 54273
Sra. Mala Pasgusd B4.273 B4273
Sra. Marpis Rivadenaira 101,353 101,388
Sa. Morla Vilagomaz Saona 64 273 B84.273
Sra, Gina Riquet Ulioa &4, 0 84,340
Sr. Antony Turner 21,530 21,530

21835 £7.569

B EEEEEEE RTINS R R R B I B R B R N B B I B

Saldo @l 31 de diclambwe dal 2013 y 2012

iﬂﬂ? Bﬂgﬂ:
Eston préslamos fuesron realizados por (o sockos de B Compaiia durente & afls 2008, v Séwengen

una tasa de imferds &l vencimeenlo, equivalente a fa lasa mdsena esieblecida por al diseciond del
Banco Cantral d&l Ecuador, son renouabkes.
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NOTA 17 - PRESTAMOS TERCEROS

Al 3 de declembne comprende:
2013 2012

Sr. Hernando Jaramille 165,508 185588
Sr. Arturo Jaramibo 19,004 19,606
Sr, Redl Jaramilln 19,104 19,100
Sr. Emilly Jimdnez 8,000 8,000
Sr_Jalme Miranda 10,000 10,000
&r. Emeste Mermanjo T.I78 3178
Sr. Jalwa Melguin Pérez 40,000 40,000
Sr. Paul Turmar 5198 -
Sr. Camllo Pazmifio 5,398 -
Saido al 31 da diciembre del 2013 ¢ 2012 280368 265,370

Extas obigaciones con ercercs fueron raalizades pdincipaiments desde ol sho 2005 y devengan ung
iesa de interes i dal 11.83% anusl.
KCOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

El capital sustrito y pagade da [a Compafiia al 31 de diciernbra del 2013 y 2012 as ds US55 40500
comprande 40.500 parbcippciones da LUSE. 1 cada una. Exisban & o migma fecha aportas a futuras
capitalizaciones por LSS, 3.711 (2012 — S5 23.573)

NOTA 48 - RESERVA LEGAL

Oa acuerdo oon |a [egialaclin viganis, [a Compafia debe apropar por o menas of 5% da la utiidad
nela ded afic @ una resarva legal haste qus ¢l sskic de dicha mearva plcence el 20% del capital

suscrity. La reserva legal no estd dsponible pas distibuciin do dividendos, per puede ser
capitaivads o yliizeda para absarber parmidas,

NOTA 20 — CONCILIACION TRIBUTARIA
fvar pagina siguiente)
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NOTA 20 - CONCILIACION TREBUTARIA
{Continuackinj

De acuerds con (o que eslablece en [a ley da régiman IFbutario intarnd. L2 ampress ha preporado la
atneiiacdn triutena oomo sgue.

P 2012
Uthdad antes de parficpacsin laborsl e
mpuesio @ larenda 193,509 160.557
{-} Parficipacion 3 trabajadores (29.026) (24 04)
{+) Gastos no deducibies 3,805 8,218
{-} Amaniizaciin de pédides acumuladas - {4 556)
[} Deducclén incremanto nalo da &mpleados {7.054) {10, 788)
[-) Deducsién trabajadores con discapacidad {33.890) (13 BET)
= Base imponible antes de Impuesto & |a rents 127 344 143387
Impuasle a ia renla causado 2280 26T
{-} Antitipo mpuesto a & renta dalsmminads 67,546 6495650
=} Antisips mpuesto pegado [2,018) (2.584)
{-} Retenciones en |a fusrta prassnte adfio (72,375 {65,528)
(=} Retenciones en la fusrta afios anteriores {57.651) (48,788)
Total impussle a favor del canlribuyanis {64,408) ;HE1 i

NOTA 21 - EVENTOS SUBRSECUENTES

Enlre &l 31 da digiembre dal 2013 ¥ |a fecha de amisitn de setos metados financieros (20 de mayo

del 2014) no s& produjercn eventos que, en ke opinidn de Ia Adminlstracidn de |a Compahia,

m"h’.*“ tener un efecto significative sobre dichos sstados financierns qua no 3a hayan rMvelado &n
alleTiglei 8

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FIMANCIERDE
Los esiados financiercs al 31 d¢ dickembre ded 2012 han =ide amitidos con autorizacion de fecha 20

da mayo dil 2014 del Repesantanta g2l d& @ Compahia ¥ posieriommenia sasin pudsios o
considaracian de & Junta General de Soclox para sy aprobacion definitive.

Pégina 10 da 10



