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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 22 de abril del 2013

A los Socios de:
COMPANIA SCOLASTICOMP CiA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Compafiia Scolasticomp CIA.
LTDA., que comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracion de Compariia Scolasticomp CIA. LTDA., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicaciéon de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compania, relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacidon general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Av. Repliblica 500 y Pradera EuraAudit International
Edificio Pucard Of. 504 Quito - Ecuador 135, Boutevard Haussmann
Casilla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527 75008 Paris, France
e-mall: luis.paredes@accessram.net Tel. (33) 01.5393.9460

www.paredes.com.ec www.EuraAudit.org
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Quito, 22 de abril del 2013
Alos Sogigs de: .
COMPANIA SCOLASTICOMP CIA. LTDA.

Opinién

. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presen azonablemente, en
todos los aspectos importantes, Ia situacién financiera de Comparifd Scoldsticomp Cia. Ltda.,
al 31 de diciembre del 2012 y el desempefio de sus operaciones /4 los flyjos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacighales de Informaciéon
Financiera (NIIF).
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COMPARIA SCOLASTICOMP CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes

Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPO
Total del Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corrientes
Préstamos

Provisiones y acumulaciones

Total del pasivo corriente

PRESTAMOS
PRESTAMOS SOCIOS
PRESTAMOS TERCEROS
BENEFICIOS DEFINIDOS
Total pasivos a largo plazo

PATRIMONIOQ (ver estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

Referencia
a Notas 2012 2011

5 271.501 144,427
6 1.661.178 1.270.399
7 - 240.310
90.902 121.129
76.896 49.349
2.100.477 1.825.614
8 6.692.251 5.854.215
8.792.728 7.679.829
298.827 289.008
9 1.906.335 1.451.822
10 67.569 34.237
11 1.108.688 892.079
12 157.860 108.847
3.539.279 2.775.993
11 621.053 854.285
13 833.527 833.527
14 265.370 18.096

38.262 -
1.758.212 1.705.908
3.495.237 3.197.928
8.792.728 7.679.829

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



COMPANIA SCOLASTICOMP CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

INGRESOS
Pre escolar
Primaria
Secundaria
Servicios de alquiler
Ventas generales
Total ingresos

COSTOS
Pre escolar
Primaria
Secundaria
Bachillerato internacional
Oftros costos
Total costos

GASTOS
Gastos administrativos
Gastos generales
Gastos financieros, neto
Otros ingresos (egresos), neto
Total gastos

Utilidad antes de la participacién
a los trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a los trabajadores 17
Impuesto a la renta 17

Utilidad neta del afio

2012 2011
1.584.994 1.230.046
2.181.287 1.740.538
2.036.523 1.744.214
6.000 6.000
18.000 54,064
5.826.804 4.774.862
(605.836) (524.702)
(1.017.906) (906.625)
(1.205.217) (813.183)
(68.217) (54.432)
(220.974) (78.666)
(3.118.150) (2.377.608)
(770.557) (674.748)
(1.401.775) (1.164.960)
(339.547) (312.956)
(36.217) 6.000
(2.548.096) (2.146.664)
160.558 250.590
(24.084) (37.588)
(59.550) (43.907)
76.924 169.095

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA SCOLASTICOMP CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

2012 2011

Flujos de efectivo generados por actividades

de operacion:

Efectivo recibido de clientes 6.193.585 4.754.392

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.760.587) (3.992.388)

Intereses pagados (273.958) (312.956)

Partes relacionadas (68.657)

Impuesto a la renta (32.972) (43.907)

Otros Ingresos (egresos),neto (9.896) 6.000
Efectivo neto provistos por actividades de operacion 1.116.172 342.484
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de inversion:

Incremento de activos fijos, neto (1.093.891) (407.813)

Disminucion Inversiones temporales 150.000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.093.891) (257.813)
Flujos de efectivo provenientes de actividades

de financiamiento:

Incremento de obligaciones financieras corto plazo 216.609 38.159

Incremento de obligaciones financieras largo plazo 14.042 194.971

Disminucién de préstamos de terceros (193.904)

Dividendos pagados (210.911)

Ajuste por diferencias contables (125.859) -
Efectivo neto utilizados por actividades de financiamiento 104.792 (171.685)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo en caja y bancos 127.073 (87.014)
Efectivo en caja y bancos al principio de afio 144.427 231.441
Efectivo en caja y bancos al fin del afio 271.500 144427

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



COMPANIA SCOLASTICOMP CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo de
efectivo provistos por actividades de operacion

Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciacion de activos fijos

Jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos corrientes

Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Provisiones y acumulaciones
Obligaciones fiscales

Efectivo neto provistos por actividades de operacion

2012 2011
76.924 169.095
255.855 263.742
38.263
371.042 432.837
120.244 (21.151)
27.547 (70.830)
514.993 51.253
49.013 (73.381)
33.333 23.756
1.116.172 342 484

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



COMPANIA SCOLASTICOMP CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compariia fue constituida el 15 de junio del 2004, con el objeto de prestar servicios de todo tipo
en general, particularmente aquellos referidos al asesoramiento econdémico y de gestion de
proyectos.

La empresa centra sus actividades en la construccion de una infraestructura que consistente en;
edificios, aulas, patios de juego, patios de recreacion y otros con el objeto de promover el
funcionamiento del proyecto “Colegio Terranova”.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Compafifa Scolasticomp CIA. LTDA., fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compariia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 1 Exencién del requerimiento para remitir la informacién

comparativa para NIIF 9. Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacién — Compensacion de activos y pasivos financieros.

Enero 1, 2013

NIIF 9 Clasificacién y medicién para la contabilizacién del pasivo

financiero. Enero 1. 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros. Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades. Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enero 1, 2013
NIC 1 Aclaracién de los requerimientos para la informaciéon comparativa.

Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificacién de equipo de servicio. Enero 1, 2013



NIC 19 Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 34 Informacién financiera intermedia y segmentos para activos y

pasivos totales. Enero 1, 2013
CINIIF 20 Costo de desmontaje en la fase de produccién de una mina a

cielo abierto. Enero 1, 2013

La Compariia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del cobro ¢ pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados integrales.

C) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depositos en
instituciones bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros disponibles para la venta”. La
clasificacién depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar comerciales; son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Préstamos y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacién financiera
por: obligaciones financieras con instituciones bancarias, socios y terceros, asi como proveedores
y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento



mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compafia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Préstamos y cuentas por cobrar. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Comparfiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas de servicios
prestados en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido
a que la Compaiila presta sus servicios en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos vencidos
realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 60 dias.

€) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe del servicio facturado, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con
los clientes.

La Compariia ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos



f)

g)

h)

significativos asociados. Ademas, se establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar.

Propiedades y equipos-

Se muestra al costo de adquisicion, excepto para terrenos y edificios que se muestran al costo
revaluado, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada (muebles, enseres, equipos para docentes y equipos de oficina a 10 afios; equipos de
computo a 3 afios; adecuaciones e instalaciones a 10 afios, vehiculos a 5 afios), siguiendo el
método de la linea recta.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011 — 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011 — 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.



Décimo tercer y décimo cuarto sueldos - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compariia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Comparila determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

i) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad. Los ingresos facturados y por los cuales no se hayan incurrido en horas de
prestacion de servicios profesionales, son considerados como diferidos y posteriormente se los
reconoce en resultados segun el avance de los proyectos contratados.

j) Gastos
Se registran en base a lo devengado.
NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales



estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

o Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias
de interpretacion con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en el futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
La administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperfio
financiero de la Compaifiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a
la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero,
o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compariia. La Compariia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras
y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre comprende:
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NOTA 5 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
(Continuacién)

Caja colecturia 20 20
Caja chica 390 390
Caja Cheques posfechados (1) 142.070 20.725
Caja Letras de cambio 767 53.022
Caja Créditos en transito Tarjetas de Crédito  (2)_ 124.334 -
267.581 74.157
Bancos
Banco del Pichincha 3.920 5.380
Banco Internacional 64.891
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 271.501 144.428

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprenden;

CLIENTES
Clientes pensiones, BI, transporte y otros 179.512 114,976
Clientes cheques devueltos 6.554 5.034
186.066 120.010
TARJETAS DE CREDITO (D
Banco Internacional Visa-Mastercard 24.615 6.797
Diners Club 1.111.440 940.002
Visa Banco del Pichicnha 111.944 82.226
Mastercard Banco del Pichincha 46.654 23.135
Pacificard Visa y Mastercard 180.459 98.229
1.475.112 1.150.389
Total clientes 1.661.178 1.270.399

(1)  Corresponden a cuentas por cobrar a emisores de tarjetas de crédito por concepto de pago de
pensiones escolares realizadas por anticipado. Los cobros son realizados en base a los
convenios suscritos y se acreditan directamente en la cuenta bancaria de la Compaiiia, segin
se vayan devengando.

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprenden:
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NOTA 7 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

ACTIVO
Cuenta por cobrar Delfos
Préstamos por cobrar Delfos
Cuentas por cobrar Burmeyer

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende:

ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios

Adecuaciones e instalaciones
Equipo docente y de oficina
Equipos de computacién y software
Muebles y enseres

Vehiculos

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos

Total de activos fijos

Menos:
Depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011

Adiciones de activos fijos, neto
Revalorizacién de terrenos
Depreciacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011

2012 011
- 89.600
- 118.870
- 31.840
- 240.310
Tasa anual de
2012 2011 depreciacién %
3.808.046 3.401.596 5%
133.088 76.111 5%
224 142 202.838 10%
203.504 166.045 33%
375.090 288.451 10%
401.991 114.205 20%
2.567.352 2.370.077
7.713.213 6.619.323
(1.020.962) (765.108)
6.692.251 5.854.215
012 011
5.854.215 2.733.914
896.615 407.813
197.276 2.976.230
(255.855) (263.742)
6.692.251 5.854.215




NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2012 2011
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Anticipos Clientes I'21) 1.788.961 1.366.129
Cuentas por Pagar Intercompany 52.839 426
Otras Cuentas por pagar 64.535 85.267
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1.906.335 1.451.822

(1) Corresponde a los pagos realizados con tarjetas de crédito (pago de pensiones), por los meses
de enero a junio y mensualmente se acredita a favor de la Compaiila.

NOTA 10 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende:

2012 2011
Impuesto al valor agregado - 360
Retenciones del impuesto al valor agregado 46.262 20.314
Retenciones del impuesto a la renta 21.307 13.563
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 67.569 34.237

NOTA 11 - PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende:
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NOTA 11 - PRESTAMOS
(Continuacién)

2012 2011
Corto plazo.-
Sobregiro Banco Internacional 84.669
Banco Internacional S.A.
Operacion 064300385 - 322.842
Operacion 064300456 129.567 207.021
Operacién 064300517 424,578 198.507
Operacién 064300557 4.947 4,525
Operacién 064300558 8.755 8.008
Operacion 064300559 8.565 7.834
Operacién 064300563 8.123 -
Operacién 064300564 13.233 -
Operacion 064300575 12.392 -
Operacién 064300598 12.811 -
Operacion 064300606 8.569 -
Operacion 064300616 275.000 -
Operacién 064300622 6.929 -
Operacion 064300623 9.771 -
Operacion 064300639 12.096 -
Provisién intereses préstamos terceros 13.273 3.793
Provisién intereses préstamos socios 75.410 -
Tarjetas de crédito - 139.549
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1.108.688 892.079

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende:
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NOTA 11 - PRESTAMOS
(Continuacién)

2012 2011
Largo plazo.-
Banco Internacional S.A.
Operacion 064300456 - 129.567
Operacion 064300517 m 226.915 651.493
Operacion 064300557 (2) 11.321 16.267
Operacion 064300558 (3) 20.037 28.792
Operacion 064300559 4) 19.601 28.166
Operacién 064300563 (5) 10.440
Operacion 064300564 (6) 17.006
Operacion 064300575 (7 18.339
Operacién 064300598 (8) 20.220
Operacion 064300606 9 14.376
Operacion 064300616 (10) 206.250
Operacion 064300622 (11) 13.014
Operacioén 064300623 (12) 18.352
Operacion 064300639 (13) 25.182
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 621.053 854.285

(1)
()
@)
4)
®)
(6)
(@)
(8)
(9)

Corresponde a un préstamo contratado el 28 de junio del 2011, con vencimiento el 12 de junio
del 2014 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 26 de diciembre del 2011, con vencimiento el 05 de
diciembre del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 26 de diciembre del 2011, con vencimiento el 05 de
diciembre del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 26 de diciembre del 2011, con vencimiento el 05 de
diciembre del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 23 de marzo del 2012, con vencimiento el 06 de
febrero del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 23 de marzo del 2012, con vencimiento el 06 de
febrero del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 9 de abril del 2012, con vencimiento el 25 de marzo
del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 16 de mayo del 2012, con vencimiento el 1 de mayo
del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

Corresponde a un préstamo contratado el 21 de junio del 2012, con vencimiento el 06 de junio
del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

(10) Corresponde a un préstamo por US$ 550.000 contratado el 11 de julio del 2012, con

vencimiento el 1 de julio del 2014 a una tasa del 8,95%

(11) Corresponde a un préstamo contratado el 30 de agosto del 2012, con vencimiento el 15 de

agosto del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

(12) Corresponde a un préstamo contratado el 30 de agosto del 2012, con vencimiento el 15 de

agosto del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.

(13) Corresponde a un préstamo contratado el 26 de octubre del 2012, con vencimiento el 11 de

octubre del 2015 y devenga una tasa de interés promedio anual del 8,95%.



NOTA 12 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende:

2012 2011
Sueldos por pagar 445 142
Décimo tercer sueldo 11.764 10.902
Décimo cuarto sueldo 17.419 15.314
Vacaciones 64.257 13.156
IESS fondos de reserva 535 641
|ESS aporte patronal 17.761 15.009
IESS aporte personal 13.672 11.896
IESS préstamos quirografarios 3.464 2.343
IESS préstamos hipotecarios 4,459 1.856
Participacion a los trabajadores 24.084 37.588
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 157.860 108.847
NOTA 13 - PRESTAMOS SOCIOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende:

2012 2011

Sra. Sylvia Granda 64.274 64.274
Sra. Gabriela Holguin 64.273 64.273
Sr. Arturo Jaramillo 101.382 101.382
Sra. Maritza Jaramillo 94.880 94.880
Sra. Patricia Misle 64.357 64.357
Sra. Silvia Palacios 64.273 64.273
Sra. Susana Palacios 64.273 64.273
Sra. Maria Pasquel 64.273 64.273
Sra. Margis Rivadeneira 101.399 101.399
Sra. Maria Villagomez Saona 64.273 64.273
Sra. Gina Riquetti Ulloa 64.340 64.340
Sr. Antony Turner 21.530 21.530
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 833.527 833.527

Estos préstamos fueron realizados por los socios de la Compariia durante el aflo 2006, y devengan
una tasa de interés al vencimiento, equivalente a la tasa maxima establecida por el directorio del
Banco Central del Ecuador, son renovables.

NOTA 14 - PRESTAMOS TERCEROS
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NOTA 14 - PRESTAMOS TERCEROS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende:

2012 2011

Hernando Jaramillo 165.998 -
Arturo Jaramillo 19.096 9.096
Radl Jaramillo 19.100 9.000
Emilio Jimenez 8.000 -
Jaime Miranda 10.000 -
Ernesto Naranjo 3.176 -
Jaime Holguin Perez 40.000

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 265.370 18.096

Estas obligaciones con terceros fueron realizadas principalmente desde el afio 2005 y devengan una

tasa de interés fija del 11.83% anual.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2012 es de USS$. 40.500 y
comprende 40.500 participaciones de US$. 1 cada una. Existen a la misma fecha aportes a futuras

capitalizaciones por US$ 23.573

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 17 — CONCILIACION TRIBUTARIA
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NOTA 17 — CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacién)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue.

2012 011

Utilidad antes de participacién laboral e

impuesto a la renta 160.557 250.589
(-) Participacion a trabajadores (24.084) (37.588)
(+) Gastos no deducibles 36.216 6.160
(-) Amortizacién de pérdidas acumuladas (4.656) (4.660)
(-) Deduccion incremento neto de empleados (10.789) (17.442)
(-) Deduccioén trabajadores con discapacidad (13.887) (14.116)

= Base imponible antes de impuesto a la renta 143.357 182.943

Impuesto a la renta causado 32.972 43.906
(-) Anticipo impuesto a la renta determinado 59.550 (36.030)
(-) Anticipo impuesto pagado (2.884) -
(-) Retenciones en la fuente presente afio (65.528) (56.667)
(-) Retenciones en la fuente afos anteriores (48.789) -

Total impuesto a favor del contribuyente (57.651) (48.791)

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (22 de abril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




