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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ CORPORACION ECUATORIANA
TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA, (Una Sociedad Andénima constituida en el Ecuador),
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos materiales la situacién financiera de la CORPORACION ECUATORIANA
TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA, al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacioén financiera NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién Responsabilidades del Auditor. Somos
independientes de la Compaiiia, de conformidad con los requerimientos de ética para
profesionales de Contaduria Publica que son aplicables para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
incluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no
incorpora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaifiia, no cubre dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté
disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obteniendo durante la auditoria, o si, de otra forma, pareceria estar materialmente
incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si concluimos que existe un error material
en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar este asunto.
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Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marchay el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia y en
conjunto con la Administracién responsables de la supervision del proceso de la
informacién financiera de la Compatfiia.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error
material cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mayor que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o vulneracién del control interno.

° Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaifiia.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administraciéon es
razonable.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Siconcluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este
informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compaifiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y, cuando fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria
identificados, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

wWwW Affbyoconsultdres.net



CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

Nota: 2018 2017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes 5 12,281 771

Cuentas por cobrar comerciales y otras (NETO) 6 220,454 307,175

Inventarios 7 429,700 447,261

Activos por impuestos corrientes 8 249,594 248,000

Gastos pagados por anticipado 9 12,000 29,588
TOTALACTIVOS CORRIENTES 924,028 1,032,795
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipo (Neto) 10 1,081,254 1,110,753

Activos intangibles (Netos) 11 674,773 718,229
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES 1,756,027 1,828,982
TOTALACTIVOS 2,680,056 2,861,776
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales y otras 12 223,660 233,945

Cuentas por pagar compaifiias y partes relacionadas 13 169,890 318,485

Pasivos por impuestos corrientes 8 7,543 8,543

Beneficios definidos a empleados 14 94,797 76,381
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 495,890 637,354
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con instituciones financieras 15 746,906 750,026

Cuentas por pagar compaifiias y partes relacionadas 16 564,700 607,725
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,311,606 1,387,751
TOTALPASIVOS 1,807,496 1,995,106
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social 18 82,607 82,607

Aporte para futuras capitalizaciones 440,000 440,000

Reserva Legal 3,860 2,759

Superavit por revaluacién de propiedades, planta y equipos 386,712 386,712

Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores (42,154) (58,359)

Resultado del ejercicio 1,534 12,951
TOTAL PATRIMONIO 872,560 866,671
TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO 2,680,056 2,861,776

Luis Cordovez Gonzalez Margorie Olmedo Raza

Representante legal

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Contadora general



CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
Nota: 2018 2017

RESULTADOS
Ventas Netas 19 877,121 569,898
Otros ingresos 951 207

578,673 570,105
Costos de venta 20 (222,720) (326,607)
Utilidad (pérdida) bruta 355,953 243,498
Gastos de administracion y ventas 21 (249,299) (158,616)
Gastos financieros (104,910) (70,139)
Otros gastos (208) (1,192)
Ganancia operativa 1,534 12,951
Utilidad (pérdida) antes de provision a empleados 1,534 12,951
e impuesto a la renta:
Empleados (230) (1,943)
Gastos No Deducibles - -
Utilidad Gravable 1,304 11,009
Impuesto a la renta (281) (2,422)
Utilidad (pérdida) neta del afio 1,017 8,887
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Otros resultados integrales netos - -
UTILIDAD (Pérdida) NETA Y RESULTADO INTEGRAL 1,017 8,581

Luis Cordovez Gonzalez Margorie Olmedo Raza
Representante legal Contadora general

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Superavit por

revaluacion
de Pérdidas
Aporte para propiedades, acumuladas Total
Capital futuras Reserva plantay de ejercicios Resultadodel patrimonio
social capitalizaciones legal equipos anteriores Ejercicio neto
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 82,607 " 220,000 2,759 386,712 (38,847) (19,512) 633,719
Cambios en politicas contables y correccién de errores - - - - - - -
Aumento (disminucién) de capital social - - - - - - -
Aportes para futuras capitalizaciones - 220,000 - - - - 220,000
Transferencia a ganancias (pérdidas) acumuladas - - - - (19,512) - (19,512)
Resultado integral total del afio - - - - - 12,951 12,951
Distribucién de los resultados del afio - - - - - 19,512 19,512
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 82,607 440,000 2,759 386,712 (58,359) 12,951 866,670
Cambios en politicas contables y correccién de errores - - - - - - -
Aumento (disminucién) de capital social - - - - - - -
Aportes para futuras capitalizaciones - - - - - - -
Transferencia a reservas - - 1,101 - - - 1,101
Transferencia a ganancias (pérdidas) acumuladas - - - - 12,951 - 12,951
Resultado integral total del afio - - - - - 1,534 1,534
Distribucién de los resultados del afio - - - - - (12,951) (12,951)
Otros cambios - - - - 3,254 - 3,254
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 82,607 440,000 3,860 386,712 (42,154) 1,534 872,560
Luis Cordovez Gonzalez Margorie Olmedo Raza
Representante legal Contadora general

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiacion por préstamos
Pago de préstamos

Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Luis Cordovez Gorzalez
Representante legal

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Al 31 de diciembre del:
2018 2011
413,581 565,404
231,333 141,916
17,561 (52,069)
(181,808) (155,484)
(356,683) (190,490)
(12,657) (10,956)
111,333 298,322
42,621 -
(40,300) (1,087)
2,321 (1,087)
(3,120) (221,447)
(99,023) (69,351)
(102,144) (290,798)
11,510 436
171 335
12,281 111
Margorie Olmedo Raza
Contadora general



CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. ECUASABIA, fue
constituida en Quito - Ecuador el 29 de junio de 2004. Sus actividades principales
son: la compra, venta, almacenamiento, distribucién y comercializacién al por mayor
y menor de productos naturales, o como intermediario por cuenta de terceros, asi
como la compra, venta, importacidén, exportacion, produccién, transportacion,
comercializacién y distribucién de productos naturales.

Con fecha 7 de marzo del 2014, se publica su nuevo objeto social y se lo inscribe en
el Registro Mercantil donde en su parte literal reza: la compatfiia tiene por objeto
dedicarse ala fabricacién, distribucién, comercializacién, importacién y exportacion
de productos naturales de toda clase.

Durante los afios 2018 y 2017 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacién del 0.27% y -0.20%, para estos afios, respectivamente, segun las
cifras del Banco Central de Ecuador.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1 Declaracion de cumplimiento

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacién de sus estados financieros, estos
estdn de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Estas Normas requirieron que la Administracion efectie ciertas estimaciones, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. La Administracién consideré que las estimaciones utilizadas, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Las notas que siguen resumen tales
politicas y su aplicacion.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién):

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafilas que contenga
comentarios de la Administracién de caracter general seran expuestos en el
Informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizada en conjunto con el dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA
S.A. ECUASABIA, comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 Y 2017; y los estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compatfiia se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Reptublica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compatfiia, con el
propédsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros se describe en las siguientes politicas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la
inversion.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién):

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transacciéon directamente

Atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis individual de su
recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo de prestaciéon
del servicio cuando tiene el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado servicio.

2.5 Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos
los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicién y ubicacién actual. Su medicién y reconocimiento posterior se realiza
al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de
adquisicién sea mayor al valor neto de realizacion.

2.6 Mobiliario y equipo

Las partidas de mobiliario y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando
aplique la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, mobiliario y equipo esregistrado al costo
menos la depreciacién acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién):

2.6.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas tutiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros
relacionados con el activo.

Las vidas tutiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Edificios 20 afios
Magquinarias y Equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios

El método de depreciaciédn, vidas tutiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario en el periodo en que la estimacién es
revisada y cualquier periodo futuro afectado.

2.6.3 Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados incluido
como costo atribuido, el saldo del superavit por revaluacién es transferido
directamente a resultados acumulados.

2.7 Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién):

activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo paralos cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo paralos cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados para obtener el valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero
y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compatfiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.
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2.9.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.
El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerad un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia debe compensar activo por impuestos diferidos con pasivo por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Compatfiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacciéon o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatfiia tiene una obligacién presente
(yva sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11 Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compaiiias relacionadas al momento del
otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de
compafiias y partes relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado.

2.12 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compaiiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacién de
la consideracién es probable, los costos asociados y el posible retorno de los
bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de
forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccién de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios econémicos,
durante el periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que
tal entrada de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios.
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2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo razonable. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente

cuando:

v

Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vender o consumir en
su ciclo normal de operacién;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningin tipo de
restriccion.

La Compuaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v

v

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
Mantiene un pasivo principalmente con el propoésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacioén sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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2.16 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES. Actualizada en 2015

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre

costos y beneficios. En comparacién con las NIIF completas es menos compleja en
varios aspectos:

v" Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas
contables, la NIIF para PYMES sélo permite la opcién mas sencilla.

v Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento
y mediciéon de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF
completas.

v' Se requiere un numero significativo inferior de informacién a revelar.

v" Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa
e instituciones financieras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con propésito de informacién general y en otra informacién
financiera. Otra informacién financiera comprende la informacion, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdémicas eficientes. El término informacién financiera abarca los
estados financieros con propésito de informaciéon general y otra informacion
financiera.
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Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién,
presentacion e informacién a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
propdsito de informacién general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos Yy condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco
Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacion
presentada dentro de los estados financieros con propésito de informacién
general.

El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacién uniforme y légica de
las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver
cuestiones contables.

Estados Financieros con propésito de informacién general

Las NIIF estdn disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
propésito de informacién general, asi como en otra informacién financiera, de
todas las entidades con 4nimo de lucro.

Los estados financieros con propésito de informacién general se dirigen a la
satisfaccién de las necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de
usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico en general.
El objetivo de los estados financieros es suministrar informacién sobre la situacién
financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea 1til para
esos usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados financieros con propésito de informacién general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacién financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacioén.

Los estados financieros con propésito de informacién general comprenden los que
se presentan de forma separada o dentro de otro documento de caracter publico,
como un informe anual o un prospecto de informacién bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propésito de informacién general y otro tipo
de informacioén financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacién publica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeifias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).
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El término pequeiias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccién 1 Pequetias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para
un amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacién financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales
incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias,
los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se
usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican
estados financieros con propédsito de informacién general para usuarios externos.
A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios - gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos inicamente para los citados
propodsitos no son necesariamente estados financieros con propésito de
informacién general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la
informacién financiera con propésito de informacién general difieren de los
objetivos de informacién sobre ganancias fiscales.

Asi, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la
NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones requeridas
por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccion.

Una jurisdiccién puede ser capaz de reducir la doble carga de informacién para
las PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones
con los resultados determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccién, en el caso del Ecuador en la

Superintendencia de Compatfiias. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definiciéon de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccién 1 de la NIIF para
las PYMES, de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos
contables y de informacién a revelar que son apropiados para esa clase de
entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas,
asi como las entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance
pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicién clara es
también esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas
entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las
PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.



-21 -

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequeifias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié
para efectos del registro y preparacién de estados financieros, calificar como
PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a USD$ 4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USD$ 5,000.000;
c¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Estos paradmetros se considerardn como base a los estados financieros del
ejercicio econémico anterior al periodo de transicién, es decir 2010. Aquellas
compaiiias que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF
para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas. De
acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia aplicé NIIF para las PYMES.

Organizacion de la NIIF para las PYMES

Las NIIF para las PYMES se organizan por temas presentandose cada tema en una
Seccion numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 ala 35 y en el
Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacién que no forman parte de la Norma
y son, mas bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades
haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios.
El IASB propone modificaciones a fin de abordar los problemas de
implementacién que se hayan identificado en dicha revisién; también considerara
las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié la
NIIF. A partir del 1 de enero del 2018 entra en vigencia la NIIF para PYMES
revisada.
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Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES:

Introduccion

Secciéon

1. Pequefias y medianas entidades

2. Conceptos y principios generales

3. Presentacién de estados financieros

4. Estado de situacion financiera

5. Estado del resultado integral y estado de resultados

6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas

7.  Estado de flujos de efectivo

8. Notas a los estados financieros

9. Estados financieros consolidados y separados

10. Politicas contables, estimaciones y errores

11. Instrumentos financieros basicos

12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

13. Inventarios

14. Inversiones en asociadas

15. Inversiones en negocios conjuntos

16. Propiedades de inversién

17. Propiedades, planta y equipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia

19. Combinaciones de negocio y plusvalia

20. Arrendamientos

21. Provisiones y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la mediciéon de provisiones

22. Pasivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por
parte del emisor

23. Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segun los principios de la seccién 23

24. Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

29. Impuesto a las ganancias

30. Conversién de la moneda extranjera

31. Hiperinflacién

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34. Actividades especiales

35. Transicién a la NIIF para las PYMES
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Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del Consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar

y presentar (informacién por separado).

3. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacién, medicién, limitacién de concentracién y
supervisién.

Entre los principios de buena administracién destacan los siguientes:

v' Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por la
empresa.

v' Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
interno, financieros y ante las entidades de control.

v’ Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las

operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos
establecidos.

4. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFOMA

A la presentacién de estos estados financieros y la fecha de emisién de este informe
(09 de mayo del 2019) no tenemos conocimiento de hechos y eventos que puedan
afectar la presentacién razonable de los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018, que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo fueron como
sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Caja Chica - -
Banco Produbanco Cta. Cte.02054010493 7 -
Banco Internacional Cta. 050061421 1) 12.274 771
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 12,281 1171

(1) Saldos Conciliados al 31 de diciembre del 2018

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales y otras se
conformaban como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Cuentas por Cobrar Comerciales no relacionados (al) 116,290 127,150
Cuentas por Cobrar Comerciales relacionados (@2) 105,342 181,203
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar (a3) (1,178) (1,178)
Total Cuentas por cobrar y otras (Neto) 220,454 307,175

(al) La compaiiia no refleja estudio de cuentas por cobrar para deterioro o provision, se
debe establecer condiciones de crédito y politicas de recuperacion de cartera, los rubros
presentados en las Cuentas por Cobrar Comerciales no relacionadas corresponden a
clientes nacionales $59,891, y del exterior $56,399.

(a2) Las compaifiias relacionadas, deberan generar interés implicito en las transacciones
de crédito, corresponde a: Anticipos por $ 98,042, Alicia Delgado$ 260, cuentas por cobrar
a Royal Fruit por $7,040.

(a3) El afio en curso, la empresa no calcula provisién de cartera, manteniendo movimiento
de la provisién por deterioro de cartera, el movimiento fue como sigue
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS (Continuacién) :

Analisis Cuenta Provision para Al 31 de diciembre del
deterioro de cuentas por cobrar
2018 2017
Saldo al inicio del afio (1,178) (1,178)
Provision del afio - -
Saldo al final del afio (1,178) (1,178))

1. INVENTARIOS :

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios son como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Inventario de productos terminados (1a) 186,489 198,714
Inventario de empaques 91,712 104,944
Inventario de materia prima 107,047 100,057
Otros 44,452 43,546
Total Inventarios 429,700 441,261

(1a) Los inventarios en su mayoria son productos terminados, empaques y materia prima,
la empresa no mantiene valoracién por el método de Valor Neto de Realizacién de los
inventarios, por lo que podria subvaluar, estando los mismos compuestos de la siguiente
manera: Inventario de productos terminados: Ecuasabia $ 186,489

8. IMPUESTOS :

Activo v pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:

Activo por impuesto Corriente: Al 31 de diciembre del
2018 2017

IVA crédito Tributario 152,070 153,789

Retenciones en la Fuente 97,524 94,211

Total Activo por impuesto corriente 249,594 248,000
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8. IMPUESTOS: (Continuacioén)

Pasivo por impuesto Corriente: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Impuesto a la renta - -
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 7,543 8,543
Total Pasivo por impuesto corriente 1,543 8,543

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha 21 de agosto del 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 321 la la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal , el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

v Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo
con lo establecido en la presente Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad
de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible
de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

v' Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos
iguales o mayores a USD 1.000.

v Deduccién adicional por adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria.
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8. IMPUESTOS: (Continuacién)

Dividendos

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta
para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
la correspondiente base imponible. Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los
métodos para evitar la doble imposicién conforme lo establezcan los respectivos
convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun
corresponda, de ser el caso.

El valor sobre el que se calculard la retencién establecida para dividendos y
utilidades distribuidas serd el que deba ser considerado como ingreso gravado
dentro de la renta global, es decir, el valor distribuido mas el impuesto pagado por
la sociedad, correspondiente a ese valor distribuido. Cuando a la base imponible del
impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio fiscal al que correspondan los
dividendos o utilidades que ésta distribuyere, se le haya aplicado una tarifa
proporcional por haber tenido una composicién societaria correspondiente a
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion inferior al 50%, el impuesto
atribuible a los dividendos que correspondan a dicha composicién serda del 28%,
mientras que el impuesto atribuible al resto de dividendos sera del 25%.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales, las sucesiones indivisas, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploraciéon y explotacién de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual, deberan determinar en su
declaracién correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que
se obtengan de aplicar la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

4 El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segun le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto definitivo.
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8. IMPUESTOS: (Continuacién)

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGCI13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe
integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los
sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$ 3,000,000. En tanto
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$
6,000,000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracién de la Compaiiia, se analizard este requerimiento y se
tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen
operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el resultado obtenido por la
Compaiiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena
competencia.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, mediante el decreto ejecutivo No 617, promulgado
en el registro Oficial 392 de la misma fecha el “Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.”. A continuacién un resumen de las principales reformas:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Participacién efectiva.- Para fines tributarios, la participacion efectiva es un método que
se utiliza para calcular la participacién real en los derechos representativos de capital que
posee un mismo titular o beneficiario en una sociedad, considerando todos los niveles de
desagregacion de la composicién societaria vinculada, directa o indirectamente.

Impuesto a la renta

v Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 25%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporciéon de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 28%.
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4 Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v' Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
la férmula el valor del revalto de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

4 Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo de la Produccién.

Exenciones

Estan exentos del pago del Impuesto a la Renta las asignaciones o estipendios que, por
concepto de becas para el financiamiento de estudios, especializaciéon o capacitaciéon en
Instituciones de Educacién Superior, entidades gubernamentales nacionales o extranjeras
y en organismos internacionales, otorguen el Estado, los empleadores, organismos
internacionales, gobiernos de paises extranjeros y otros.

Exoneraciones

Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.

Para la aplicacion de la exoneracién a que se refiere esta disposicién, en los términos del
Art. 13 del Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se requerira que
la totalidad de la inversidén sea nueva, salvo el caso en el que la inversién comprenda
terrenos en cuyo caso la inversiéon nueva debera ser de al menos el 80%. Esta disposicién
no aplica en el caso de que parte de la inversién corresponda a bienes que hayan
pertenecido a partes relacionadas en los ultimos tres aiios. Para efectos de la aplicacién
de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse
fuera de las jurisdicciones urbanas del Distrito Metropolitano de Quito o del Cantén
Guayaquil, y dentro de los sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado,
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta y su anticipo para los administradores u
operadores de ZEDE

Los administrados u operadores de Zonas Especiales de Desarrollo Econémico que se
constituyan a partir de la vigencia de la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal estaran
exoneradas del pago del impuesto a la renta y su anticipo durante 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, en la parte
que corresponda directa y inicamente a las actividades efectuadas en la ZEDE.

Exoneracién de pago del Impuesto a la Renta y su anticipo para los emprendimientos
turisticos y asociativos

Para la aplicacion de la exoneracion de impuesto a la renta establecida en el primer
articulo innumerado agregado a continuacién del articulo 55 del Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, se considerara lo siguiente:

1. Los emprendimientos turisticos de micro, pequeiias y medianas empresas de turismo
comunitario y/o asociativo, deben estar registradas previamente en el catastro que para
este objeto debera mantener el ente rector en materia de turismo.

2. Cuando la empresa desarrolle proyectos turisticos que no sean de naturaleza asociativa
o comunitaria, la exoneracién se aplicarad en la parte proporcional que corresponda a la
inversién en los emprendimientos turisticos sefialados y aprobados de conformidad con la
Ley y el presente articulo. Para este efecto, los sujetos pasivos deberan aplicar la férmula
de proporcionalidad prevista en el articulo 2 del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

3. El plazo de exoneracion iniciara a partir del primer ejercicio fiscal en que se generen
utilidades atribuibles a la nueva inversién.

Exoneraciéon de pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas

Para la aplicacién de la exoneraciéon dispuesta en el articulo 9.6 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir
de la vigencia de la Ley Orgéanica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera.
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Gastos generales deducibles
Promocién y publicidad.

Los costos y gastos incurridos para la promociéon y publicidad de bienes y servicios seran
deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos gravados del contribuyente
este limite no sera aplicable en el caso de erogaciones incurridas por:

a. Micro y pequeiias empresas, incluidas las personas naturales cuyos ingresos se
encuentren dentro de los limites establecidos para considerarse como micro y pequefias
empresas; excepto cuando estos costos y gastos sean incurridos para la promocién de
bienes y servicios producidos o importados por terceros.

b. Contribuyentes que se dediquen a la prestacion de servicios de promocién y
publicidad como su actividad habitual, excepto los que se incurran para su propio
beneficio; y,

c. La oferta o colocacion de bienes y servicios de produccién nacional, en mercados
externos.

d. La oferta de turismo interno y receptivo.

e. Patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y culturales, asi como la
promocién y publicidad de aquellos contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la
fabricacion o comercializacién de bienes relacionados directamente con dichas
actividades.

Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes relacionadas.

Siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el
pais, la sumatoria de gastos por regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes
relacionadas serd deducible hasta un valor equivalente al 20% de la base imponible del
impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, salvo que apliquen los limites previstos
en los siguientes casos:

a) Para los contribuyentes que se encuentren en el ciclo preoperativo del negocio, el limite
aplicable a la sumatoria de este tipo de gastos correspondera al 10% del total de los
activos.

b) En el caso especifico de contribuyentes que no se encuentren en las circunstancias
descritas en literales anteriores, cuya unica actividad sea prestar servicios a partes
independientes, de ingenieria o servicios técnicos similares para la construcciéon de obras
civiles o de infraestructura, incluyendo la fiscalizacién técnica de las mismas, si el indicador
de margen operativo, resultante de la utilidad operativa sobre las ventas operativas de la
sociedad, es igual o superior al 7,5%, no habra limite de deducibilidad, caso contrario se
aplicara el limite de deducibilidad que resulte del siguiente procedimiento:

i) Se multiplicaran las ventas operativas por el 7,5% vy al resultado de esta operacion se
restara la utilidad operativa; y,
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ii) El limite de deducibilidad sera igual al valor acumulado anual de servicios y regalias
incurridos con partes relacionadas menos el valor resultante del paso anterior. En los casos
anteriores, el contribuyente podra solicitar un limite mayor de deducibilidad, bajo las
disposiciones legales, reglamentarias y procedimentales establecidas para la consulta de
valoracién previa de operaciones entre partes relacionadas.

Normativas vigentes del Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

1

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacién del inventario, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probabilidad
de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo,
serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice el contrato,
siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrad ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y inicamente en los casos en que exista la obligaciéon
contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacién de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerda un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectué la provision.
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6 Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta,
siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto ala renta.

7 Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos biolégicos, medidos
con cambios en resultados, durante su periodo de transformacién bioldgica,
deberan ser considerados en conciliacién tributaria, como ingresos no sujetos de
renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos
conceptos no deberan ser incluidos en el calculo de la participacién a trabajadores,
gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido
en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

8 Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos anticipados son como sigue:

Al 31 de diciembre del
Composicién de saldos

2018 2017
Seguros Prepagados - 3,670
Publicidad Prepagada - 13,918
Intereses Prepagados 12,000 12,000

Total Gastos pagados por anticipados 12,000 29,588




-34 -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Continuacion)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de las propiedades, planta u equipos

fue como sigue:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

Adiciones

2018 o Retiros 2017
Terrenos 466,016 466,016
Edificios 381,435 381,435
Instalaciones 4,516 704 3,812
Maquinarias y Equipos 430,167 (3,082) 433,249
Muebles y Enseres 9,852 372 9,480
Equipos de Oficina 3,629 3,629
Equipos de Computacién 20,072 3,335 16,737
Vehiculos, equipo de transporte 41,195 (5,000) 46,195
Programas de Computacién 4,360 4,360
Moldes Soplados y Cireles 34,317 1,350 32,967
Construcciones en Curso 795 795
Total costo Propiedad, Equipos y Plantas 1,396,354 (2,321) 1,398,675
Total Depreciacion acumulada (315,100) (27,1178) (281,922)
Total Propiedad, Equipos y Plantas (NETO) 1,081,254 (29,499) 1,110,753

11. ACTIVOS INTANGIBLES :

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la cuenta de activo intangible estaba conformada de

la siguiente manera:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

Adiciones

2018 o Retiros 2017
Registro de Marcas 33,646 33,646
Organizaciéon y Constitucién 1,610 1,610
Pagina Web 2,300 2,300
Investigacion y Desarrollo 1) 803,371 430 802,941
Total costo Intangibles 840,928 430 840,497
Total Amortizacion acumulada (166,155) (43,886) (122,268)
Total Activos Intangibles (NETO) 674,713 (43,456) 118,229
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(1) La Seccién 18 de las NIIF para Pymes, interpreta el reconocimiento de los activos
intangibles, donde indica lo siguiente: Se reconoce un activo intangible como activo
si, y solo si; “es probable que los beneficios econémicos futuros esperados que
se han atribuido al activo fluyan a la entidad”, en el caso que nos concierne se
mantienen unos gastos de Investigacién y Desarrollo por la cantidad de US$
803,371.09 y un amortizacién de US$ 161,074.06, el cual no se demostré estudio
técnico, comercial y financiero, generando un grado de incertidumbre
correspondiente al flujo de los beneficios futuros. No obstante se considerd agrupar
esta cuenta contable significativa como parte del Activo Intangible.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2018 20117
Obligaciones con instituciones financieras - -
Proveedores Locales 223,660 233,945
Total Cuentas por pagar comerciales y otras 223,660 233,945

13. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar compaiiias y partes
relacionadas fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Cuentas por pagar compaiiias y partes relac. 169,890 318,485

Total Cuentas por pagar relacionadas 169,890 318,485
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de beneficios definidos para empleados
fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
IESS por pagar 64,398 46,363
Oftras retenciones a empleados 669 7,814
Provisiones Beneficios
Décimo tercer sueldo 24,408 18,258
Décimo cuarto sueldo 5,322 3,946
Asociadas - -
Total Beneficios definidos para empleados 94,7917 16,381

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas de obligaciones con Instituciones
Financieras a corto plazo estan constituida de la siguiente manera:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Produbanco Car30024900 11,441 14,561
Produbanco Car30024700 - -
Corporacién Financiera - 107,467
CFN OP0010514436 - 119,132
CFN OP0010514436 - 508,866
CFN OP0010522524 735,465 -

Total Obligaciones con Inst. Financieras 146,906 750,026
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16. CUENTAS POR PAGAR COMPANIA Y PARTES RELACIONADAS (No
Corrientes)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar compaiiias y partes
relacionadas (No corrientes) fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Cuentas por pagar compaiiias y partes relac. (al) 564,700 607,725
Total Cuentas por pagar relacionadas 564,700 607,725

(al) Al 31 de diciembre del 2018 presenta saldos por pagar a compaiiias relacionadas no
corriente a favor de la entidad OVEJA NEGRA CIA LTDA., por US$ 564,700 definidos en
créditos pagaderos en los préoximos afios, sin intereses del capital.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripciéon de las medidas actualmente en
uso por parte de la Compaiiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

17.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de crédito
que mantiene la Compaifiia a la fecha de presentacion son:

Cuentas 2018 2017
Efectivo y equivalentes 12,281 771
Cuentas por cobrar comerciales y Otras (NETO) 220,454 302,129
Inventarios 429,700 447,261

Total 662,435 755,207
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion) :

17.2 Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compaifiia tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestién de
liquidez de manera que la Administraciéon pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez
de la Compaiiia. La Administracién maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivo proyectado y real y, conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de
12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 924,028 1,032,795
Pasivo corriente 495,890 637,354
Indice de liquidez 1.86 1.62

17.3 Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos
de las actividades de operacién que busca maximizar el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacién de los costos y gastos, deuda e inversién de
los socios.

18. PATRIMONIO:

Capital asignado al 31 de diciembre del 2018:

El capital suscrito a la fecha de presente ejercicio es de $ 82,607 USD debidamente
pagados y registrados en los organismos de control.

Aportes de socios o accionistas para futura capitalizacion:

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras
capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que
por lo tanto califican como patrimonio.
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18. PATRIMONIO (Continuacién):

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Superavit por revaluacion de propiedades, planta v equipo:

Registra para las propiedades, planta y equipo valoradas de acuerdo al modelo de
revaluacién, el efecto del aumento en el importe en libros sobre la mediciéon basada
en el costo. El saldo del Superavit por revaluacién de un elemento de propiedades,
planta y equipo incluido en el patrimonio neto podra ser transferido directamente a
los resultados del ejercicio de acuerdo a la utilizacién del activo, o al momento de la
baja del activo.

(-) Pérdidas acumuladas:

Se registran las pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido objeto de
absorcién por resoluciéon de junta general de accionistas o socios.

Resultado del ejercicio

Es la variacién de los fondos propios de una entidad, producida en determinado
periodo como consecuencia de sus operaciones. Este resultado se determina
considerando la diferencia entre los ingresos y los gastos producidos en el periodo
de referencia.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cuenta de Patrimonio estaba conformada de la
siguiente manera:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Capital social 82,607 82,607
Aporte para futuras capitalizaciones 440,000 440,000
Reserva legal 3,860 2,759
Superavit por revaluacién de propiedades, planta y equipos 386,712 386,712
Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores (42,154) (58,359)
Resultados acumulados 1,534 12,951

Total Patrimonio 872,560 866,671
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19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Compaiiia provenientes de las ventas de mercaderia fueron como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Ventas Netas 577,721 569,898
Otros Ingresos 951 207
Total Ingresos 578,673 570,105

20. COSTOS DE VENTAS:

Un resumen de los costos de ventas reportados en los estados financieros fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Materia Prima 96,800 208,457
Mano de Obra Directa 47,517 38,323
Gastos Indirectos de Fabricacién 78,403 79,827
Total Costo de Venta 222,720 326,607

21. GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los gastos de operacién reportados en los estados financieros fue como
sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Gastos de Operacién (354,417) (230,547)

Total Gastos de Operacién (354,417) (230,541
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Composicion de saldo Gastos de Operacion

2018 2017

Sueldos y salarios y demas 101,134 83,348
Papeleria y utiles de oficina 1,371 -
Transporte 9,619 3,099
Gastos bancarios - 1
Publicidad 66,612 -
Teléfono 6,202 2,400
Honorarios profesionales 6,906 881
Seguros generales 3,697 -
Impuestos, contribuciones y otros 912 1,664
Mantenimiento de activos fijos 2,662 -
Servicios de Vigilancia 2,152 7,261
Depreciacién 1,119 10,513
Suministros y Materiales 291 -
Gastos desarrollo de productos (Amort.) 44,080 49,449
Otros Gastos 2,542 -
Gastos financieros 104,910 70,739
Otros gastos 208 1,192
Total Gastos de Operacién 354,411 230,547

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de este informe (09 de mayo del
2019) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas.

23.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados localmente por La Administracién de la Compaiiia y seran presentados a la
Junta General Ordinaria de Socios para su aprobaciéon. Se estima que los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Luis Cordovez Gonzalez Margorie Olmedo Raza
Representante legal Contadora general



