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Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORAC:iON ECUATORIANA 

T I E R R A SABIA S.A. (Una Sociedad Anónima constituida en el Ecuador), que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de 
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, asi como las notas a los estados fínancieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, le situación financiera de CORPORACION ECUATORIANA 

T I E R R A SABIA S,A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información financiera NIIF. 

Fundamentos de ia opinión 

Nuestra auditoría fiie efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría NIA . 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de ía Compañía, 
de conformidad con ios requerimientos de ética para profesionales de Contaduría Pública que 
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido 
las demás responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoría. 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual incluye 
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no incorpora 
necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no cubre dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados fínancieros, nuestra responsabihdad es leer el 
Informe Anual de los Administradores a ía Junta de Accionistas, cuando esté disponible, y ai 
hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con ios 
estados financieros o con nuestro conocimiento obteniendo durante la auditoría, o si, de otra 
foima, pareceria estar materialmente incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si 
concluimos que existe un enor material en esta información, tenemos la obligación de reportar 
este asunto. 
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Responsabilidad de la Admioistración sobre los estados fínancieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF, y del control interno determinado como necesario para permitir la preparación 
de los estados fínancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga ía intención de liquidar la Compañía 
o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo. 

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compañía y en conjunto 
con la Administración responsables de la supervisión del proceso de la información financiera 
de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor 

El objetivo de nuestra auditoría es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de eaores materiales, debido azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ímxde o error, y emitir 
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría, realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría NIA , detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores 
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individuabnente o en 
su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que ios 
usuarios tomen basándose en los estados fínancieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con Normas Internacionales de 
Auditoría NIA , aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fi'aude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es mayor que en el caso de una incorrección material debido a error, ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

• Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con eí propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

• Concluimos sobre lo adecuado de ía utilización, por parte de la Gerencia, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
sí existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
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pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados fínancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta ía fecha de este informe de auditoría; sin embargo, eventos o 
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y sí los estados fínancieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

• Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planifícada y, cuando 
fiie aplicable, los hallazgos significativos de la auditoría identificados, así como cualquier 
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra 
auditoría. 
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C O R P O R A C I O N E C U A T O R I A N A T I E R R A S A B I A S.A . 

E S T A D O DE SITUACIÓ N F INANCIER A 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2016 Y 2015 

(Expresado s en Dólare s de E . U A ) 

2016 2015 

A C T I V O 

C O R R I E N T E : 

Instrumento s financieros : 

Efectiv o y equivalente s de efectiv o (Nota 3) 335 10,431 

Cuenta s po r cobra r comerciale s y otra s 
cuenta s po r cobra r 

(Nota 4) 302,129 401,934 

Inventario s (Nota 5) 395,192 434,894 

Activ o po r impuesto s corrient e y otro s 251,491 225,952 
Prepagados , 

Tota l activ o corrient e 949,148 1,073,21 i 

NO C O R R I E N T E : 

Propiedad , Vehículos , mobiliari o y equip o 
Activ o Intangibl e 
Activo s Diferido s 

Tota l activ o no corrient e 

T O T A L A C T I V O 

.uis Cofdove z González 
Representant e Legal 

(Nota 7) 
(Nota 11) 
(Nota 12) 

1,133,332 
32,475 

669,341 

1,835,148 

2,784,296 

1,153,757 
30,976 

418,644 

1,603,377 

2,676,588 

wargon e Olmedo Raza 
j&omado r Oencr a 

Las/nota s adjunta s son part e integrant e de esto s estado s financieros . 



C O R P O R A C I O N E C U A T O R I A N A T I E R R A S A B I A S.A . 

E S T A D O DE SITUACIÓ N F INANCIER A 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2016 Y 2015 

(Expresado s en Dólare s de E.U.A ) 

P A S I V O 

C O R R I E N T E : 

Instrumento s f inancieros : 
Cuenta s po r paga r comerciale s y otra s 
cuenta s po r paga r 
Cuenta s po r paga r compañía s relacionada s 
Pasiv o po r impuesto s coment e y rent a 
Beneficio s definido s par a empleado s y 
utilida d 
Cuenta s po r paga r financiera s 

Tota l pasiv o corrient e 

NO C O R R I E N T E : 
Instrumento s f inancieros : 

Cuenta s po r paga r financiera s 

2016 2015 

(Not a 8) 140,610 138,924 
(Not a 8) 974,400 306,097 
(Not a 9) 1,448 2,470 

(Nota 10) 
62,658 18,511 

1,758 -

1,180,875 466,002 

(Not a 13) 
969,702 

1,557,355 

Tota l pasiv o no consient e 

Tota l de l pas iv o 

PATRIMONIO : 

Capita l asignad o 
Resultado s acumulado s 
Aport e Futur o Capita l 
Reserva s 
Del Ejercici o 
Otro s Integrale s 

TOTAL PATRIMOr 

TOTAL PASIVO/P i 

969.702 1,557,355 

Luis Cord^ve z González 
'Representant e Legal 

(Not a 14) 

a -gong OlmegoRaza 

2,150,577 2,023,357 

82,607 82,607 
-38,847 -39.526 
220,000 220.000 

2,759 2,759 
-19,512 679 
386.712 386,712 

633.719 653,231 

2,784,296 2,676,588 

La s nota s adjunta s son pari e integrant e de esto s estado s financieros . 



C O R P O R A C I O N E C U A T O R I A N A T I E R R A S A B I A S .A . 

ESTAD O DE RESULTADO S INTEGRA L 

POR LO S AÑOS TERMINADOS A L 31 DE DICIEMBR E DEL 2016 Y 2015 

(Expresado s en Dólare s de E.U.A^ 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota 15) 

Ventas netas 
Otros ingreso s 

COSTO DE VENTAS (Nota 16) 

Margen brut o 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

Gasto s de adminis^ació n y ventas (NotalS ) 
Gasto s fínancieros 
Otros 

Utilida d (Pérdida ) antes de provisió n para impuest o 
a la rent a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2016 

406,567 
2,370 

408,937 

292,891 

116,046 

133,586 
1,554 

318 

-19,512 

2015 

655,267 
17,222 

872,489 

666,684 

205,805 

196,749 
8,377 

679 

IMPUESTO A LA RENTA: 

Impuest o a la renta coment e 

Empleado s 

UTILIDAD (PÉRDIDA), neta 

OTROS RESULTADO S INTEGRALE S 

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA Y RESULT^ 
INTEGRAL 

(Nota 9) 

íuiszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CoÁé\Bz Gpfizále z 
Representante / 

-19,512 

-19,512 

127 
101 

227 

450 

450 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-í —̂ •  — 

wé-gor̂ e Olmedo Raza 
Oontagó f GenataT 

Las notas  adjunta s son part e Integrant e de esto s estado s financieros . 



C O R P O R A C I O N ECUATORIAN A T IERRA SABI A S.A 

E S T A D O D E CAMBIO S EN E L PATRIMONIO 

P O R L O S AÑO S TERMINADO S A L 31 D E DICIEMBR E D E L 2016 Y 2015 

(Expresado s en Dólare s de E . U A l 

CAPITAL , RESERVAS FUTURO CAP. RESULTADOS ACUM. 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 82,607 329,471 -39,297 

Aument o capita l socia l 

Utilida d neta y resultad o integra l - 280,000 450 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 g2,607 609,471 -38,847 

Apropiació n Reserv a Legal 

Aument o capita l socia l 

Utilida d neta y resultad o integra l - - -19,512 

Revaluació n de Activo s 



C O R P O R A C I O N ECUATORIAN A T IERRA SABI A S.A . 

E S T A D O D E F L U J O S DE E F E C T I V O 

P O R L O S AÑO S TERMINADO S A L 31 DE DICIEMBR E D E L 2016 Y 2015 

(Expresado s en Dólare s de E.U.A) 

FLUJO S DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE OPERACIÓN: 

Efectiv o recitiid o de cliente s y compañía s relacionada s 

Efectiv o pagad o a proveedores , empleados , compañía s relacionada s 
y otra s cuenta s por pagar 

Otro s ingresos , neto 

Efectiv o neto (utilizad o o) provenient e en actividade s de operació n 

FLUJO S DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE INVERSIÓN: 
Venta de accione s 
Pago en adquisició n de activo s de vehículos , mobill^ o y equip o 
Intangible s 

Efectiv o neto (utilizad o en) actividade s de Inversió n 

FLUJO S DE EFECTIVO EN ACTIVIDADE S DE FINANCIAMIENTO: 
Efectiv o recibid o de prestamo s 
ObHgacione s bancada s 

Efectiv o neto provist o por actividade s de financiamiento 

Aument o (Disminución ) neta del efectiv o y equivalente s de efectiv o 

EFECTIVO Y EQUIVALENT E DE EFECTJ>^0 : 

Saldo al inici o del año 

Saldo ai fina l del año 

2016 

402,461 

-335.533 

66,928 

-252,197 

-77,359 

561.571 
-587,653 

-26.082 

-103,441 

10,431 

-200,920 

Representant e Lega l <j!£ontadí)rGe n 

2015 

872,489 

-871,810 

1140 

679 

80,000 
-219,927 
-260,313 

-400,740 

309,159 
-114,914 

194,245 

-205.816 

1.482 

-204,335 

La s nota s adjunta s so n part e integrant e de esto s estado s financieros . 



CORPORACION ECUATORIAN A TIERRA SABI A S.A. 

NOTAS A LO S ESTADO S FINANCIEROS 

A L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

1. INFORMACIÓN GENERA L Y OPERACIONES : 

CORPORACION ECUATORIAN A TIERRA SABI A S .A , fue constituida en 
Quito - Ecuador el 29 de junio de 2004. Sus actividades principales son: la 
compra, venta, almacenamiento, distribución y comercialización al por mayor y 
menor de productos naturales, o como intermediario por cuenta de terceros, así 
como la compra, venta, importación, exportación, producción, transportación, 
comercialización y distribución de productos naturales. 

Con fecha 7 de marzo del 2014, se publica su nuevo objeto social y se lo inscribe 
en el Registro Mercantil donde en su parte literal reza: la compañía tiene por 
objeto dedicarse a la fabricación, distribución, comercialización, importación y 
exportación de productos naturales de toda clase. 

Durante los años 2016 Y 2015 bajo el esquema de doiarización, los precios de 
los bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual 
determino un índice de inflación del 3,7% y 2.7%, aproximadamente para estos 
años, respectivamente. 

RESUMEN DE POLÍTICA S CONTABLE S SIGNIFICATIVAS : 

2.1 Declaració n de cumplimient o 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF para las PYIVIES sin 
ninguna restricción. 

A continuación se resumen las políticas contables significativas adoptadas por 
la Compañía para la preparación y presentación de sus estados financieros, 
estos están de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
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RESUMEN P E POLÍTICA S CONTABLE S SiGNJFiCATtVAS : (Continuación i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Contabilidad lASB y adoptados por la Superintendencia de Compañías de! 
Ecuador, estas políticas íian sido definidas en función de las NIIF (traducidas 
ai español) vigentes al 31 de diciembre dei 2016 y 2015, aplicadas de manera 
uniforme a todos los períodos que se presentan. 

Cualquier información adicional requerida por las Normas Internacionales de 
Información Financiera y Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
que contenga comentarios de la Gerencia de carácter general serán 
expuestos en el Informe de la Gerencia, por ío tanto, ta lectura de los estados 
financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho Informe. 

Los estados financieros de CORPORACION ECUATORIAN A TIERRA 
SABI A S.A. , comprenden: los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, eí estado de resultados integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por ios años terminados en esas fechas. 
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera NIIF para Pymes. 

2.2.1 Moned a de presentació n 

Los registros contables de ia Compañía se llevan en Dólares de E.U.A., 
que es la unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador. 

2.2.2 Estimacione s efectuada s po r la Gerenci a 

La preparación de los estados financieros adjuntos de conformidad con 
NtlF requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones. 
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RESUMEN DE POLÍTICA S CONTABLE S SIGNIFICATIVAS : (Continuación ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. 
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el 
período en que la estimación es revisada y en cualquier periodo futuro 
afectado. 

La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas 
contables que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en 
los principales elementos de los estados financieros se resume en las 
notas siguientes. 

Período en que la estimación es revisada y en cualquier período futuro 
afectado. 

La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas 
contables que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en 
los principales elementos de los estados financieros se resume en las 
notas siguientes. 

2.3 Efectiv o y equivalente s de efectiv o 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde 
el inicio de la inversión. 

2.4 Cuenta s po r cobra r comerciale s y otra s cuenta s po r cobra r 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado 
activo. Estos activos tnicialmente se reconocen al valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al 
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de 
interés efectivo, excepto para ías cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las pérdidas por 
deterioro. 
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RESUMEN DE POLÍTICA S CONTABLE S SIGNIFICATIVAS : (Continuación ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía reconoce eí activo financiero cuando se ha transferido ai 
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de ia 
propiedad del inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo 
financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio. 

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar, el importe de esta se reduce mediante una provisión 
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las 
mismas con base a ia antigüedad y análisis individual de su recuperación. 

2.5 Compañía s y parte s relacionadas , Activ o 

Las cuentas y documentos por cobrar a compañías y partes relacionadas son 
activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un 
mercado activo. La Compañía reconoce el activo inicialmente el valor 
razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. Estos 
activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades 
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor 
razonable del monto recibido o por recibir por la prestación de servicio o 
préstamo otorgados según las condiciones acordadas. 

Posteriormente e! reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan 
al costo amortizado. 

2.6 Inventario s 

Están registrados inicialmente al costo de adquisición, el mismo que incluye 
todos ios costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias 
su condición y ubicación actual. Su medición y reconocimiento posterior se 
realiza al finalizar cada período contable ajustando los inventarios cuyo costo 
de adquisición o transformación sea mayor al valor neto de realización. 

Los costos de venta comprenden ei costo de los inventarios vendidos, que 
incluyen todos los costos derivados de la adquisición, así como otros costos 
indirectos necesarios para su venta calculada por el método promedio 
ponderado. 
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2.7 Propiedad , plant a y equip o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

Ei costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, 
su puesta en condiciones de funcionamiento según ío previsto por la Gerencia 
y cuando aplique la estimación inicial de cualquier costo de desmanteíamiento 
y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación dei activo. 

Adicionalmente, se considerará, cuando aplique, como costo de las partidas 
de propiedad, planta y equipo, los costos por préstamos de la financiación 

Directamente atribuidos a la adquisición o construcción de activos que 
requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. 

2.7.1 Medició n posterio r al reconocimient o 

Después del reconocimiento inicial, propiedad, píanta y equipo es 
registrado al costo menos ta depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pénjidas de deterioro de valor. Los costos de 
mantenimiento de propiedad, planta y equipo son reconocidos en 
resultados cuando se incurren. 

2.7.2 Método s de depreciació n y vida s útile s 

La depreciación se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde 
al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos 
su valor residual. 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de 
depreciación lineal sobre las vidas útiles estimadas de cada parte de una 
partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con 
mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios 
económicos futuros relacionados con el activo. 
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Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son 
las siguientes: 

El método de depreciación, vidas útites y valores residuales son 
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. La utilidad o 
pérdida que surja deí retiro o venta de una partida de propiedad, píanta 
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros dei activo y es reconocido en resultados. 

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta y equipo 
revaiuados incluido como costo atribuido, e( saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

2.8 Deterior o del valo r de lo s activo s 

Al fina! de cada período, la Compañía evalúa ios valores en libros de sus 
activos a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe 
recuperable de la unidad generadora de efectivo a ia que pertenece dicho 
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, 
los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de 
efectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades 
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de 
distribución razonable y consistente. 

Activo Vida útil (en años) 
Edificios 
Equipo de computación 
Equipos de oficina 
Muebles y enseres 
Remodelaciones en Locales de Terceros Según Contratos 

20 años 
3 años 

10 años 
10 años 
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de 
la venta y el valor en uso. Ai estimar el valor en uso, ios flujos de efectivo 
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de 
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales deí 
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para 
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo 
futuros. 

Si ei importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por 
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o 
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su 
importe recuperable, de tai manera que el valor en libros incrementado no 
excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido 
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) 
en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido 
automáticamente en resultados. 

2.9 Cuenta s po r paga r comerciale s y otra s cuenta s po r pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en 
un mercado activo. Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor 
razonable, más cualquier costo de transacción directamente atribuible. 
Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortizado utilizando 
el método de interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método 
de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente cuando el 
reconocimiento del interés resultara inmaterial. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en 
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
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fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivo no 
corriente. 

2.10 Compañía s y parte s relacionadas , Pasiv o 

Las cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas son pasivos 
financieros de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en 
un mercado activo. 

La Compañía reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible. Estos pasivos financieros se 
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, 
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compañías y partes 
relacionadas al momento de la recepción del crédito, según las condiciones 
acordadas. 

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compañías y partes 
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento 
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se 
valorizan a! costo amortizado. 

2.11 Obligacione s co n institucione s financiera s 

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos 
de los costos de la transacción incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos 
se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el período de la 
deuda usando el método de interés efectivo. 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo con'tente a menos que 
ia Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación al 
menos 12 meses después de ta fecha del estado de situación financiera. 
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Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente 
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal. 

2.12 Impuest o a la rent a 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
corriente y el impuesto a la renta diferido. 

2.12.1 Impuest o a la rent a corrient e 

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles 
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibies. 

El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando la tasa fiscal vigente ai final de cada período. 

2.12.2 Impuest o diferido : 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales con-espondientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa 
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando 
las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el 
que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto 
o en la normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad del 
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activo por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el 
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del período, 
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente 
reconocidas fuera de los resultados del período. 

La Compañía debe compensar el activo por impuestos diferidos con el 
pasivo por impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente 
el derecíio de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el 
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la 
Compañía tiene ta intención de liquidar sus activos y pasivos conno 
netos. 

2.12.3 Impuesto s corrient e y diferid o 

Los impuestos consientes y diferidos, se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado. 

2.13 Provisione s 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado y es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar ía obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y ías incertidumbres 
con-espondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
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estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el 
valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibirá el 
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabitidad. 

2.14 Beneficio s definido s para empleado s 

El costo de ¡os beneficios definidos (jubilación patronal) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias y pérdidas 
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del período. 

2.15 Reconocimient o de ingreso s 

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias 
de la Compañía se miden por el valor razonable de la coníraprestación 
recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales. 

La Compañía reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente, 
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas 
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperación 
de la consideración es probable, los costos asociados y el posible retorno de 
los bienes puede estimarse de forma fiable. 

Si es probable que los descuentos se otorguen y eí monto puede ser medido 
de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reducción de 
los ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varía 
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta. Los ingresos 
ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios económicos, durante el 
período surgido en eí curso de las actividades ordinarias, siempre que tal 
entrada de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado 
con las aportaciones de los propietarios. 
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Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y 
se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.17 Instrumento s financiero s activo s 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a ía fecha de 
negociación cuando virtualmente exista una transacción de compra o venta 
de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la 
entrega del activo durante un período que generalmente está regulado por el 
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más 
los costos de la transacción, excepto para aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de !a transacción se 
reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: a 
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificación 
depende dei propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. 
La Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento dei reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la 
Compañía mantiene básicamente cuentas por cobrar originados de las 
operaciones de actividades ordinarias. 

2.17.1 Cuenta s po r cobra r 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se 
clasifican en activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen 
las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. 
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La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando 
expiren los derecíios contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sí la 
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo 
y la obligación asociada por los valores que tendria que pagar. Si la 
Compañía retiene sustancialmente todos tos riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido. 

2.18 Instrumento s financiero s pasivo s 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

2.18.1 Pasivo s financiero s 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero 
medidos al costo amortizado, 

2.18.2 Pasivo s financieros  medido s al cost o amortizad o 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos 
que la Compañía tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación 
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera. 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de 
los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor 
de! reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 
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La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero sí, y sólo sí, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

2.19 Clasificació n de activo s y pasivo s corriente s 

En el estado de situación financiera, el activo es clasificado como corriente 
cuando: 

^ Se espera realizar e! activo, o tiene la intención de venderlo o consumirlo 
en su ciclo normal de operación; 

^ Mantiene el activo principalmente confines de negociación; 

V Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del 
período sobre el cual se informa; 

V El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningún tipo de 
restricción. 

La Compañía clasifica un pasivo como corriente cuando: 

^ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 

^ Mantiene un pasivo principalmente con el propósito de negociar; 

Ei pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha 
del período sobre el cual se informa, 

^ La Compañía no tiene derecho incondicional para aplazar ta cancelación 
del pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha de! 
periodo sobre el que se informa. 

2.20 Compensació n de saldo s y transaccione s 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos 
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en ios que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
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Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros: 

La Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables 
desarrollando específicamente para las PYMES. 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB) se ha basado 
en ías NIIF para su elaboración pero es un producto independiente y separado 
de las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF completas. 

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades 
de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones 
sobre costos y beneficios. En comparación con las NIIF completas es menos 
compleja en varios aspectos: 

^ Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES. 

^ Mientras que las NIIF completas permiten la elección de políticas 
contables, ía NflF para PYMES sólo permite ía opción más sencilla. 

^ Se han simplificado la mayoría de los principios para el reconocimiento 
y medición de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF 
completas. 

^ Se requiere un número significativo inferior de información a revelar. 

Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de fácil traducción. 

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos títulos cotizan en 
bolsa e instituciones financieras como bancos y compañías de seguros. 

Norma s Internacionale s de Informació n Financier a 

El lASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y 
publicación de las NIIF, así como promoviendo el uso de tales normas en los 
estados financieros con propósito de información general y en otra información 
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financiera. Otra información financiera comprende la información, 
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretación 
de un conjunto completo de estados financieros o mejora la capacidad de los 
usuarios para tomar decisiones económicas eficientes. El término información 
financiera abarca los estados financieros con propósito de información general 
y otra información financiera. 

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medición, 
presentación e información a revelar que se refieren a las transacciones y 
otros sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros 
con propósito de información genera!. También pueden establecer estos 
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen 
principalmente en sectores industriales específicos. Las NIIF se basan en el 
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la 
información presentada dentro de los estados financieros con propósito de 
información general, 

Eí objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulación uniforme y lógica 
de ías NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver 
cuestiones contables. 

Estado s Financiero s co n propósit o de informació n genera l 

Las NIIF están diseñadas para ser aplicadas en los estados financieros con 
propósito de información genera!, así como en otra información financiera, de 
todas las entidades con ánimo de lucro. 

Los estados financieros con propósito de información general se dirigen a la 
satisfacción de las necesidades comunes de información de un amplio 
espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y 
público en general. Eí objetivo de los estados financieros es suministrar 
información sobre la situación financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo 
de una entidad, que sea útil para esos usuarios al tomar decisiones 
económicas. 
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Los estados financieros con propósito de información general son los qu e 
pretenden atender tas necesidades generales de información financiera de un 
amplio espectro de usuarios que no están en condiciones de exigir informes a 
la medida de su s necesidades específicas de información. Los estados 
financienD S con propósito de información general comprenden los que se 
presentan de forma separada o dentro de otro documento de carácter público, 
como un infomne anual o un prospecto de información bursátil. 

L a NIIF par a las PYMES 

El lASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que 
se aplique a los estados financieros con propósito de información general y 
otro tipo de información financiera de entidades que en muchos países son 
conocidas por diferentes nombres como pequeñas y medianas entidades 
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligación pública de rendir 
cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NlíF para ías PYMES). 

El término pequeñas y medianas entidades, tal y como lo usa ei lASB, se 
define y explica en la Sección 1 Pequeñas y Medianas Entidades. Muchas 
jurisdicciones en todas partes det mundo han desarrollado sus propias 
definiciones de PYMES para un amplio rango de propósitos, incluyendo el 
establecimiento de obligaciones de información financiera. A menudo esas 
definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados 
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros 
factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir 
entidades muy pequeñas sin considerar si publican estados financieros con 
propósito de información general para usuarios externos. A menudo, las 
PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los propietarios 
- gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos 
gubernamentales. Los estados financieros producidos únicamente para los 
citados propósitos no son necesariamente estados financieros con propósito 
de información general. 
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Las leyes fiscales son específicas de cada jurisdicción, y los objetivos de la 
información financiera con propósito de información general difieren de los 
objetivos de información sobre ganancias fiscales. 

Así, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad 
con ía NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las 
mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una 
jurisdicción. 

Una jurisdicción puede ser capaz de reducir ta doble carga de información 
para las PYMES mediante la estructuración de los informes fiscales como 
conciliaciones con tos resultados determinados según ta NIIF para las PYMES 
y por otros medios. 

Autorida d de la NIIF para las PYMES 

Las decisiones sobre a qué entidades se tes requiere o permite utilizar las 
Normas del lASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los 
emisores de normas en cada jurisdicción, en el caso del Ecuador en la 

Superintendencia de Compañías. Esto se cumple para tas NIIF completas y 
para la NItF para ías PYMES. 

Para esto, es esencial una clara definición de la clase de entidades a las que 
se dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Sección 1 de la 
NliF para tas PYMES, de forma que: (a) el lASB pueda decidir sobre los 
requerimientos contables y de información a revelar que son apropiados para 
esa clase de entidades y (b) ías autoridades legislativas y reguladoras, los 
emisores de normas, así como tas entidades que informan y sus auditores 
estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de ta NIIF para las 
PYMES. Una definición clara es también esencial para que las entidades que 
no son pequeñas y medianas entidades, y, portante, no cumplen los requisitos 
para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que están cumpliendo con 
ella. 

Para el caso de Ecuador, con fectia 12 de enero dei 2011, mediante 
Resolución SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compañías 
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considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (lASB) en Septiembre del 2009 editó en español la Norma 
Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas 
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvió para efectos del registro y 
preparación de estados financieros, calificar como PYMES a las personas que 
cumplan las siguientes condiciones: 

a) Activos totales inferiores a USD$ 4,000,000; 
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USD$ 

5,000.000; 
c) Tengan menos de 200 trabajadores 

Estos parámetros se considerarán como base a los estados financieros dei 
ejercicio económico anterior al período de transición, es decir 2010. Aquellas 
compañías que cumplan con todas las condiciones antes señaladas aplicarán 
NIIF para las PYMES a partir del año 2012 y como tales éstas deberán 
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas 
normas. 

De acuerdo con estas resoluciones, la Compañía aplicó NIIF para las PYMES. 

Organizació n de la NIIF para las PYMES 

Las NIIF para ías PYMES se organizan por temas presentándose cada tema 
en una Sección numerada por separado, está contenida en las secciones 1 a 
la 35 y en eí Glosario. 

Todos ios párrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones 
incluyen apéndices de guía de impíementación que no forman parte de la 
Norma y son, más bien, guías para su aplicación. 

Mantenimient o de la NtlF par a las PYMES 

Eí lASB tiene previsto realizar una revisión exhaustiva de la experiencia de las 
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de 
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma 
durante dos años. El lASB propone modificaciones a fin de abordar los 
problemas de impíementación que se hayan identificado en dicha revisión; 
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también considerará las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido 
adoptadas desde que se emitió la NItF. A partir del 1 de enero del 2017 entra 
en vigencia la NIIF para PYMES revisada. 

Detall e de la norm a vigent e NIIF para las PYMES: 

Introducció n 

Secció n 

1. Pequeñas y medianas entidades 
2. Conceptos y principios generales 
3. Presentación de estados financieros 
4. Estado de situación financiera 
5. Estado det resultado integral y estado de resultados 
6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias 

acumuladas 
7. Estado de flujos de efectivo 
8. Notas a tos estados financieros 
9. Estados financieros consolidados y separados 
10. Políticas contables, estimaciones y errores 
11. Instrumentos financieros básicos 
12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros 
13. Inventarios 
14. Inversiones en asociadas 
15. Inversiones en negocios conjuntos 
16. Propiedades de inversión 
17. Propiedades, planta y equipo 
18. Activos intangibles distintos de la plusvalía 
19. Combinaciones de negocio y plusvalía 
20. Arrenda m ientos 
21. PnDvisiones y contingencias 

Apéndice - Guía para el reconocimiento y la medición de provisiones 
22. Pasivos y patrimonio 

Apéndice - Ejemplo de la contabilizactón de deuda convertible por 
parte del emisor 

23. Ingresos de actividades ordinarias 
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Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades 
ordinarias según los principios de la sección 23 

24. Subvenciones del gobierno 
25. Costos por préstamos 

26. Pagos basados en acciones 
27. Deterioro del valor de los activos 
28. Beneficios a los empleados 
29. Impuesto a las ganancias 
30. Conversión de la moneda extranjera 
31. Hiperinflación 
32. Hechos ocun-idos después deí período sobre el que se informa 
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas 
34. Actividades especiales 
35. Transición a la NIIF para las PYMES 

Glosario de términos 
Tabla de fuentes 
Aprobación de la NIIF para las PYMES por parte dei Consejo 
Fundamentos de las conclusiones (información por separado) 
Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobación de información a 
revelar y presentar (información por separado). 
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE S DE EFECTIVO: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ai 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo fueron 
como sigue: 

2016 2015 

Caja 335 
Bancos 
Produbanco (1) - 10,431 

Tota l Efectiv o y Equivalente s 335 10,431 

(1) Saldo Concillado al 31 de diciembre del 2016 

4. CUENTA S Y DOCUMENTOS POR COBRAR : 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar son las siguientes: 

2016 2015 

Cuentas por Cobrar Comerciales no relacionados (1) 
122,655 132.079 

Cuentas por Cobrar Comerciales relacionados (2) 180,653 271,033 

Provisión para cuentas por cobrar -1 ,178 -1 ,178 

Tota l Cuenta s y Documento s po r Cobra r 302,130 401.697 

(1) La compañía no refleja estudio de cuentas por cobrar para deterioro o provisión, se 
debe establecer condiciones de crédito y políticas de recuperación de cartera, los 
rubros presentados en las Cuentas por Cobrar Comerciales no relacionadas 
corresponden a clientes nacionales $66.256, y del exterior $56,399. 
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(2) Las compañías relacionadas, deberán generar interés implícito en las transacciones 
de crédito, corresponde a: Prestamos a empleados $ 1,029, anticipos por $107,910, 
cuota de vehículo $ 25,489, cuentas por cobrar accionistas Roque Miño por $ 3,518, 
de la Sra Miriam Gonzales por $ 35,667, y Royal Fruit por $7,040. 

5. INVENTARIOS: 

Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015, los inventarios son como sigue: 
2016 2015 

Inventario producto terminadozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (1) 184,351 279,345 
Inventario Empaque 84,345 70,368 
Inventario Materia prima 87,231 77,994 
Otros 39,265 7,187 

Tota l Inventario s 395,192 434,894 

(1) Los inventarios en su mayoría son productos terminados, empaques y materia 
prima, la empresa no mantiene valoración por el método de Valor Neto de 
Realización de los inventarios, por lo que podría subvaluar, estando los 
mismos compuestos de la siguiente manera: Inventario de productos 
terminados Ecuasabia $ 182,398 e Inventario producto terminado oveja negra 
$1.953 
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PREPAGADOS : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A! 31 de diciembre del 2016 Y 2015, la cuenta de Activos por Impuestos y otros 
Prepagados estaba conformada de la siguiente manera: 

2016 2015 
Activ o po r impuesto s corriente : 

IVA crédito tributario 147,870 140,344 
Retenciones en la fuente 80,094 69,124 

Tota l Activ o po r Impuesto s Corrient e 227,964 209,468 
Servicio s Prepagado s 
Seguros Prepagados 3,154 4,484 
Publicidad Prepagada 8,373 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA0 
Intereses Prepagados 12,000 12,000 

Tota l Prepagado s 23,527 16,484 
Tote l Activo s po r Impuesto s 
Corriente s y otro s Prepagado s 251,491 225,952 
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Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015 un resumen de Propiedad, vehículos, mobiliario 
y equipo fue como sigue: 

2016 (R^ti«?9 ) 2015 

Terrenos 466,017 466,017 
Edificios 381,435 -3 ,525 384,960 
Instalaciones 3,812 3,812 
Maquinarias y Equipos 427.099 -5 ,727 432,826 
Muebles y Enseres 9,480 9,480 
Equipos de Oficina 3,453 3,453 
Equipos de Computación 16,599 16,599 
Vehículos 46,196 46,196 
Programas de Computación 4,360 4,360 
Molde Soplado y Gíreles 32,344 13,060 19,284 
Construcciones en Proceso; 795 795 
Tota l cost o Propiedad , Equipo s y Planta s 1,391,588 3,808 1,387,782 
Depreciación Acum. Edificios -56 ,632 -14^119 - 4 2 , 5 1 3 

Depreciación Acum. Instalaciones -253 -133 -120 

Depreciación Acum. Maquinarias y Equipos " 1 3 3 7 0 7 -1 ,657 - 132 ,130 

Depreciación Acum. Muebles y Enseres -4 ,889 -879 -4.DIO 

Depreciación Acum. Equipos de Oficina -1,118 -281 -837 

Depreciación Acum. Equipos de Computación -16 ,621 -192 -16 ,429 

Depreciación Acum. Vehículos -38,425 -4 ,595 -33 .330 

Depreciación Acum. Programas de Comput. -4,127 -187 3.940 

Depreciación Acum. Molde Soplado y Gíreles -2 ,404 -2 ,191 -213 

Tota l Depreciació n acum i -258,256 -24,234 -234,023 

Tota l Propiedad , Equipo s y Planta s (NETO) 1,133,332 -20,428 1,153,757 
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8. CUENTA S POR PAGA R COMERCIALE S Y OTRA S CUENTA S POR PAGAR , 
CUENTA S POR PAGA R COMPAÑIA S RELACIONADAS : 

2016 2015 
Cuenta s po r paga r Comerciale s y otras : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ObHgaciones Bancarias 1,771 7,447 

Proveedores Locales 138,839 131,478 

Cuenta s po r pagar Comerciale s y otra s 140,610 138,924 

Cuenta s por paga r Relacionada s 974, 400 306,097 

Tota l Cuenta s po r paga r Relacionada s 974,400 306,097 

9. IMPUESTOS: 

Activ o V pasiv o po r impuesto s v otro s Prepagado s 

Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015 un resumen de activo y pasivo por impuestos 
corriente fue como sigue: 

Pasiv o po r impuest o corriente : 2016 2015 
Impuesto a la renta 
Retenciones en ia fuente e IVA por pagar 1,448 2,470 

Tota l Pasiv o Impuest o Corrient e 1,448 2,470 
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A la salida de divisas Aspecto s tributario s del Códig o Orgánic o de la 
Producció n 

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgó en el Suplemento deí Registro Oficial 
No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo 
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

^ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto 
a la renta para sociedades, así tenemos: 24% para el ai^o 2011, 23% para el 
año 2012 y 22% a partir del año 2013. 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

•/ Exoneración dei impuesto ISD en los pagos de capital e intereses por créditos 
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

Contingencia s 

De acuerdo con la legislación vigente, los años 2011 y 2012, aún están sujetos a 
una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias 

Dividendo s 

A partir del año 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales 
residentes en el país y sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o de menor 
imposición sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo 
con una tabla que va de 1% al 10% adicional. 
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Determinació n del anticip o det impuest o a la rent a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las 
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploración y explotación 
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y ías empresas públicas 
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberán determinar en su declaración 
correspondiente al ejercicio económico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al 
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se 
obtengan de aplicar la siguiente fórmula: 

^ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total. 

^ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a 
efecto del impuesto a la renta. 

^ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y 

^ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto 
del impuesto a la renta. 

Determinació n del anticip o del impuest o a la renta : 

Eí anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del 
año corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito de RUC según 
le corresponda en julio y septiembre del siguiente año. El anticipo es crédito 
tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el 
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto 
definitivo. 

Estudi o de precio s de transferenci a 

De acuerdo con la Resolución NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se 
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberán 
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. 
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Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal, 
en un monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberán presentar a más deí 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Por otra parte, mediante Resolución NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en eí exterior y que se encuentran exentas de la 
aplicación del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un 
plazo de un mes posterior a la presentación de su declaración ei mencionado 
Anexo. 

De Igual manera deberán presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes 
que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior, dentro de un mismo período fiscal, por un monto acumulado entre 
US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50% del tota! 

De sus ingresos. Esta información deberá ser presentada en un plazo no mayor a 
dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaración. 

Mediante Resolución NAC-DGERCGC12-0089 de diciembre del 2012 se expidió el 
nuevo formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos 
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales 
(anteriormente sólo se reportaban operaciones con partes relacionadas del 
exterior). 

Estudi o de precio s de transferenci a 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, 
fue publicada la Resolución No. NAC-DGERCGC13-00011 de! Servicio de Rentas 
Internas que realiza reformas a la Resolución NAC-DGER2008-0464 publicada en 
ei Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma 
incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma 
que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para 
presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por 
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montos acumulados superiores a US$ 3,000,000. En tanto que el importe para 
presentar el informe integral de precios de transferencia así como el anexo, ha sido 
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$ 
6,000,000 dicha reforma entró en vigencia a partir del 25 de enero del 2013. 

De acuerdo a la Administración de la Compañía, se analizará este requerimiento y 
se tomarán las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que 
no existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el resultado 
obtenido por la Compañía al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al 
principio de plena competencia. 

Aspecto s tributario s de la Lev Orgánic a de Incentivo s a la Producció n v 
Prevenció n dei Fraud e Fisca l 

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobó la "Ley Orgánica 
de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal". A continuación un 
resumen de las principales reformas: 

Reforma s ai Códig o Tributari o 

Incluye la figura del "Sustituto", el cual es responsable por el cumplimiento de las 
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando así sea dispuesto por 
Ley. 

Reforma s a ta Ley de Régime n Tributari o Intern o 

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, 
incluyendo nuevas condiciones que harían que una persona natural sea residente 
para efectos tributarios en el Ecuador. 

Impuest o a ta rent a 

Ingresos gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el 
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenación de 



-3 9 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS EXPLICATIVA S A LO S ESTADO S FINANCIEROS POR LO S AÑOS TERMINADOS A L 31 DE 
DICIEMBR E DE 2016 Y 2015 (Continuación ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se 
considera ingreso gravado ei incremento patrimonial no justificado. 

Exenciones 

^ Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos 
y utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las 
utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una 
persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto a la 
renta no será aplicable. 

^ Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la 
enajenación de acciones o participaciones. Las sociedades deberán 
informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su 
incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor real de 
la transacción. 

^ Se elimina la exención de los intereses ganados por depósito a plazo 
fijo a las sociedades e instituciones del sistema financiero, así como a 
las inversiones en valores de renta fija para las sociedades. 

^ Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los 
sectores económicos determinados como "industrias básicas", la 
exoneración será de 10 años contados a partir del primer año en que 
se generen ingresos atribuibies a dicha inversión. Si las inversión es se 
realizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplía dos años 
más. 

Deducibilidad de gastos 

^ En el caso de activos revaiuados, e! gasto por depreciación de activos 
revaiuados no será deducible. 

^ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de 
Régimen Tributario Interno para la baja de créditos incobrables y se 
establece que las mismas se determinarán vía reglamento. 
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^ Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de 
gastos de regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría 
en genera!, efectuado entre partes relacionadas. 

^ Se permite e! reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos, determinando que el Reglamente establecerá los casos y 
condiciones. Las normas tributarias prevalecerán sobre las contables 
financieras. 

^ No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional 
de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre 
partes relacionadas. 

^ No se permite ía deducción por e! deterioro de activos intangibles con 
vida útil indefinida. 

Utilida d en la enajenació n de accione s 

Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 
participaciones u otros derechos de capital. 

Tarifa de impuesto a la renta 

^ Se introducen reformas a ia tarifa del impuesto a la renta para 
sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta 
el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa ai 25% sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a la participación 
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que 
sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. 
Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la 
sociedad será del 25%. 

^ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o 
acrediten al exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades 
previa la deducción de los créditos tributarios a los que tenga derecho. 
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Anticipo de impuesto a la renta 

^ Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se 
deberá incluir en la fórmula el valor del revalúo de los activos por 
aplicación de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio. 

^  Se excluirá del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos 
referidos a gastos increméntales por la generación de nuevo empleo, 
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productividad 
e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y 
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios 
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 
de la Producción. 

Reforma s al Reglament o de Régime n Tributari o Intern o 

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta 
aplicación de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos 
y pasivos por impuestos diferidos, únicamente en los siguientes casos y 
condiciones: 

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para 
alcanzar el valor neto de realización del inventario, serán 
consideradas como no deducibles en el período en el que se 
registren contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto 
diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento 
en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario. 

2, Las pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por 
la probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los 
ingresos totales del mismo, serán consideradas como no deducibles 
en el período en eí que se registren contablemente; sin embargo, se 
reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser 
utilizado en el momento en que finalice ei contrato, siempre y cuando 
dicha pérdida se produzca efectivamente. 
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3. La depreciación correspondiente a! valor activado por 
desmanteíamiento será considerada como no deducible en el 
período en el que se registre contablemente; sin embargo, se 
reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser 
utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el 
desmanteíamiento y únicamente en los casos en que exista la 
obligación contractual para hacerlo 

4. El valor del deterioro de propiedades, píanta y equipo que sean 
utilizados en el proceso productivo deí contribuyente, será considerado 
como no deducible en eí período en e! que se registre contablemente; 
sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el 
cual podrá ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o 
a la finalización de su vida útil. 

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, 
desmanteíamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, serán 
consideradas como no deducibles en el período en el que se registren 
contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por 
este concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar 
la obligación por la cual se efectuó la provisión. 

Reforma s al Reglament o de Régime n Tributari o Intern o 

6. Los valores por concepto de gastos estimados para ta venta de activos 
no corriente mantenidos para la venta, serán considerados como no 
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin 
embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el 
cual podrá ser utilizado en eí momento de la venta, siempre y cuando 
la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta. 

7. Los ingresos y costos derivados de ta aplicación de la normativa 
contable correspondiente ai reconocimiento y medición de activos 
biológicos, n^didos con cambios en resultados, durante su período de 
transfomnación biológica, deberán ser considerados en conciliación 
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tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibies a 
ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no 
deberán ser incluidos en el cálculo de la participación a trabajadores, 
gastos atribuibies para generar ingresos exentos y cualquier otro límite 
establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos. 

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria, de 
ejercicios anteriores, en los términos y condiciones establecidos en ía 
ley y en este Reglamento. 

Los créditos tributarios no utilizados, generados en períodos anteriores, 
en los términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento. 

10. BENEFICIO S DEFINIDOS PARA EMPLEADOS : 

Ei movimiento de la provisión para participación a trabajadores fue como 
sigue: 

2016 2015 
Corrient e 
Retencione s Empleado s 
lES S (1) 41,358 8,082 
Otras Retenciones 3.462 2,349 
Provisione s Beneficio s 
Décimo Tercero 14.082 3,363 
Décimo Cuarto 2,096 3,067 
Asociadas 1,660 1,660 

Tota l Beneficio s para Empleado s 62,658 18,511 

(1) La compañía mantiene un convenio de pago con el lESS, el cual está 
vigente y al día 
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11. ACTIVOS INTANGIBLES : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de diciembre del 2016, la cuenta de activos intangibles se conforma de la siguiente 
manera: 

Intangible s 

Registro de Marcas 

Tota l cost o intangibl e 

Amortización Acum. Registro de Marcas 

Tota l Amort izació n acumulad a 

Tota l Intangible s (NETO) 

Adicione s 
2016 (Retiros ) 

33,646 1,500 

33,646 

-1 ,171 

32,475 

32,146 

1,500 32,146 

171 

-1,171 

1,500 30,976 

12. ACTIVOS DIFERIDOS: 

Al 31 de diciembre del 2016, la empresa en el desarrollo de sus productos activo sus 
gastos de investigación, amortizables en ios siguientes periodos económicos como 
sigue: 

Adicione s 
2016 (Retiros l 2015 

Organización y Constitución 
Página Web 
Investigación y Desarrollo 

1,610 
2,300 

740,188 254,212 

1,610 
2.300 

485,976 

Tota l Activo s Diferido s 
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Amortización Acum. Organización y Const -1 610 -1 ,610 
Amortización Acum. Página Web -2 .300 -2 .300 
Amortización Acum. Investig. y Desarrollo -70 848 -3 .516 -67 ,332 

Total Amortizació n acumulad a -74 ,758 -3,516 -71,242 

Tota l Activo s Diferido s (NETO) 669,341 252,196 418,644 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 

Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015 un detalle de los saldos de créditos obtenidos 
por la empresa con instituciones financieras, como sigue: 

Cuenta s po r paga r financiera s 

2016 2015 
Produbanco Rmo 30,619 - 5,150 
Produbanco Car30024900 20,000 20,000 
Produbanco Car30024700 200,000 200,000 
Corporación Financiera 109,811 127,522 
Produbanco Car27266001 - 255,275 
Produbanco Car297421001 - 309,517 
CFN OP0010514436 125,675 125,675 
CFN OP0010514436 514,216 514,216 

Totailnstrumento s Financ . 969,702 1,557,355 

13.1 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Gestió n de riesgos  financiero s 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
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manera significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, 
sus resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta ia Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas 
actualmente en uso por parte de ía Compañía para mitigar tales riesgos, si es el 
caso. 

13.2 Riesg o de crédit o 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. 

13.3 Riesg o de liquide z 

La Administración de la Compañía tiene la responsabilidad final por la gestión 
de liquidez y ha establecido un marco de trabajozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA adecuado para ía gestión de 
liquidez de manera que la Administración pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. La Administración maneja el riesgo de liquidez 
monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectado y real y, 
concillando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

A continuación se presenta un resumen deí nivel de liquidez deí período de 12 
meses desde la fecha de los estados financieros: 

2016 2015 

Activo corriente 
Pasivo corriente (1) 

949.148 
1,180,875 

1.073.211 
466,002 

índic e de liquide z 0.80 2.30 

(1). El cincuenta por ciento del pasivo corriente corresponde a una cuenta pendiente con 
una empresa relacionada, la misma que será liquida posiblemente contra reparto de 
acciones o algún método que no afecte de forma directa a la empresa. 



- 4 7 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS EXPUCATIVA S A LO S ESTADO S FINANCIEROS POR LO S AÑOS TERMINADOS A L 31 DE 
DICIEMBR E DE 2016 Y 2016 ÍContinuación i 

13.4 Riesg o de capita l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Administración gestiona su capital tendiente para asegurar que ia 
Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha a 
través de los flujos de las actividades de operación que busca maximizar el 
rendimiento a sus socios a través de la optimización de los costos y gastos, 
deuda e inversión de los socios. 

14. PATRIMONIO: 

Capita l asignado : 

El capital suscrito a la fecha de presente ejercicio es de $ 82,607 USD debidamente 
pagados y registrados en los organismos de control. 

Reserv a lega l 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la 
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. 
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso 
de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitalizarse. 

Resultado s acumulados : 

El saldo de esta cuenta (cuando es positivo) está a disposición de los accionistas 
de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 
pagos tales como re liquidación de impuestos. 
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A continuación se presentan las cuentas que conforman el Patrimonio; 

2p1^ Q̂15 

Capital social o suscrito 82,607 82,607 
Resultados acumulados -38 .847 -39 ,526 

Aporte futuro capital. 220,000 220,000 
Reservas. 2,759 2,759 
Resultado del Ejercicio -19 ,512 679 
Superávit por Revaluación 386,712 386,712 

TOTAL PATRIMONIO 633,719 653,231 

15. INGRESOS DE ACTIVIDADE S ORDINARIAS : 

Los ingresos de la Compañía provenientes de la prestación de servicios fueron 
como sigue: 

2016 2015 

Ingresos por ventas 406,567 855,267 
Otros ingresos 2,370 17,222 

Tota l Ingreso s 408,937 872,489 

16. COSTOS Y GASTO S POR SU NATURALEZA : 

Un resumen de los costos y gastos de administración reportados en los estados 
financieros fueron como sigue: 
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em 42 .650 

/ 0 4 67 ,579 

792 891 666,684 

83 ,318zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 111,707 

O 140 
O 331 

1,356 1,102 
4,284 4,692 

O 517 
6,650 6,089 

O 5,184 
16,499 6,523 

3,580 6,491 
i^'a^es 58 11069 

O 9,618 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^i n i s t r a c i ó n 115,745 163,463 

7.837 14,351 
O 2,000 
O 10,306 
O 6,619 

c - d o c t o s 10.104 O 

ñ a s 17,941 33,286 

1,554 8,377 

135,240 205,126 
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La compañía por encontrarse en etapa de pre-operación de un nuevo producto, 
íia activado sus gastos, para diferirlos en ejercicios posteriores, se estima según 
ios directivos que se podrá producir después del sexto año de estudios, pruebas 
y desarrollo del producto. 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBR E EL QUE S E 
INFORMA: 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de este infomne (15 de 
junio del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinión de La 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas. 

18. APROBACIO N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros pore í año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados localmente por La Administración de la Compañía y serán presentados 
a la Junta General Ordinaria;de Accionistas para su aprobación. Se estima que 
los estados financieros seram aprdDado s sin modificaciones. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/  /  

Lutó Cor 
F^ei^Wer^nt e Lega l d ^ ' ^  conta^orGeniraP ' 
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Informe de los Auditores Independientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITORES EXTERNOS, CONTADORES PÚBLICOS, ABOGADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Accionistas de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CORPORACION ECUATORIANA TIERRA SABIA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION ECtíATORIANA 

T I E R R A SABIA S.A. (Una Sociedad Anónima constituida en el Ecuador), que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de 
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado 
en esa fecha, así como las notas a los estados fínancieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados fínancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, le situación financiera de CORPORACION ECUATORIANA 

T I E R R A SABIA S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información financiera NílF. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA . 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compañía, 
de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de Contaduría Pública que 
son aplicables para nuestra auditoría de los estados fínancieros en Ecuador, y hemos cumplido 
las demás responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada pam 
proporcionar uñábase para nuestra opinión calificada de auditoría. 

Información presentada en adición a los estados fínancieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual incluye 
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no incorpora 
necesariamente el juego completo de estados fínancieros y nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no cubre dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté disponible, y al 
hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los 
estados financieros o con nuestro conocimiento obteniendo durante la auditoría, o si, de otra 
forma, parecería estar materialmente incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si 
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de reportar 
este asunto. 

www.arroyoconsultores.ne t 


