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CORPORACION ECUATORIAMNA TIERRA SARIA § 4

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 v 2014
(Expresados an Dolgres ge E LA
ACTIVO
CORPENTE
Iratrumanios irancKr e
Efectiz ¢ egurvshantes de slectyo Hotn ¥
Cuartas por Cobrar Somercaaies v otas
CL@Rigy par cobvar (Nota 4)
IFrv&narice (Mota 5§)
Active par impueatos earriante y obros prepagedos ihicta &)

Total activo corrlento

NO CORRIENTE.
Promedas vehicuios, mabriang y aguis
Acteed Intangibles

TOTAL ACTIVD

Lk notas pdgurdnn forrman parts fregronts de =i entaden Bnancimeas

Pkl 2514
10431 1481
#01 ag? 230782
4 dbkt A58 050
T35.853 182 6ar
1072874 783280
1,164,758 S3yaxs
AdfB16 188 BOT
Vs AT 1422837
2678351 1805917
S - -



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2014
{Expresadoes an Dolgres de £ LLA)
013 2014
PASND
CORRIENTE:
Instrumentos financeros;
Cusntas por pagar comarciales y olras
cuentas par pagar (kota 7} 136,524 122 361
Cuenias pol pagar compafias relacionadas 30B,097 150,907
Pasive par Impuestos corrients v rerta (higta ) 3.187 288
Benaficics definidos para smpleados y utilidad [otm 9) 18,023 11,402
Tatal pasive comisnt 66231 285168
ND CORRIENTE:
nsiruientas financieros:
Cuaras por pagar inanckaras {Mota 10 1,667 365 1,248 186
1.557 355 1248 156
Yotal del pasivd 2023566 1533365
PATRISONIC: (hieka 12}
Capstal asignade a2 807 82807
Resufados acumulados 35 508 -38. 448
Apane Futura Capital 198, &l 140,000
Resarvas A22.758 18aaT
Dl Epeercicio 4501 A 07T
Ceras Integralas 188,712
TOTAL PATRIMONED el 7eh J72.552
IETEIST 1505817

Las notas adjuntas forman parte infegranta de estos estados financioros




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

PORLOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2014

(Expresades an Ddlares da E L A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS:
Wantas netas

CHros ingresos

(Noda 13

COSTO DE VENTAS {Mota 14)

Margen bruto

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracsdn y vontas

Depreciacion
Gestos finencliarcs

(Mot )

Utilidad {Pardida) antes de provisidn
para impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:!
Impuasio a la renta corments
Empleadas

{Mote B)

UTILIDAD (PERDIDAJ, neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD {PERDIDA) NETA ¥ RESULTADD INTEGRAL

Cantader Ganaral

Las nolas aduntss forman pesto integranie de esies estades fnancieros.

2014
Ass 267 524225
iT258 1,140
aiad 483 525364
865 B4 240,188
205,805 278,165
184 58 253 996
11,0687 11,247
205,128 _J"u":l’_.‘-_'--ll:Jr
BT 1,077

127

101

227
450 {1,077
Sl (1,0
FEREETTEE =3-- +-]- -5}

L Admirsstracian
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g s
FLUJOS DE EFECTIVO EN AGCTIVIDADES DE OPERACION:
Efeclivo recilvdo die clanbon y compantas relacivnadas R72 ARG 459, 637
Efectivn pagade a provesdores, ampleados, campafias
reliionadas ¢ oiras cuenlss por pagar {B71,810 (G665 901}

1140

CHros ingrasos, el
Efectivo nale (ublizedo o) pravenianie en actividades oa CHHRTAEE BTS (366,124)
FLUJOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES OF tNvERSION.
VorlR de G as &0.000
Fago en adquiskein de sctivas de vehiculos, mobillarks v eguips (Z TR .B2T) 18748
it i leeg (280.813) 81,524)
Efacdivo neto utlizado e actvidades de myessitn (400, 743 {44.775)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Elactha rediida de prestamos A05 189 15,3408
Ciihigaaiones bard aries (144 8143 (BOS £97)
Efactivo neto provislo por actwidades de nancipmienta 164,245 408701
Airmanto (Disminponn) nete ol leciive y equwvalantes de afaclrm [208,816) {1.185)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Saddo al inivio del aho 1482 2. 880
Solda ai final dal afico =04 3355 i 482

La= nnfpe adjintes son narta indagrants di astos andados financiems



MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016 v 2014
(Expresadas oo Dolares da .00 A

INFORMACION GEMERAL Y OPERACIONES:

CORPCRACION ECUATORIANA TIERRA SABIA 5 A, fus consituida &n Qulin -
Ecuador of 29 da Junke de 2004, Sus aclividades principales son: la compra, vanta,
aemacenamimilo,  disidbunion ¥ comercalzacion al por mayor ¥ mEnot de
produdos naturales, o coma nlEmediasio (Jr cuenls da lerceios, asi oomo |a
COMpra.  venta, imponacion, esportacion, producckn,  iranspofecion,
cosveifchallzaciin v disfribocitn de pmductos natunales.

Con fecha 7 do marzo del 2014, sa pubilca &u nueye cbjelo sooml v sa o inscribe
e ol Registre Mercanil donde an su parte lileral reza: la cdmpania tiene por obijeto
dedicarse @ |a fabrcooidn, distrbucidn, comerclalzacien, Impottacian
evportacion do producios neturales de loda ¢lesa

Durienle o6 afke 2015 y 2014 bajo & ssqguerna de dolarizaokin, les procios da ks
blenes v servicios kncales hen manbanadn un process de susls, o caal determing
um indice de inflacian del 30% oy 2.7%. sproximademenis pae estos anos.

rEB Py e e

21 Declaracion de cumplimients

A corfinuacion e resumen s pallicas contabéas significativas s eagus ka
Compana, pars \a prapaacion v preseniacon de sus sslxdos financeros,
dolas: esfan de ecuerdo coh y sin resticoiones, segin  Mormas
Intamacionales de Idformacion Finenceda NIEF pare Pymaes emilides por el
Consaio de Momrmes Intsrmacionales de Contabildad IASB y adopladas purla

the Campafiias dod Eousdor y quee 2stan vigentes al 31 da
drcieenibre dal 2013.

Eslas MNommat reguinasron gue @ Adminsiaeon afecive cierlas sslimachones,
para determinge la valuasion de algunas de las parfides inoliidas en s
aslados financwros, v parm elecluar los revelaciones que Se egiene
presenlar e o8 mssmos. La Adminssimcicn considero gue b eslimacones
ulilizadas. asi como las revelacones que e prasantan an asla indorma fuare
los adecuados 60 las clrounstancies v gue Sumpkan con les reguarimmanbos
de las Mormas Inlenaciomales de Informocion Fisancema, Los notos gue
Ejisen fesimen lales politicas ¢ su apicacian.




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacisn)

1

2.2

Declaracidn de cumplimiento: (Continuacian)

Cuslguser informeacin sdicional requerida o (e Nommas inlemacionales de
informaion Findnciem y Supeinisndencis de Compafias gue contengs
comantarios del La Admintelrecidn de codcler gensnal sermn sapussios en el
Infrme a la Gerancs, por lo tanlo, & Wwolure de los setados inandens
wd juanbas dobe s ieficeda on conjunio con el dicho micemo

Bases de presemtacion

Lot eslados bnancets de CORPORACION ECUATORIANA TERRA SARIA
8.4, comprendan los estedos de stuacicn financars @ 31 da diciembe del
2018 y 2014, v los estades de resuftados inlsgral, de ommbios en &
patfimonio v de flujcs de aleclive por los afos larminados =0 esas feches.
Eston esfadoes financieros han sdo propansdos &8 actendo con Mormas
Irlemackonakes de Inforracitn Finanowra MHF

2.21 Maoneda de presentacion

Lo regsiroe comabies de W Compadfile ee Hoeven sn Dolares de
El.l.i., Qi a6 18 unkdad monetana adoptuda por e Regilblica del
catgdon,

122 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

L& preparacan de los estados financkos sdjumos de soalomidad con
MiF requisre que & Adminisiracion realice cerss asimacionses
estaldares eigenos supuesios inheventea a ln atividad aconcenica de
ta Compania, con of propasiin de datermirer B valuscitn y presendacion
de akjunas partdas que forman pats 44 |08 estados financiens, Lok
resdiitacton: nealen pueden difedr de eslas estmaciones .

Lae ssfimaciongs y supuesios relvanles son revisados megulamants
La3s ravigiones de km eslimacdones conlabdes son econdcidas en al
pariodo en qua & eslimacitn o rovsada y an Sualguler pariodo idum
i'! o I

La indormacan scbre icks orilices en |3 apicacion da polilicos
comablea que fienen o efeclo mes mpotante sobre al mondo
reconocdn en 108 eslados Mnancierns s& desoribe an las slquisvies
ol Ricos.

]
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Hectivo y equivvalemtes de efoctive

El dlective ¢ equivalentes de afactiva mcluye aquellos actives financieros
lquidos, depteios 0 imersones fiminciatas liquidas, que se pusden
iransiormar rapidasnants en efectea en un plazo inknor a res meses, dead e
al inicio de W inversida

24 Cusntas por CODRAr comerciales y otras cuentas par cobrar

Las cumndas por oobrar comerialad ¥ olfes cuenlas por cobror =on aclivos
finanoieros con pages 1Hos ¢ debanninables que no se cofzan an un macsdo
sk La Compafia reoonoca ol acthe iniciaémenta 3l vaksl razanable mas
cdalGuis b de lresenailn  dicdoissie sl Posterhor al
rRCOn oo inicial. se valorizan al coslo amordeado usando ol metodo
ih inlorae eleddivg, exceplo para las nuertas por cobrar & coro plazs ceando
ol recchocimianin dal indards reeulara inmalerial, menos ks pérdides por
deteriorn con basa & la anliglsded y anabms mdmidual de su tecupel scEon

La Compafsa reconoog ol adivg finanoem cuando 6a ha wansdarido o
oomprador 0§ resgos ¥ ventajas, de Hpo sgnificalive dervados de un
sousrdo da preslacidin del seevisio cuando fene & deraoha o recibir efactien
u oo activo linanciero por parte del ansliclans del mssEondo geneo,

invendarios

Estin mgmedu- ilicinfriesie al cosio de adquisaibn, el misme que incluyse
lodos los costos de compe y olrce coslos Incumdes: pam dar o s
ensiencias U condicion v ubicatitn aciual. Su medicicn ¥ reconocimento
posleshor 88 realize @l finalcar coda perido ocondebie austendo bos
ifventanoes cuyo costo da adquisicion saa mayor @l valor nedo da realzaciin,

Motsiiario y equipo

Las poetelas de mobiBamo y equipo son ualcsades al cosio menos
dhaprecocinn anamsllads v parddes por dasanion

El oo de mobiiano y equipo comprendae su prsie de adqusscsin imbae
fodos os costcs directamants relacionados con la ubicackon del acdivo, su
pumsla @n condiciosis de luncionamisndo segin [ prsviglo por ls Gerencia
¥ cusndo aphgue & eslimackn  oicisl de ouelquier  costo  de
whnﬁﬂlnr rabro el alemento o da rehablitacion de ks ubkcaskn

va,
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Efectivo y equivalemtes d¢ efoctive

El eleciive y equivalentes de efactiva ncluye aqualios activies financieros
Iquidos, depceios o liwarsiones limncieras liquidas, que s8 puaden
irmnsformar répidarmenbe en efectiea en un plazo inkenor 2 res meses, deade
&l inicin dé | ioversidn

24 Cuentas por cobrar comercisles y otras cuentas por cobran

Las cusmtas por cobrar comescisles v olras cuerlias pof cobrar son activos
finanoieros con pages fjos ¢ detenrminables que no so cofizan an un macado
actha. La Compalia reconoce ol active iniciaémente al valor razonable mas
cuahpuie  cody de  lesseccidl | diedoinsisic  ailaile: Fosterdor al
reconocimento micial, se valorizan al coslo amotedo usande ol mediodo
ke Inferds olectivo, exceplo para s cusmtas por cobres & coro plaze cuando
el reochocmierin dal indards needultara inmalerial, menoa ks pérdicas por
ahericrg con bass & 18 anliglisded y anabsis ndvduml de su necupereEon

La Compania reconoce ol poiive financien cuando Ba ha Fanslorido o
oomprador 05 resgos ¥ venbijes, de Hpo wgnficative demvados de un
aquadn da praslacidin del seevicio cuando bene o derecha & recibic efectivn
u ot aclivo financieo por parte del eneficlark del mseonado go o,

invendarics

Estéin registrados inicinkmentes al cosio de adquisician, &l msmoe qua incluys
lodos. ko oostos da comee ¥ olrce cosloe incunides pae dai a las
CESIENCIAS RU cOndEon v ubiacin aclual. Su medizion y recanccimenio

posiator & remlize al finakrar coda periodo contable ajustando los
inentanos cuyo cosko de adquiskiion saa mavor al vaky nedn de oeizacking

Motsitizrio y equipo

Las partidas de moblaro y equipa son Jalorades al ocosto menos
dapreciacinn armifeds y pardces por desanionm

El coein de mobiiario ¥ equipo comprenca s prackr de adquiscsin mas
fodns Ins costos directamants relacionadas con 4 ubscacion del sdivo, su
punsla @n condiciones de luncionamleno segin 1o previelo por la Getencla
¥ cusndo aphgua B eslimacdn  nicisl de  cuslquier  coslo  de
desmaniaiamismo v rebre dal alemento ¢ de rehabliitacion de ks ubstason
dled activa,




i

RESUMEN OE POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS: |Continuacién]

28 Mobllarks yegulpo: {Continuasidn)

262

.63

2684

Medicion posterior pl reconocimisnio inicial

Después del reconocimienio micial, mobiltarts y egupo es regisirado
A comlo ments B deprecieciin soumidada y o imporie
acumulade de bm pardidas de detrive de velor, Los costos de
restdsndmianto da mobilioric v sgu=n 2o recannalder an reszEadoe
cuandis &8 INCUITEn.

Miboihon de depteciacian y vidas Utiles

Lo depreccin se cacules sobre el momlo deprecable, e
aorfesponds of costo de un et 1 atre monbo qus @ aubslduye por
ol COSIe, Mg S vElor reaidusl

Lih depecician o5 neoonocida an resaitados con beea et ol matodo
de deprociacdn bnes! solre lee vilas uifles estimades de caila parle
de uha paifeda de propedad, subilia ke y ey, greesio gue asles
refigan son moyar suactibod o pairdn de consumo esperado de foa
barsaficios econdmicas hileme rotacionrdos con & aclivo

Las vidas viles eslimadas para ok prdaiios aoiuales y comperalisos
SO0 &k SkulaTes

Yedhiculns 5 aifios
Enuipos de compidacsn 5 afios

El medindo de depreciacion, vides ddes y vaomes reuduales son
revisadias #n cadi @ickiio y se ajustan si es necatario on ol perindo

Retiro o venta de mobillario y eguipe

La ulifictad o padeds que suife del relire o venta de una pertida de
mokkiaria y equips es calouleda como la diferencia it el precio
devanta y al walor an librs del activo y a8 reconocido e pesuleos.

Encaso de venta o refro posierior da mobdiano y egquapo rovatusdnes
incluido como coato agrbukdo, af salde del suparayl por revaluacion
ah ireralafdo direclamente a resullpcos atsmulado:.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: [Continuacion)

7

Deterica o def valar de los activos filnancicras

Al finol de cada padoda, la Compafie evalia los valores e ibos da sus
activos financiaras o fin de defarmner si exisle sigan ndicative de que estos
noffvos han sufidc alguna perdida por daterorng. Bn el caso, ae cafoula of
impoita recupershle del adive & fin de delenrmirsr e aikance de la pardada
por dabtarcrd (de haber slgenal. Cumida no és posible estimar o irpote
recupembie da un eclive individual, & Compafia oalouls o importe
recuparilile de ln unilad peneradora of efactivo 3 B que petensce dicha
activis,. Cuando se denlifiva ung base rs2omalda y oonsistente de

Cdistribugltn, ks aclives comunes son Embion asignados & s nidades

generadonas de eleclyo individuales, o distribuldas sl gripo mas pegueno
de uindsdes guwahiras 46 6%Gs e paia 0s Guass sé pusde Identificar
una hase de dstrbycon razorabls v consislenia,

El importe recuiparables o8 & irdyor entte sl vakor razonable manos al coste
el onds y of valor sn usa. A estmar ol valor en uso, ke Tujos de alective
Futuras eelimados son dasooniados ded walor presente ulilizanda uno tase
de-descuansy arMes de impuesios gue refla)e kbs valorackines Boiusks dedl
marcadn i paddo 8l volod wmpoml del dinero y los Aesgos espscificons frara
& aclivo para los oustes no e han ajustede los eslimedos de fuje de
efpctva Tuhres

Si #l ityporle recuparable de un gclive {0 unidad generadora de afeciha)
calculado e menar que st valor en likvos, &l valoe an libos de aolivo (o
wnidal genamedors de efeclivo) sa teduce o su impore reouperable. Las
parddas por deleniom se reconocen inmedmdamesle en reeuliados.

Cusndo una perdida por dolerions a6 rederiila, o valor an lives del aclivo
{oumidod genbradors de ofwctiva) altmenta o valor ectenodo rev imode de 54
e recyiparslde, de fal mEnera gue of valor on Bhros incrementado no
axceds el valor en (ibros guo so habria calodado S no 5e b Boonocde
la pérelicda por delerion para dicho actus (o uridad generadon de sheclivo)
an Gios anisiones.

E! raverno do wre pondids pot delericen s toconasido suicmtinnments an
resifiados

Al Tinal de cado periodo, la Compaiiia avaun los valores an libeoes de s
Betivos financanos a fin de determinar s oxistn algun indicatros de gl estos
pctros. han sulrido algena pérdide por deliwicro. Es tal coase, se oalcala of
ireois remparable dal sdive a fin de delermminar of doonoe de o pdrdigdts
peiw thateniiora {de haber aiguna). Cusndo ni 65 posible esfimar of Fmporbe
recupesable da un aciive indeideol, B Compafila cakads o mpore
recizpedallas de la unikded peneradora de efeclivo a fa qua patenscs dicho
active.  Cusntdt se idenifica una base razonable y conslglents de
distbuaon. los achvos comunes son lembsn asigrados &




271 Deteriorg ded valor de bos solives financieros: [Sontnuecidn)

ne unidedes ganeradoras de alecivo individuales, o distribuidas a grupo
mias peguain da unikhed e genstadaras de sledieo pars ios cuales se pusda
ilenhifcar une bese de disirbiucin mzoneble y consielante.

El importe mcupasiable e o mayoe deilra 2l vabor mronable menos e gagio
dié venla ¥ ol valor en usn. A estimar al vialor an uso, s fujos do afective
futuras eslimedos son descontanos pars ohbenad & valer presenls uihzando
ung iaRa de descuein aniee do iEnplesio que réfleja las valoraciones
aciumles del mercado respecio al valkor femporad dal dingro y s desgos
aspacificos para e activo para los cuales v s8 han apsksdo los estimadas
b Bifo e et fulos.

& of importe ronuperable g un aslive 0 unided gemeradora de eleciivo)
cakalado o5 manar que su vaior en dbms, &l valor en Bbros del active {0
undad ganeradora de sledro) =8 reduon a s smporle recupamnabia.  Las
pérrdidas por detakorn se reconnsn Pl srenbe snoesoliados

Ceando una pérdida por deterione es reverida, e valpr an Bwos del active (o
unidad gencsadora de efedlive) aumenta al vator estmado revisado @8 sl
importe racuparabds, Go ko waners oo s valor s libres incremeniado oo
aecad @ of walod an |ihos quie e& habda cakulado = no 8 hubiem reconocido
I pévrclidia por deterioro para dicho aethen (0 undad generadora de efeciiva)
en afos sntanones.  El reversp de wng paedads por dedediora e reconocida
auriomaic arnesle e resaillados,

Cusntas por pagar comerciales y offas CUsntas pov pogar

Lot cabliiiis pof pagasr comercias y alfas cusntas por pagar son pashas
fmancieeos, no deriviedos oon pagns figos o dabeminabies. qua noe oollzan an
un marcadce aclivo,

Esls pasnos inklalmenis sa reconocen ol valor rezonabila, mde cusdoule
costn da fransaccitn desctamants alribuible. Posberiorn al reconocimsento
michal, =6 vakairon al cosdo armotizado ulilizando & maloda de inlerés
alodineg, E| gasio por mileresas (clspando ios miieeses aplcios) e
FEslOGce it Soslo Tnaticiest v se caloula uSzande & melodo e nlants
dlaciivg, auneplo pata los cuentas por pagar & noftn pharo cuanda o
rEconoeimbante dil mdends resufiong inmasarial

Lus amanius por pager scomeromles v oivas nuontas por pagar se clasdican
a0 PEEN D COrTRnbo, samapie K6 sancimeen toR superires 8 12 meses desda
Ia feciia del esladd de sioacesn narncsra gue se clagifican como pasivo o
coterde.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)
2.8 Impuesto a ka rento

El gasto por impiaesio & ka senla represonta & sumia del impussto a la renta
por pagar coimisnle y o impuesio diferdo,

431 Impuetto & la renta comriente

El impuesio por pagar comonle se bess en 16 ulilided gravebile
(Fbitra) registrade duranie of afin La ulilidad grevabie difiers da la
ubsliiard contabie, debide & 6 pamices da ngresss o gastos imponililes
o deducibles ¥ patidas que tuncd son gavables o dedocibles. E|
puso de la Compaftia por concaplo del impuasto conmanis a8 calcuds
ulblizanda |n tesa fiscal vigante sl lingl de cads pariodo.

282 impuests diferido

El mipuesic dierido se reconoce sobre s diferencas lempoEnas
ente el yalor on hhmos de los activas y pasivos incluides e o8 eslados
fmanciems y les bases lecales cormespondieniss ulillzadss para
determinar la ulilided gravable. El pasivo por impuesio diderdo se
reconace  genefaiments para lodas las  diferencias  lemporarias
imponibles. Ba reconoeed un activo por inpuesion tibardos, por causa
e todas las Glerencias 1ainporalias deducibles. &n la medida en gue
resulle probable que la Compatia disponga de utiidades gavabies
fuluras vorira ks gue o0 podna cargar aseh difenemoes lemposias
deducibiles.

Elwrive y pasive por inpuesice difeides deben macese empleando
s 1asas lisrales QU &8 sapars taan de aplcackin an of periodo e el
mia A anthin an feadine o ml pasivn se canosle

El impussto dferido, comaspondiente & cambios en la tasa de
impiestos: 0 en | oomalia Bibutana, B resslimecion de kB
recu parabdictad di kot actvos po impuestos dilesidos o en e fonma
asparada de recuparar ol walor an libros de un actvo, 56 reconoon 8
sl remsultondin dal petiod, axceplo en kb medids an gques se fekssons son
partidas previamenle reconosdas fuera de los resultados del periodo.

La Compofia deba sompemsar eclive por impueslos dierkdos con
pRsvn por impuashos diferdos s, ¢ 500 51 e rocon ooido egalmaente
ol garecho de compansar, frende a & sutonded fiscal. los Importes
(oS e mi.l-_i.lllﬂl ¥ = mulivw L iu||.|luh:r:uu e | i ¥ e
patro por impueslos diemndos s¢ desivan del impuesto a la renta y la
Compaiia liene B imencion de liguidar sus acivos ¥ PESVOS como
s



A

RESUMEN DE POLITICAS CONTAB!

29 Impuesto o la renta; [Contimuacion)

283 Impuestos corrients v diferido {Continuscion)

Los imprestos comante y dilando, e reconocen coma ngrese & gasho,
Y &l incliides en ol resuliado, axceple an la medida en que bayan
suigmdo do una PEnEECEn 0 SUGCESO QU Be feconoce fuera did
refleds, y& ois dn oito rosullodo imlogrel o dircolemonto oy of
palriieeineg, &n cuyo Gosn e mpoeslo tembien sa reconcce fuara dal
resultada.

.10 Provisiohes

2%

Las proviecnes oo reconooan cuands fa Compais  mna ume oblgesdn
preserie {ya saa sgal o dmplicila) como resultada de en SUCEE0 pasaiia Y &k
pobable que o Compalia lenga que desprenderse de recusos  que
inGarpanen benaficios economions, para canoales b obligacitn, ¥ puade
bairae une eslimaodn fiabile ded impara de 1o oblgacion

El imparie reconocide como provissin debs ser o meol estmacian del
dasambolsn neceear para cencalal la abligocken preasnte, al tnal de cada
periodd, [enendc o cwenta los resgos v Es  incerlidumbies
oorfespondientes Cusndo s mads una provisadn usando of Nujo de afeclivo
ashmado pars cancelar ln obligacidn preserde, su valor en librod reprasenta
&l vabor preserde de decho flujo de séeclea.

Cariidy 88 eapera ia recuperacion de RQUnes © oOsE KOs Benelicios
SCORHTICCE (eguaritos pare cancelin wie provision, se recanoce una nusanta
pol cobiralr como wn adso = s vituamenla oklo que 52 racihrs o
mmralu#Hmmmwmmﬂeurm@nm

Compafilas y partes relacionadas |Pasheo)

Las cuesrlat pof pagal a companias relamonades son pasivos finanocwos da
oofd plaro con pages fijos o ceterminables que no colZan en un mentado
s,

L ﬂn‘ﬂ:nﬂ-h! reconoce @ pasivo iniciabrents ol wvalor razonable mas
cuglguier costo de Wansscoiln deeciomente abfbuible. E=toe pesivos
finafsCidim €2 ongman poancpamenis ce cpeacones por aalvidedes
ordinarias, adicionalmenie s meconocen pamlos Bnanclesos con aus
compatties reecionadas al momenlo del olofgarienlo de crédilos. Los
pashvos  finanoerps  dermvados  de Fu‘ﬁ-ﬂmdqmaﬂhﬂ.'rpqﬂu
relacionadas se valorzan al valor cal prestama rechido al reccnccimismo
iniciad. Prstarkr gl reconocimisnio nlcial. oslos pasives linencieros se
valorizan &l cotlo amorlizads,




2 BESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

212 Reconocimiendo de ingresos y costos

Los ingresos por ks vesla de blenes an @ curse de s acividades ondinarias
da |g Compadiia se miden poi ol vakor mzonable de 18 conlraprestacion
riciikda o por cobrar, neto de devoluciones v descianios comesiles

La Compafia reconooe los ingresos cuandn evsfe svidenda convincente,
genecaimante cpooutados por acuesdo de vanta, que lo6 riesgos ¢ ventajes
Sgndicatvos de & popedal hon sids ransfanocs & clienle, la recuparacan
de & consideracion es probatile, los coshos saociados ¥ & positle reforna de
Ices Iemn s pusde estimanse da forms fiebie.

51 28 probable yue op doscusmos s olargen y o manta puede ser medido
e fnrma fiabls, smionces of Suscionic so FGoONOGE COMG UM foduooidn da
los ingresos, £l mameno de ln Fansforenoia de resgos v benshicios varia
dapendiendo de los ieminas indivitunles ded peuerda de verda

Lo mgrese ondineios vienen & ser % enirada boula de benaliicios
ocongmicos, duranie el pencdp sroedo an 8 suteo de las actividedes
andinarias, siempre que 188 anfrada de lugar a un aumento an ol petimonis
neda, qua Ro ke relacnmado con kas apoftaciones da los propietanos.

243 Coslos y gasins

214

Las CRGEDG ¥ Qedloe e repEEran @l cokRlo re2enale. Lo coslos gasics o
reconnGen pof ol midodo del devengado a medida qoe son incuirkios,
independieniamants de |6 fecha en que sa realice & pago, v 58 regastran en
ol paricdo mis cercano en el Quo 58 CONOCHN

Clasificacidn de saldos en coffiente y no corriente

En o estado de silugsdn fmancwera, los aclivos s00 clesficadom oomo
st cusndo:

*  Ge pspem malizer el activo, o tene & inlencion de vender o consums
on s csclo noimal de operaEon;

+ Manbene s aivo pinspadnesie con e de neguoctacio

«  Eapera reaizar el sctho dangro de fos 12 msses skjuientes despuas dal
pericdn scbine el cual se informa,

¥ El activo oe afeitivo o equivalanie de efeclvo, sin ningun Bpo de
PoEbCCin




=1l-

214 Claahcacisn do saides en cornente y no corriente [Comtinuaciin)
Lo Cowpparki clusificn un camet cormy corfevde cuands

= Bupews bnorder s paseic a0 52 cuse o e g s

¢ et gD (HSDElmere con o propaat de segocie

< £l paiwve e debe iguda dent T de o 1] meses eguienien 8 @
foohe drf perinn o Sobe @ Codl e oo

¢ La Comxafia no e v OoechD Poondicine Gare e e
ChrCwiac s e EEees durarte 2 e ke 1) Temes eguieeion o
i Tt ded P D SOET & DU R T

3 BEECTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

A 30 o dickeerdes dot 2018 § TOT4 & electya v eguivilenies de plerteen P
anmn R’

Fual | Pl

Bt oo
Pradybanss {35 10,431 1,481
10,4631 1481
—===rzo=z e

@) Coreaponde al saldn hanoans gt 31 d8 dichembm del 2015

ATV e dechieniew def IS y 20T as cosnlas por cobear coreRcaes § Oolies
Cunwiiam pow cohir W conforraban ComT SELE




W 2014

Cuontos por cobrar comaysiclen@) AR NMAaE2

Relacionsdas, olros (3} 186052 117777
402878 231930

Provisitn pare cushiss pos cobrar AA78  4TE)

%)

401 B&T 230,761

3, La compania ho teflefa esludio de cuentas por oobrar pare detenone o
i i, 2 Gale eslalicces CoNGICRReS G5 Cradild ¥ POIRISS Ue tocuperacedn da
cadtars. Ios rubros presantailos comesponden o oliantes nacionales TE 680, dal
ﬂmmi:nmlu .ademas de 78.254 do proveadiies nacionales v 26 480 de cuctis

¥ :

4. Las gompaiies relaclonades, deberan gensrar interés implicic an s
franmancinnes ds adidiln, cnnesponde 2 16000 melos por cobemse 106 783 &)
relacionada ovaja negra, v Mirnem Gonrales por 35 887 v olras.

5. INVENTARIQS:
Al de diciembere deal 20T y 2014, los wiveniaion aon coivk: Sgju

2016 14
Irnvesnilasio prodiasto teeminada (1) 275 345 195 445
Invviseber Ermipeiguia - 70,388 LR e
ivvermiano Materia prima 17894 71,366
eAras BT S4.331
434 884 368 080

(1] Losinvantarnas en U mayor |m son pooducios o os, empagues y males
piima, b ergesa o manliene valoraccn por o mekodo de Yaior Nelo de
Risdisacion de los inventarios. por ko Que podna sobvaluar fos mismos,

§ VEHICULOS, MOBILIARIO ¥ EQUIPC:
Al de doambeo dad 2015 ¢ 3314 un rasieman da Proqisdad sehiesins. mnbidsanin
¥ BURG fus como sigus;




Coaln g21,78a 585,718

Dapracacion scurmulada -234.022 -217 903

Mo Dopmcighles 466,018 JB8 (018
1. 162,187 B3B8

6. NOOEPRECIABLES (1)

Mo Depregiakies 466,018 256,018

7. CUBNTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR;
Al 37 ge tictambre det 2015 y 2014 un restmen g cuentas por paga cometcales
¥ off s cuafias por pagar ue cormo sigus

2018 2014

Proveaderes nacicnaks (1] 131477 G 5a%
Chros por pagat (21 J0E.087 &2 308
Bancos Cormienis, T.447 122,381
445,01 273268

TTET=EEEZD ELL R ]

{1}

2}

A3 o disambre dest I-I:I'I:!--En:l'niapmﬂu A B provessones O Inyenbaricog
121,477 s,

Al 31 da diclembve ded 2018 cormsponds 3 una deuds por pagar a Pairicia
Wilemar pof 120,000 usd. ademis & su relscionada Owela Negra cia. fda,
por 88,718 u=dy a Lute Cordover 09,379 uad, crédios que no peesentan
coodraton ni astiputan goeto Feneslars da coogerdn 3 Mommas Inbernacion 2ioes
de Contabilidad se debond valors of vake mzonebile da la transeccian v 5u
colo firanconn.



ALSY de diciesnbre ded 2015 ¥ 2014 un resumen de activa y pasivo por mpiesing

cotienha (e COHmo S

Activo por iImpuesios
corienle:

VA credito trb sl
Retencikones &n b
lsanie

Servicios Frepagados
Sopgures Prepogond o

B IMPUESTOS: [Contimacion)

Pasivo por impuestos
rar lsnite

impueshs a lo renta
Ratencionas el haenis
e VA por pagae

140,344
£4 174

208 465

e

4,484
12,000

16464

===ES==I

127
.060

3. TAT

Rt

128807

1B-H-.Ei'[l'|".




IMPUESTOR. (Gontinuackin]
Aspectos tribgfariog ool Codige Organico de b Produccldn

Con fechs 29 diskembre dal 2010 sa promudg o e ol Suplemanto del Registro Ofical
Mo, 361 &l Cedigo Oiginico de a8 Produccidn, Comerdo & versones, al mismg
que Inckiye antre olros sspecios inbutanos los sguienias

*  Laeduscion progresse on res punlos pofcenhistes an b laifn de impucsto
# 18 rants pars sociedades, e tonemos: 24% parm ol &fio 2011, 235 para of
afle 2012 y 22% & panls ded atn 2013

¢ Exonarscidn de retencion en b fuents de impuesio @ la renla a0 pago da
leresas de crédion exernos atorgados por insliluciones Mnancieras

*  Examéracion del impuesio 3 1a sabda da divisss 15D en ks pegos de capial
= iflerasas par cradins alorgados por inshiuciones nancierss deslsados al
fanalamanis de rvaeiones prevedns en sate Codigo.

Contingencias

Dat powerdo con |l lageleckn vigane, ine afice 2011 v 2012, adn eeldin sujeios a
ura posible fecakzacicn por pane de las swcedadas bilanes

Brnidendoes

A pulh del wio 2010, e diveisiho gue se deimuyen @ perscies nebudes
msdenies an vl pas y socwdades domecliadss on poraEos Tecales O da man

ameicion sobre ks ublidades pagadas causan impuestos adickinales., de acimimo
axan urn b quia va de 1% al 10% adinional.

Determinacion def anticipn dal impassto s la repta

Las pwreonas nalwales obigadas a levar contabilded, lps sociededes, las
EMpTeRes e tengan siecilos o susciban confalos de explomcion y axplotacion
e hidiocaburos e cualuier modalidad cantrachsal v les empreses puiblicas
wajnlos. o pago del Enpuesic 8 8 rents. debass dolaominar en s dedaracion
comespondianie al aievcicio scondmico anfaior, & anlicipe & pagerse con cargo al
geson fscal cormande aquivalants o o sumaiode de los resullados que ==

oblenganh do apfices |k siguisnis Kirmule:

*  Eloem pania dos por dento (022%) del patimonio tolal

< Blgarg punio dos poe genlo (0.2%) del fotal da costos y geaios deducibilos &
ekl Ged limjrdesit a & isiia

¥  Elo#tg punio cualro por cierto (0 4%} del activo tolal, ¢

¥  Elosre punio cusiro por clanio (0,4%) daf iotal de mpeesos gravetles &
electo del impusste 3 & ranta




8. IMPUESTOS: (Cominuacian)
Determinacion del anticipo dal impuesto a la renta: [Comtinuacion)

El ambicipd do Fnpuasio a la renla, lnege e restar e relenciones s la fuente dal

#fis coments, s pags ah 008 cuntes, da-acuerdo o novena dighe de RUC sogin

o corresponida en [ulio ¥ sepliembre del sgusants afo, Bl enlicipo ee crédisa

Witidari cuandoe of impussio causado 0% suparior, cesd contaio cuando el

E;h causxlo ga8 menor ol anlicipo, 4sta se esfablece como mpuesic
o

Estudio de precics de transferencia

De acuerda con la Resalucikn NAC-DGERCGRE-00288 del 17 da Abn! dal 2008 56
edelilnea que bos confribuiyentes del impunsta a '8 renda que hayan efecbiado
operaciones con parles roliconades domiclliadas en el exlerior, dertit de un
mismo periado fscal @n w monle scurmdado superior a USS 3,000,000, debesin
prageniar al Servicio de Rentos Intamas SR el Anexs de Oparacéiones con Pates
Reltssionados.

Adiomakiente aquellos conbibuyenies gue hayan efectuado operaciones con
parries. relacionad @ domiciiades wn el axiencs, dantro da wn miaro penodo fiecad,
en un monh acumulado supenor & USE 5,000,000, deberin presentar a mas: dal
Anaxn, o Informne intagral de Precios de Trnmsfrencia

Pof ol pade, medaniz Resolucian MAC-DGER-CGET1-D0028 dal 17 de snero
ded 2011, g0 pelabdecs que s sontrbuyenles que hayan sfactuado operacicnes
can partes relacionadas domiciliadss en & exlerion y e eh encuanlzan svenlas
dia ha splicacitn dal rdgimen de precios de iransterencia, tambéen deben presoniae,
&N un plazo de un mes poslerion a ke presentacion da su declarmodn o mencionado
e,

Da gl maners dabechn presentar o indicado anaxs aquellos contribuyanias
gue habiendo efecluade operaciones con partes: relacicnsdas domiciliadas e @
exierior, denfo de un mEmo pericde fecal, por un monlo acemulado . enine
US%5.000.000 v LiS§3,000.000 5 selus apericiones soh sipercres sl S0% del
ital de sus mgeses. Esta mfomaaion debend ser prememads en un plazo na
mayor a dos meses desde e feche de eogilslidad de wi declaraciin

Madianle Resalucion NAC-DGERCEC 2-006% de diciernbve del 2012 se axpadis
el nuenn frermustanio da smrasto 2 18 rena F-101 denbo def cual 82 iIncluye campos
adigiorales. pera  reporiar  oparaciones  con  pefbes  relacionadas  oooles
tmmm-ﬂl w0 &8 repoilaban  opeeseiones oo partes relaclonades dal
1




B IMPUESTOS: (Continuacion)

Extadis de naecios de transferenciz

En el Segundo Suplemento del Regisim Offca Mo 878 dal 25 da eneen dael 2013,
fue publicada la Ressluciin Mo, NAC-DGERCGECT 300011 del Servicio de Renles
Infesmias (uis FeslilE relormas o Resoluoicn MAC-DGERIDIE0484 publicada an
&l Repslro Olicial Mo, 324 dot 25 da shill dei 2008 La principsl reformn
moorparada; 8% e anexo wio mioeme inlegral de precios de transferencia, msmrs que
Ehﬁl!“ihh‘ﬂﬂfm#phfhumwmpmddlmmnhm“
hiayan efechisdo operaciones con pardes redacicnadas locales. Bl imporke pan
pressalar o anedo de cperacionas, ha sklo establiecido para operacionss por
momioe seimiHastos sdipaiones o USEI 000000 En tanto que of mpora para
presanar &f nforeme inbagral de precios de ramslarancia a6l como of aneso. hka sido
eslablecida para oparackines por miios souirulados supsior a s USTEE, 000,000
i reiorine sNirG an vigenct o partie del 25 de erero del 2013

D acwado 8 b Adminieiracion de ks Compefiin, se onafizar este requerimeenbn y
s tormaran las medidas que sa conkrbaren necrsanas, Bin ambaigo e eefima que
o evishen aparaciones con parkss relacinnadas que puede aleclar & resuliado
pElesinn por g Compadia al cietre del ajertioio, ya que 2& ha daco cemalimeanes
al principw de plena compedancia.

a1 el Fraui—e Hh:-]

Con fecha 27 da disembre de 2014, la Azambiea Macional aprobé la "Lay

Organica da incantivos & la Producclin v Prevencidn del Fraude Fiscal”. A
entdinuacin un msuieEn de tas prncipates redotnes:

Reformas al Cadigo Tributario

ncluye & Nigura del “Susiulo”, &l vral es responsstle por o cumpimento de s
ahligacionea mbadades on fogar ded cornbuyands, ceando asl sea dispisahn pos
L.

Reformas a |a Ley de Régimen Tributario Interno

Za radoama B normalivia I'H.Pﬂllb!l"i i@ residericis Tecal o bEs P-H-".-I-I.H‘Fh.u.l.‘lﬂ:l.l.ﬂh-,

ncluyendo nibsyaa condiciones gue hanan que sna pesona nalenal saa rasidanba
para elecios tributaios en o Eguado




&

Reformas o la Ley de Régimen Tributarnc interno (Contineecon)

[emes o R (8 rei
IngresoE graeados

Se considam como ingresos de e acslorana v gravados con el mpaasto g
la Redls [ gatancia provermenie de la enajenacon da aoniones, paricipas i pnes
¥ derechos dis capital De la misma manera se conslidena ngress gravado &
moreHde pakremoniad no jusifcaio.

Exencionas

¢

e sshableco una Wmiacton & la exencliin comespondieale o dividandos g
utilictates, delerminands gue o el lensficane elecvo de las ulikdades qus
peeiabah e amkcdades o pamonas naturales ex una parsona nakiral
resdenie on el Ecusdor, la axencian del impussio 8 le renta mo serd eplicalie

%8 aliming 18 oxoneraciin pars fa genancia ocesiomal provenienle de la
s Nacicn de sccivhes o paticipaciones. Las socedades. daberan informar
eslé ipo de Fansacciones a b fadondad Flscat, -su incumplimiserto - sera
SANCICN D 0060 N3 TRITE 03 5% 58] Vi 166 08 16 Fansancicn

4 elimina b awerodn de los inlereses ganados por dapdeito a plazo o &
las sociadades o ineliluciones del slelema financlero, asi coma & las
ifreersiings @n Jalofes de remda fija para las socicdades.

= ‘Eags s RO RGIE] [iBFE 16h Hisvos eeloHnice oif s Socionos
e rncos delermmad os come “indusirios basicas”, la eromeracon sera do
10 nfoe contados a partir del primer 2fio &n Que se generen INpResos
abibutbles & dicka iverion. 5 ks nvecelGn Bs BB realizan an carones
Mmoed edlzos ded pais o placo se ampls doe anos mas.

Deduciblidad do gastos

o

v

En &l cesn de aclhvos revalusdos, ol gosio por depieciocion de scfoos
revaluados no sorh daducibie

Se eliminan ks condiciones gue aclualments diepone fa Ley de Régimst
Tributatio intemo para ln baya de crédilos incobrebles y se estabieoe que-fas
RSN &0 Jofurminaein yin raghamenti

\ia reglamento so establaceran oz limbes para la deducilslidad de gastes do
regalins, serdoios #eonioos, administalives y de oosuBaria en general,
el ankin prartis ritd s e




8. IMPUESTOS: [Continuacion)
Daurdbdidad de gestos, Conlinuaste.

¥  Sp pammits el reconocsnienlo de eclivoe v pasheos por impuestos dferidos,
deterramnands que & Reglemenle esioblecera lus casos v condroones, Las
nommas ffiwdarias prevalenanan sabre @s oontablas financieras.

¢ Mo e aceglar la dedunoion por perdidas en la ensgenacicon ocasional de
aociones, peritipaciones o dafpchas do caplal que a0 don anfre pates

< Nose parmile 8 deduccion por @ deledionn de activos imangibles con vida
il indefinida.

Ubiiiciad wn ia enalenaciln de aucenies

Sa dafine o colculp de la uladed pravalile on |6 enaaneckn da Bccicones,
parlicigadnnes U ofos derechos de capital.

Tarita da pmnaje<in o le ranta

« 5S¢ inlmdocen refarmas a la terifa ded impuesto a la renta pama sociedades,
esipbleciends como lada genensl dad impaesto @ t8 ke ol 22%, no
chalante & tarila impotifg 28 mciemenla & 25% sobre [ proporein de |la
base impoanible que comesgonda a la padicipacidn diredda o indirecta de
ROODE, cionisias, bensfoiangs o sEmiliies, gQuo saan rosidandes On
paraisos fiscaks o fegimanss de menor itposiadn, S dcha participesidn

mmmummmlu&mmusmmmmzsm

+ Lo benelicianos de ullidades o dividendos Que S8 PATMN, paguen o
actediten al exieror paganin la tarfa general presisio pats socedsdes previn

i chiod s Ut fus Lo it Lniboalani o s Gue benges deeulio,

Anticipn de impuests 3 ks tenls

«  Fara sfectos dal calculo del anlicipo de mmpuesto 7 la remta, no se deberd
freili s b Tovimibe o wnldar del ssvalio die ke petheos por spllcackin da e
MHF, fanio pam & ubm del activo y del palresonio.

¥ B e ded chiculo del anficips de impussla & 16 menka los monlos
refarclos @ gaslos ncrementoles 0 @ gans@cion de nuevo empleo,
adouiisicion de nueyos actives destinacsos a 1a majers do productvidad
imnovacitn fecnoibgica v aguallas invamsonas nueyas y pooduciyeas y geslos
sfectvamente realzados que se relacicnen con bos benehcios tribularics
para o page del Impussto a B rents que reconoce ol Codigo de la
Pyodaiciin.



IMPUERTOS. (Continuadion)

Refoiinas af Reglaiicnio de Regiieen Titbulai o Sdeino

S incluye Irpuostos difericdon - Para electos fibutaios y en eafricla sphcacion da
la Wonice comabie, B8 permile & FECONCCIMGNID 33 ODNOE Y PEGAGE POl
impuesics difetidos, dnicarmenle sn (os siguienles casos v condickones.

¥

Las pardigas por eatanoie parcial producio dal austa naalizado para Moanyar
ol valor nedo de reslizacon del inverdanic, sevhn conmlderadas como no
deducibles. &n o perindo &n el que s reEslen colahlements; sin
EnbaEgo, B rEconosend un mpuesie diando por este concepto, el cuad
porded - g ulilizado en &l momenio & que S8 produzea B vena o
sniineansimn diel Invemana.

Las pérdidas esperadas an contratos G coneliucoion (onaradas por |a
prohabilidad de que los cosios (oleios del conlrafo escedan loe ingresce
tolales del mismo, sar@n consideradas oomn nodaduaibles en el perfodn
en &l gue se regisiren

coniablements, = SMbaPo, 3& Teconacera un impuasic dfande por
gste concepto, &l cual podrd ser ulilicsde e el momenlo en que
finglice @l confrabe, ssmpie y ocuando dicha perdida e produrca
efactivameante.

La deprecieciin cofrespomiienta al velor activada por desmantelamisrin
serd conskarada como Ao dedissnia #n e pedindn an & Jue se ragieiie
ponlablecnanta; sin smbago, so roconocer wn impuesio diando por esle
conceglo, ol cual podia ser WiTEadc 20 of Momanio on qua afodivamenta 5
produrcs & desmarislambends y (nicemenla an o caacs o gue axisls B

ohiigeckin comrachual pam hacorke

El valdtn dal devberiors do propisdedes, plasils y equipo gles sadn ubliz ados an
ol proceso producing def conbibuyenie, sefd consderado como D
doducible en & peigdo en & que se Togisire contablements, sin
erribaito, S8 hecomdcerd un impuesio dlssdo por este conoepio, ol cusl
podeid &80 Ulillzede an o momenko en gue se banshera el aclvo o & |8
fializacion de su vida dil

La#s prvEiones difarapies a2 las  de  coeflas incobrables,
desmanislmmianata, desabutic y pansiones jubllares palronakes, saran
cormideradas como no deducibles en el periods en &l que se regisiren
conlabieemanie: &n smbargo, S8 reconocerd un impuesta diferido pot aste
ponGegio, @ sisl podrd sa ulfizZado e el memanto en qus o conlnbayesie
B Gaspranda alecinamere de recursos para cancetar B obligacion @aorn la
cual 38 efechud la provisicn



B BPUESTOS: [Cominuacion)
Reformas al Reglamento de Régimen Tributaria interna

B, Losvaloes por concapdo e gaslos estimados pam la venta de acivos mo
coffieria manlenidos para la venla, seran consdersdies como o
deducibiles gn @l periodo en ol que se registren contablomants: sin
erbango. & MMCOROCERS un impuesio difeddo por este ponceghy, el cual
podra ser uEizedo en &l momenio de ta venta, sieenpre v cuando ka verla
oorresporla Bun ingreso grevado con mpueslo @ e remta.

9 Loe ingresos vy ooslos dedvedos de B oeplicecian da & normativa
oortabla  comespondisnde al moonoomisnio ¢ madicon  de  actives
bicigicns, medidos con cambios on resultades, duranle su periodo de
imanwformanion  hinldgln, debsein ser ponsidemdns. en concilbacson
tributaria, CMD ingresos no supedcs de renta y costos alvibuibles a ngresas
e Edjelos de menta; adkcionaiments dslos conceptos no dabein ser
incluidos en el cakiulo de b panicipeciin o babajadores, gastes. atnbuiblhes
Para ganeral Ingresvs axenios y curlguier ot llmie estehlacide en ln nomma
Iribsuilata que Inaluya » estos elematas.,

10. Las pardidas declarades uegs de e condlfacsdn ibutars, de ssecicios
antericras, an los Brminos ¥ condicicnee eslablocides on ta lay y en e

Reginmenio

Log crivilos tibulanes no uilizados generados an paricdos anterkores, en
b [t iresvo ¥ ienbisoies esbulimibos oo o ley y este Regaaisim

8 BENEFICIQS DEFIMIDOS PARA EMPLEADOS-

Al 31 de diclembne ded 2015 ¥ 2014 un reswnen de benaficies dalinidos para
nwhnd.m'hummﬂ:mr

Corrents 2018 214
" Parliipacitn a Wabsjpdores 102 a
Benalltios sovigles 17 821 11 402
18023 11,402




Bl |

(1) Deoarformidad con disposicanss legales, los irabajad ores tienon darecho a
participar en las ublidades da ta Corg altla en ol 15% apholdés o s utilidades

HipEE o contabes
" .
El mowimienio de ln peovision para paricipasian a irabajadones fus coma
Mo corriente:
2058 4
mhum patronal (1 ¥ ]
eermiizacion arr @ 8 5
i ]
[Ty e
(1) Jubilamon patsons

De acuarda con les deposiclones del Codigo de Trabaju, hos irabajadores
gue por veinde afios o mas hshisren prestado sus sanvickns en loma
corfinusds o in nternemplda, Tenden derecho g eer ubllados por e
efMpesadires &in pefjuncio de la ubdacon e B comesponde on si
oordicion da afilinsdes of nstiléc Eoualodano de Seguridad Social, sin
wmbargo la compadia no calouks doha grovialon

{2} Indemnizeoiin por desabuoio

Do pmisndo con disiposioones, del Codigo e Trabso, an bs cesos de
rmenacan ds L redaciin faboral por desahuco solitade por o empleador
@ por o trabajadon, [n Compaia entregard e 25% da o dima rerunaracion
mansdal por cada ant de servioks, axoerlo an cledos tasos aslabieEdos poe
ia Garencia, sin ambargo la compaiiza no calcuta dichs pecw sadin

10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A3 de dicarbe ded 2015 y 2014 un delsle de o aaidos da erédilos oblenidos
porta ampresa Gon mstitucionss findnceras, como sigue:




Bancos Necionses (1) 1887 385 1,248 196

1,557,355 1,248,195

(13 CFN eonesponde 76T 413 usd sl 31 da dickenbre dal 2015, y
prestamos. bahcanos con Produbanco comesponda 785 41 67
und, i 31 da diciembm del 2015

1. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diclombee dei 2015, o ampresa en o desarrolio da sus-productos achive sus
gasios de nvesigecan, amorizebiles an o siguienies pefidon ssondmicos comn

Intangibles

Organtzecian y Conslllissin 415 644 188807

Mz - I0.5TE -
449 615 188,807

11.1 GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS
Gestion e rlesgos financierss

En al cumso normal de sos negocics y activics tes de Nancamiento, s Compifii
el expuests o detmics riesgos de nalurokezs fnanoke quoe pusdan afectar de
raned i significativa al valor eponomon de sies flujos v acives ¥ a0 ConsaciEantia,
waib (wastifllochas

A nomifinuncidn s presenta unae defmickn de los riesgos gue anfresa b Compahia,
una carechereacon y cuandficacion do ésloa y uni desoriposon de las medniss
aualimente gn uso por parie de la Compania para migar {ales nesgos, si es ol
TS




14

112 Riesgo de crédim

El nesgo de crexdite $& refiere al nesgo de que une di las pirtes incurnpla aan
suf chiligeciones contimchisales resubands an una pérdida finaaciers para la

Compaiia.

11.3 Flesgo te Bquidez

La Admirdalibmin de la Compaiin liene ka responsabiidad fingd por ta gestion
de Byyuictes y ha eslablecedo un mesco do Irabajo sdecuads pars I gestitn de
licpades de manera que s Admnisiraciin pusda manejar los reguersmiscics
da Anancinmlenta & coro, medino y larmpo plaze 35l como la gestitn de
liguedaz de la Compania. Lo Adminkstracion maniga o rleege de liguides:
manitoreands  coptingamente los ligos ofectve proyeclsdo y raal v,
oopcibando los perdiles de vencirienia de los activos y pasions financiers.

A conlinuacion se presanta en resman del nived de Bquidez dal penodo de
12 meses dasdu |a fecha de los ssladas finencieros:

20135 - 2014

Activa corierte 1 072074 © TBN.TTE
Fesrin carianls 4862201 283 BET
Indice da liquidas 2,30 2,78
SEImmERON i

1.4 Riesgo do capital

La Admmisimcion gestions sy capital lenclesle pars ssofural qua la
Compafia asfard an capacidad de conlinuad como smprese en mascha a
Travts de los Mujos de lis actividades de coeranion qQue busca masiméar s
rendiumienio & sus socios a raves de e eplimaackn de los ooslos ¥ gaRsios,
deuda e inversicn da los socics

12 PATRIMONIO.
Sapital 85k,

El capital simsontc a la fecha da presante ajercicio s de 87 50T usd debidamanls
pagatdos y regislredos an 08 organsmes da contod



12 PATRIMONIO: {Cortinumeian)

13

Baserva legal

La Loy da Compaiies requisre gus = ransficera = la resared logal o 10% de la
ulilihad rata anud, hmka qoe asfa legue por b0 menas & S0% el captal social,
Dicha ressra no pusds disiibuiea coma dividendo an aledive, excepto en coso
de liquidacian de lp Compafia, pen puede ublizarse para cubrir perdidas de
operaciones o pars capiteflzprse.

Pesufados auuimlados,

El saldo de esta cuenta duando e positive) ecls a dispasicidn de los accionistas
ge b Compafiia v pusle ser uliizads par la dinbucion de dividendos. y certos
papos laks camo re liquidaoan e impesstos

Los ingrescs da (o Compadita eowimbinies de la prestacidn de servicios luemn
DOME 5

_ 2016 2014

Ingreans pof ventas de inventanos BES 247 524,225
Ctros mgrasos 1T 222 1,140
AT, 485 525,364

U reeumen de los costos y geatos de adminisiracion  repofades en ios eslados

Cosio de ventas Falil] 014
Coeho de veries do mermodeene enany 249198

66 B84 248,158

rEEEET T TEETTEDET




14 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuncidn)

Es
Adminisiracon y Yantas 154 085 265,986
Cresarenimosan 11,067 11,247

205, 128 Sid.243

15, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS,

* La compadils por ewoonlrase en olapa 08 pre-opeackin de ub nueva produca,
ha aciivada sus gasios, para diarilos en eI os posteiones, ss astima segin
lox diraclivos que 58 podra produdr despues del sexio afle de sstadics, pruabas
y dasarrolio dal peodissdo

16, HECHOS OCURRMIDOS DESPUES DEL PERIODO SOSHE EL QUE SE
INFORMA:

Enbre 8l 31 de diciembre del 2015 y la fache de amiskin de este sfome (20 de
airil del 2096) no wa han producido svenios adlcionales que sn opinién dal La
Administrecion putiaran tener un afeclo importame sobre s estados linancmms
fpuia no 6 hayan revelado an los mismos o en sus notas.

7.

Los estacos fnancienss pod &l afo termenado of 17 e dhossmine dod 218 han el
apioined os locoimante por La Adminiskracydn de 18 Compatia y 2eean prasentsdos
a launla General Odinana de Accionsles para &0 aprobeciin, Se sslimo gus
ks astados linancienos setdn apobados sin maificaciones.



