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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
NINACURO S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NINACURQO S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compatiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIITF,
y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir fa preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. ~ Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y fevelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, e! auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el propoésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por Ja gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacidn general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditorfa.




Bases para calificar la opinién

4. Estuvimos presentes en la verificacion fisica de inventarios al 31 de diciembre del
2012, donde se pudo satisfacer las cantidades que se mantienen en el inventario con
las existencias fisicas.

5. No hemos recibido respuesta a la solicitud de confirmacion del asesor legal de la
Compatfiia, en razon de esta circunstancia no nos ha sido posible determinar la
existencia o no de posibles litigios o contingencias que podrian tener un efecto
material sobre la posicion financiera y resultados de operacién de la Compariia.

6. La Compafila ha realizado compras de inventarios, maquinarias y repuestos
necesarios para sus operaciones en el Ecuador.

7. El saldo de obligaciones a largo plazo incluye créditos concedidos por instituciones
financieras privadas y publicas como es la Corporacién Financiera Nacional por
US$781.955,23, se nos proporciono toda la documentacién (tablas de amortizacion),
que certifica que dichas obligaciones fueron negociadas a largo plazo.

Opinioén calificada

8. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de NINACURO S.A.al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

9. Sin modificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica en la Nota 2, los
estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012
son los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacién financiera al
1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que serdn ajustados conforme a las
NIIF vigentes al 01 de enero del 2013. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que
fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron sus informes de
auditoria. Los efectos mds significativos de la adopcién de las NIIF sobre la
informacion financiera de la Compafiia se describen en la Nota 3.

Quito Mayo 31, 2013 Dr. Carlos Correa

RNAE No. 554 AUDITOR
CALIFICADO




NINACURO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

Expresado USD Dolares Americanos

ACTIVO )
ACTIVO CORRIENTE 2011 2012 VARIACION
Caja y Bancos Nota No. 4 108.229 60.567 -47.662
Cuentas por cobrar Nota No. 5 321.822 315.388 -6.433
Inventarios Nota No. 6 118.960 195.998 77.038
Gastos anticipados 160.431 173.622 13.191
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 709.442 745.575 36.133

ACTIVO NO CORRIENTE

[
»
b
)
)
b
]
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
!ﬁ

Propiedad , Planta y Equipo  Nota No. 7 1.000.647 1.052.033 51.386
\ Depreciacion acumulada -34.794 -103.434 -68.640
, Otros activos Nota No. 8 37.199 132.732 95.533
' | TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.003.052 1.081.331 78.279
: TOTAL ACTIVO 1.712.494 1.826.906 114.412

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.




NINACURO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

Expresado USD Dolares Americanos

PASIVO i
PASIVO CORRIENTE 2011 2012 VARIACION
Préstamos y Sobregiros Bancarios 257.513 467.864 210.351
Cuentas y Documentas por Pagar Nota No.9  160.367 149,064 -11.303
Pasivos Acumulados Nota No.10  18.623 23.538 4.915
TOTAL PASIVO CORRIENTE 436.503 640.466 203.963
Pasivos a Largo Plazo Nota No. 11 841.025 781.955 -59.070
TOTAL PASIVO 1.277.528 1.422.421 144.893
PATRIMONIO

Capital social suscrito y pagado Nota No. 12 82.607 82.607

Reserva Legal 1.449 2.759 1.310
Otras reservas - 186.712 186.712

Aportes futuras capiializaciones 140.000 140.000

Resultados ejercicios anteriores 1.304 13.088 11.794
Resultados presentie gjercicio 22.884 -20.691 -43.585
TOTAL PATRIMONIO ' 434.966 404.485 -30.481
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.712.494 1.826.906 114412

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros.




NINACURO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

Expresado USD Dolares Americanos

CUENTAS 2011 2012 VARIACION
Ventas netas 1.056.114 1.220.028 163.914
- Ofros Ingresos 2.844 478 -2.366
TOTAL 1.058.958 1.220.506 161.548
COSTOS DE VENTAS 651.466 781.216 129.750
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 407.492 439.290 31.798
GASTOS:
Operativos 384.598 450,981 75.383
TCTAL GASTOS 384.598 459.981 75.383
UTILIDAD O PERDIDA CORRIENTE 22.894 -20.691 43.585

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros y han sido
corroborados con los respaldos respectivos.
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NINACURO S.A.

'ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 de Diciembre del 2012
Expresado en USD

Incremento Neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes del efectivo,
Antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de Operacién
Clases de cobros por actividades de operacién.

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias

Clases de pagos por actividades de operacion.

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de Financiacion

Financiacion por préstamos a largo plazo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Incremento (disminucién) Neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del periedo

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

60.567

-20.691

835.878

766.639
69.239

-979.356
-706.675
-266.689

-5.992

122.787
81.257

467.863
-386.606

60.567

60.567



NINACURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE L.OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.- OPERACIONES

L.a Compafia tiene como objeto social dedicarse a la fabricacion, intermediacion,
distribuciéon, comercializacion dentro y fuera del pais de productos naturales de toda
clase. El plazo de duracion de la compafila sera de cincuenta afios contados a partir

_ de la fecha de inscripcion de la presente escritura en el Registro Mercanitil (29 de junio
dei 2004).

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracion de la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de acumulacién,
conforme a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas
por la Superintendencia de Companias, el Servicio de Rentas Internas y Organismos
de Control en la Republica del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como o requiere la NIIF1, esias
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigenies al 31 de diciembre del

2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
2.1. Bases de presentacion

Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de
" Norteameérica que es la moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la
informacioén es presentada en ddlares y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.
La Compafiia prepara sus estados financieros en US$ ddlares americanos de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compaifiias y disposiciones legales establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia.

2.2. Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, e menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. En cada fecha sobre ia que se informa, se
evalla si existe deterioro del valor de los inventarios, si una partida del inventario se

ha deteriorado, se reduce su importe en libros al valor neto realizable y se reconoce




inmediatamente una pérdida en resultados.

23. Activos fijos

Estan registrados al costo. E! costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida dtil estimada.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas vy los
. activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en base a

los porcentajes proporcionales.
2.4. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de deminio son vendidos; por lo tanto, constituyen la base de medicidon

del principio contable del devengado.
2.5. Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compariia registra todos sus
documentos de mayor liguidez adquiridos y con vencimientos de hasta fres meses,

como equivalente de efectivo.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NHF" sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia para el registro, preparacidn y presentacién de los
Estados Financieros. Segiin resolucién No. 08.G6.DSC del 20 de Noviembre del 2008,
y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009. De acuerdo con este cronograma
NINACURO S.A. Utilizara las NHF a partir del 01 de enero del 2013.

La aplicacién de las NIiF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de

prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2013:



Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros,

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral un
incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados

financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIiF

gue se establece en la NIIF 1.

Declaraciéon de cumplimiento.- La Compariia, adopta las NIIF a partir del 1 de enero
de 2013, dando cumpiimiento a lo requerido en la Resolucidn No.08.G.DSC emitida
por la Superintendencia de Compafiias. Para la elaboracion de los presentes estados
financieros, se aplicaron todas las excepciones obligatorias y cierfas exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

La compafiia ha cumplido con los requisitos previos a la aplicacion de NIIF dispuestos
por la Superintendencia de Companias, los cuales han sido aprobados en Junta

General de Accionistas.
3.1. Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compainia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicidon, sean coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segln los PCGA anteriores {después de realizar los
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha
de transicion, gue no fueran requeridas en esa fecha segln los PCGA anteriores. Para
lograr coherencia con la NiIF 10, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que
se informa, dichas estimaciones hechas segun las NIiF reflejaran las condiciones
existentes en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicion a las NF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas

de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los

primeros estados financieros segun NIF.




NINACURO S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a {a fecha de transicién (1 de
enero del 2011) ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2011).

3.2. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia y sus

subsidiarias

Beneficios a los empleados.- Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la
Compafiia puede optar por la aplicacion del enfoque de la "banda de fluctuacion”,
segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en
los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere
que la Compaiiia separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la
fecha de fransicidn a las NIIF. No obstante, la exencion de ia NIIF 1 permite a la
Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la
fecha de transicidon a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion

para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

NINACURO S.A aplicod esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas
(déficit acumulado) el importe de tiodas las ganancias (pérdidas) actuariales
acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta

la fecha de transicién a las NilIF.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.- La exencién
de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha
de transicién a las NIIF, la Compaiia realice la designacion de sus instrumentos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios

en ofro resultado integral.




4, CAJA Y BANCOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2011 2012 VARIACION
CAJA 6.695 465 -6.230
BANCOS 101.081 60.102 -40.979
TOTAL 107.776 60.567 47.209

5. CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de Diciembre incluye

2011 2012 VARIACION
Cuentas por cobrar clientes 42.696 ' 121.045 78.349
Cuentas por cobrar otras 53.371 53.371
Anticipos proveedores 138.903 5.693 -133.210
Empleados 39.968 3.699 -36.269
Otros 99.076 132,758 33.682

TOTAL 320.643 316.566 -4.077

Provisién cuentas incobrables 1.178 1,178 0
TOTAL NETO 319.465 315.388 -4.077
6. INVENTARIOS
El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2011 2012 VARIACION
Materia Prima 42.749 79.665 36916
Material empaque 35.299 73.990 38.691
Envases y suministros 379 2.007 1.628

Terminado 40.533 40.336 -197

TOTAL 118.960 195.998 77.038




7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Elsaldo al 31 de Diciembre incluye:

2011 2012 VARIACION %DEP.
Edificios 213.280 243.959 30.679 5
Teitenos 266.016 266.016 0 ¢
Magquinaria y equipo 463.256 476.678 13.422 10
Muebles y enseres 7.566 7.859 293 10
Equipos de oficina 1.145 1,145 0 10
Equipos de computacion 12.205 19.197 6.992 33
Vehiculos 37.179 37.179 0 20
TOTAL 1.000.647 1.052.033 51.386
Depreciacion acumulada -34.794 -103.434 -68.640
TOTAL NETO 965.853 948.599 -17.254

8. OTROS ACTIVOS

Elsaldo al 31 de Diciembre incluye:

2011 2012 VARIACION
Activos diferidos  ~ 33.365 129.411 96.046
Marcas 3.834 3321 -513
37.199 132.732 95.533
»
Q 9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
z El saldo al 31 de Diciembre incluye:
n 2011 2012 VARIACION
; Proveedores 147.765 121.392 -26.373
5 Otros 12.602 27,672 15.070
b TOTAL 160.367 149.064 11.303



10. PASIVOS ACUMULADOS:

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2011
Beneficios sociales
IESS 12.294
SR.L 6.329
18.623

TOTAL

11. PASIVOS A LARGO PLAZO
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2011

Financiero 841.025

TOTAL 841.025

2012
4.672
4.221
14.645

23.538

2012

781.955

781.955

VARIACION
4.672
-8.073
8.316

4.915

VARIACION
-59.070

-59.070



12. PATRIMONIO

12.1. Capital.
Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de NINACURO S.A., esta

integrado por USD 82.607, participaciones ordinarias y nominativas,
negociables por un valor de USD $ 1.00 cada una a valor nominal unitario.

12.2. Reserva Legal.

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada, como Reserva Legal hasta que ésta comoe minimo alcance el
50% del capital. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3. Reserva Facultativa,
l.a Ley de Companias faculta la constitucion de reservas facultativas que sirvan

para proveer contingencias.

13. SITUACION TRIBUTARIA

13.1. Cédigo Organico de la Produccion.

En diciembre del 2010, del Registro Oficial No. 351 del cédigo Orgéanico de la
Produccion, comercio e Inversiones se incluye entre otros aspectos tributarios:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades, es asi, 24% paga el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

v Exoneracion de Retencion en fuente de Impuesto a la Renta en pago de

intereses de créditos externos emitidos por Instituciones Financieras.

v" Reduccion progresiva del porcentaje de Retencion en la fuentie de

Impuestos a la Renta en pagos al exterior, conforme la tarifa de




impuesto a la Renta para sociedades.

v' La exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de
capital e intereses por créditos oforgados por Instituciones Financieras
destinados al financiamiento de inversiones segin el codigo de la

produccion.

13.2. Ley de Fomento ambiental y optimizacion de los ingresos del
Estado.

En noviembre 24 del 2011 del Registro Oficial No. 583 del Suplemento de la
Ley de Fomentio ambiental y optimizaciéon de los Ingresos del Estado entre

otros aspectos tributarios:

v El impuesto a la salida de divisas (ISD) se increments del 2% al 5%,

puede ser utilizado como crédito tributario del Impuesto a la Renta.
13.3. Intervencion Tributaria.

La Compania no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de

Rentas Internas hasta el presente ejercicio econdmico.
14. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas
no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de

terceros.




15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compariia (Directorio) en marzo 15 del
2013 y seradn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.




