FERON CONSIRIN.CIONES S AL
Motas a los estados financicros
A 31 de Dhclembre de 2086 v 2015

OPERACIONES

la Compafila fue constituida oo Quilo Ecusdor o 30 de abil de 20(M ¢ insceita co o registo
mercantil el 28 de junie del mizsmo afio, con o nombre de EKRON CONSTRUCCIONTS S.A. T
objeto de fa compaiiia e I compra, constiuedion, promocion, administoaciin, veata, atrendamiento

¥ concesiin de toda clase de olras civiles.

. - - : . . .
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comstmccion de Ieenes itmueales,

Tos estados hnancieros adjuntos serdn prosentados  pare la aprobacion de Ia funta General de
Accinnistas. In Dpi!liéll e Ia E;l:r{‘ni_,"i:l eslos estados Hnancicros soran aprobados sin modificacion,

RESUMEN DI PRINCIPALES POLFFICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen fas principales polidess conlables adoptadas en la prepatacian de tos
estados financicros. 1al como o requiers v Norma Internacionat de Contabilidad (NTC 1), estas
polilicas han sido disefiacdas en Rmngidn a las normas internacionales de informacion financiera (INTEF)
vigentes ab 31 de diciembre de 2016 v aplicadas de maners uniforme » los periodos gue se presentan

en estos estudos financicros.

[Fascs de preparacién (declargcidn de cumplimiento)

Los presenles estados financierns, al 31 de Diciembee de 2016 v 2015, han sido preparades de
acuerdo con las nosmas internacionales de informacidn finaneicra (NIID), emitidas por ol Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASI) y representan b adopcidn integral, explicia y sin

reservas oe lus sefotidies nonmas Internacionales.

Los estados financickos de fa Compania han sido preparados subie In base del cosm histdrice, con
excepcidn de los beneficios soctades de largo plazo que son valotieados en base a mémdos acnoariales.

1Inidad mogetaria

La moneda wrilizada para la preparacion y presentacidn de los estados financieros de la Compania ez
el Diolar de FLLLA, que es b moneds de cuzso legal en Teuadar.

(Espacio en blanco)
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LK BON CONSTRUCCIONIS S8.A.

Notas 4 los estados financteras (contnuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prim_-ip:{ics polilicas de contabilicdad aplicadas en la peeparacidn de Jos espados finaacieros son ls

sipruicies:

Instrumentos financicros

Activos [Imapcicros

Reconocimiento ¥y medicicn inicial

1.0s actives (wmucietos cubicttos por la NIC 30 se clasifican como: sctvos lineticicros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas pot cobrar, itrversiones mantenidas hasta
el wencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o come derivados designados como
instrmentos de cobotters en una cobertura eficaz, s,egﬁn Cﬂrfﬂspondﬂ,

Todos los setivos [inancieros se seconocen iniciaimente por s valor rezonable mis los cosms de
transaccidn directamente attdbuibles, excepto en ol caso de los activos financicros que se contabilizan

al valor raronable con camddos ot resultados,

A la fecha de los estados financieros, Ja Compaifa dlasifics sus instrumentos financieros activos
segin las categorias defmnidas en la NIC 39,

Reennocimiante ¥ medicién inicial

Ta Gerencia determing la clasificacidn de sus instamentos Gnancleros on ol momenin del
reconocimiento nicial, Los aspeclos tmis folevantes de estas ::ﬁtegorias ap].icabfus a la Compnia se
describien a conrintgeion;

Medicion postetior

Préstaeos y cucntas par cobrar

Los péstamos v 1as cugntas por cobrar, son aclives linancieros con pages filos v determinaliles que

10 Begien cotizacion on ol mercado activo.

La Compaiiin mantiene on esta categoria a) efectivo v equivalentes de cfoctive, deadores comerciales,
atras cucntas por cobrat y cuentas por cobrar 3 entidades relreionadas,

Efectivo y eguivalentes de eleetivo
El efectiva y equévatenies de cfcetive corresponden al efectivo en caja, cuentas cortientes bancarias y

Fondos de inversion a b vista que s registran 2 su costo histdrico, gue 1o difiere significativamente

de su vador de realizaciton.
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EKRON CONSIRUCCIONES 5.A.

MNotas a fos Bstados [inancieros {(continuacian)

3, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacitn}

Cuentas par cobrar

Las cuentas por cobrar son activos {inancieros con pagos fijos o determinables que no cotizan o un
mercado active. Las cventas por cobrar con compafife refrcionadas, 81 blen su anlpbedad en

ouasiones supera este lazo, o se provisionan debido a que existe un acuerdo de pago.
Consingcciomnes en cirsn
Representan os anticipos entregados a los proveedoes para los proyectas en corso y que sc ligaidan

e ver gque cintregan Jos bienes y Servicios jrata los cuates se hizg e anti::ipo, Adends inciuyt:n Pagns

gue se realizan en ia e}eﬂn:i{fln de proyecles pegueios para los cuales no se Hsi[-;n:i utl Pl:{n g cacntas

especifion o pagns preiiminares de proyeclos gue aén oo kan side efecruados contatos v astgnado
uit plek de coentas especifico.

Actives Fijos

Los actvos fijos se registran ab costo de adguisicion y fo costo revalorizade, determinado por
valoaciones iternas, menos e valor neto de depreciacion acumulada v/ péndidas acumuladas por
deterioro, i las huliere. Uodas las reparaciones ¥ costos de matfenimiento se repistran ch la cuenis

de resiitados cuando se incarren.

Todos los aclivos capitalizados se depreciavin wsande o mdétodo de linea recta sobre so vida il

estiimiada, sin valor residaat o de salvamento, A continuacidn se demlla fas cateporias de activos v sn
vidka (il asipmada.

Moldlizrio y equipe de oficing i) afios
Feuipos de Computacion - Sofhware © 3 afios
Yehictlbos 5 ados
daguinaria y Eguipos mucvos y revaluados, entre 2y 10 anos

Un activo fijo se da de baja de su ovennaal disposicidn  cuando no hay beneficios ceondmicos
fuhros de su uso o disposicion. Cualquier pérdida o panancia suipida al dar de baja el active
(ealculadn como Ja diferencia enlre kos fngresos netos v el importe cn lhios del acrive) se incluye en

la cuenta de resuitados,

Politica parz Deterioro

Con of propisilo de eontealar el deterioro de fos activos, lr compstila efectia un inventario {isico
total de fos mismos, para evidenciar alplin indicio de deteriore.  El estado de Jos actives que se

evideneie on ¢l listado se determinard con los sigatentes parimelios
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FKRON CONSTRUCCIONES 5.4,

Notas 2 Jos Hstados Uinancieros {coatinuacion}

3, PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES (continuscidn)

}.- Bepulne

2.- Bueno

3- Muy bueno
4.- Hxeelenle

Obhligaciones por bepelicios post emplen

{a Compatita mandene bescficios por concepto de julilacion patronal ¥ desahucio, definidos por ks
loyes laborales ecuatosianas ¥ se registran ot CAFED A resultados ded CjeTCiCED ¥osu i_‘rasiﬁ.‘{) tepresciita o
valor presente de ki oblipaciin a i fecha del estado de situscion financiera, ¥ que se deleiming
anmalmente en base 2 estudios actuariales realizados por un peiito independiente, usando o métodn
de nnidad de cefdilo proyectado. T valar presente de I obligacion de beneficio definido se
determing descontando lus Aujos de salida de electiveo cstimados wsando la tasa de inferés
determinadhe por o perilo,

Las suposiciones paca detezminar el estudio actuarial incleyen determinaciones de tasas de descuento,
vataciones on los suekdos ¥ salatios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicko, incremenio en
el monle minimo de s pensicnus jubilates, enire oteos. Debido al largo plaze que catacteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retivg, la estimaciin cstd sajetn 2 variacionies que podrian
ser importantes. T efecto, positive o nepativo sobee fas rescrvas derivadas por catnbins en ks

eslimaciones, sc registra directaimente en resaltados,

Provisiones y pasives contingentics

las provisiones se reconocent cuando iy Compaiifa tene una obligacidn presente legal o implicita,
como cotisceuenicis de un secese pasado, cuya Hguidscion roguiere v salida de recursos que se
considera probable ¥ que se puede eatimar con flabilidad. Dicha obligacion puede ser lepal o ticita,
derivada de, entre otros faclores, regulaciones, coutralos, peicticas habllusles o compromisos
puiblicos que coean anke una expectativa vilida de que la compaiiia astmird ciestas responsabilidades.
Participacion a trabajadores en fas utifidades

La participacidn a Leabajadores se caleula aplicando el 15% soire la unlidad contabie,

Impuesto a la renta cotriente y diferido

Hl impuesto a la renta del asn, incluye Lanto ol impuesio 2 la tenf corriente y ¢l tmpuesto a la renm

diferido,

los actvos ¥ pasivos relacienados a impucsto a la renta {credito LL‘ibLtt:atinfimpucstu a pagat),

cortespondicntes al ejercicio actual y a cjervicios anterfores son medides por ¢f importe que se estinm
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FRKRON CONSTRUCCIONES BA.

Naias 2 los Estados Financieros {conlinuacion)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES feoniinaacicn)

peoupetas o pagat @ las autoridades ftibutadas. Tas tasa de impuesto a la renta ampleada para {a
delenninacion de dichos importes, son tas que estuvieron vigentes g la fecha de cierre de cada

L‘j{'rcit_'iu iml:lmsitivu.

Ei impodie de los activos v/o pasivos por impueste diferide se calonla erdizando el métode ded
¥
pasive, solwe las diferencias tempotales entre 12 base fiscal de los actives v pasivos ¥ los impotivs en

limes Su.*gflil bors embandesrs Hoaneieros,
Los pasivos por impuestos difetidos son recomaodidos por las diferencias temmporasizs imponibles,

Los activos pot impoecstes diferidos son reconocidos por las diferencias tempotatias deducibies, en la
medida en gue sea probable que la compaiia penere suficientes panancias {seales conura las canles
puredan compensarse las diferencing tonporles dedacibles.

os activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos 2 las tsas de impucsto solie Ia renta
vigentes a la fechr que se estilng gue las diferencias temporales se reversen, considerando la tasa del
tpeste 3 la renta vigentes establecidas en b Loy Orgioiea de Répimen Tribulado Intesno, v sus
reformas, que en este caso o5 of 22% pata of ano 2013 en adelanre.

Tl activo por impuestos diferidos ro so descuetila 2 su valor actual, ¥ se clasifics como no corrieate.
Reconocimionta de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando cs probable que los beneficios econdmicos asecindus a fa
ransaccion fluyan a la Compaiiia y ¢l monto de dngreso pucde ser medido coaliablernente; con

independencia det momento en que se geneea ol pago.

La cosnpatiia identitica of avance de obra fisica para reconorer sus inpresos. T4 avance s delerminado
pot of personal técnica a cargo de cada obra,

Los ingeesos de la Compadifa provienen principalmente de los contratos de consteuccin y de Tos
cottliatos de disefio y dircccion arquitectdnica.

Laos iﬂ[;rtsus o opreracionales son reconocidos coando es probable gque los beneficios econdamioos
asociados o B [ratsaccion fluyan a Ia {:nmi}afﬁa y el monio de ingrese puede ser medido
confiablemente y fosinan parte de los ingrésos de actividades ordinarias.

Reconacimiento de costos ¥ frastos

Tl costo de venms, que corresponde al coslo de los materiales wtilizados en Ja conslouccion, se
repistra cnandn se conoce que éstos pueden identificar un ingreso relacionado.



HKRON CONSTRUCCIONES S.A.

Notas a los Hstadoes Dinancicees {continuiacién)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)

T.os otros costos y pastos se reconocen 2 medida gue se dovengan, independientemente del momento
op qite s papgaty, v se togistoat on fos perdodos con los cuales se relrcioman.

Uso de estimaciones

Taas prncipales ]ﬁl}:i{q:sis. asurmidas ¢ otros pardmeteos eelevantes de lacertidumbee g ke Fecbia de

crerre, guee procdefan tenee i etecto sigrificatvo sobre los ealades lnancioros en el Patuero son

a) Cucntas por cobreae- el tratamdcita contahie de los activos mencionados considera la tealizacion

de estitmaciones para determiinat ¢l valor a kecuperar o & realizar de dichos activos.

IEJ) Peovisiones.- debido a las incertidumbies inherentes g fas cstitmacintes necesarias [para determinar
¢l importe de as provisiones, los desembolsos reales pucdcll dlifesie de los impories seconocidos
:Jrigj!izllmcntc: sobre In ase de ks estitmaciones realizadas.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUJPUEST 08 CONTABLIS SIGNIFICATIVOS

La prepatucion de los estados [otcienos de la Compafﬁa tequicte qee g gerencia deba tealizar
juicios, eslimaciones y saposiciones contables que afectan los duportes de ingresos, pastos, activos ¥
pasives nformades v I revelacidn de pasives continpentes af cierse del perfodo sobre o que se
informa, i este sentido, la iscerlidumnbre sobee mles suposiciones y cstimaciones podsia dat fugar en
el future a tosultados que podriﬂn tequetit de ajusres a los inpoiles on libros de los activos o pasivos
afeciados.

» Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones clves relacionadas con o fulee v otras foenles claves de estimaciones de
incertichunbres a la fecha de clerre ded periodo sobic of que se informa, qee Henen un alto respo de
ooasionar ajusles siphiffeativos sobre los impories en libros de los aclivos ¥ los pasivos dusante of
proxime ejercicio, sc describen a continuacidn. Ta Compaia ha basado sus suposiviones v
estimaciones consideranda ios parimetros disponildes 2 momento de la preparacion de los estados
froncieros, B cmbarpo, s crconstancias v s suposicionss actuales sobte Ios acontedmicnims
futaros poddan variar debido a cambios en o mercado o a circnnslancias goe surdan més alla del
cemrol de fa Compapda. Taos cambios se seflejan en las suposiciones on o momento e gue ellos

OLIIreRen.
»  Vida iitil de Propicdad, maguinaria, muebles y equipo
Las estimaciones de vida 1l se basan principalmente on las proyecciones de wso futuro de los

activos, Tl aqueflos casos on los gue se puedan determinar gque Ja vida Gl de los activos debeda

distniruirse, se deprecia el exceso entre o valor et fibros neto ¥ of valor de recupericion estimndo,
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CRRON CONSIRECCIONES 5.A.

MNeags a bos Hatados Pinmncieros {contimaadn)

USO DE JUECIOS, GSTIMACIONES Y SUPUEST0OS CONTABLES SIGNITHCATEVOS

{continuacidn}

de acuerdo o la vida ol restanre revisada, Factores tabes como Jos cmmbios en el usa 1:-1anif'l'.‘adn de

jos distinteos activos podrian hacer que fa vida dul de dos activos se vier dismimida,
+ Jmpuestas

fa determinucion de das obligacones ¥ paslos por dnpeesios regaiere de interpretaciotes 2 la

leprslacidn twibutaria aplicalsbe.

Jebido a gue b Companta consida a prrelabitids * cardeiet Uibutard
Debido a gue la Companis considera remota b probabilidad de Brigios de cardeter uibutario y
posteriores desembolsos como consecvencia de cilo, no se ha teconncido pinpin pasivo continpente

refacionado con impuestos.
*  Obligaciones poc benelicios post-emplen

Ll walor presente de s cliipaciones de planes de ansién st doetorming mediante valuaciones
actuariates. bas valuacioncs sctuatieles implican vaeias supusiciones que podian diferis de los
scontecimientos gue efeciivatnente fendran hipar en ol fulires, Tistas suposiciones ncuyen la
deterninacidn de fa tasa de descucnto, los mrmentos sadariales fuleros v Ios indices de moriabidad.

Dielrde 2 da complefidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes ¥ so nataraleza de kg phaso,
las ohiipaciones por beneficios definidos son exremmadamente seasibles a los camlios ca estas
suposiciones. Todas eslas suposiciones se revisan a cada fecha de cicrre del pertodao sobee o que se

itrfesrima.

El {nlice de mortalidad se basa o ks tablas biomdteicas de capetichcin couatnriana pul:l.l_ic::ds{s ot el
Inslituto Tonatoriane de Segutidad Social (I1RS35) sepdn RO, No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los
awsnctitos futvros de salaries y ponsiones se basan en los irdices de inflacion Famros espcmdm; para

el pais.
o Provisiones

Drebido a las ncertidumbees inheientes 2 e estimaciones necesstias pars determinee o hnporte de
kas provisiones, los desembolsos reales pueden diferie de los impostes reconocidos orfprinalmente

subte ki baze de Ias estimaciones sealizadas.

La determinacion de la cantidad o provisivnar csta basada en la mejor eslimacion de Jos desembolsos
e seEr nceesario pagar por la correspoadicnte obligacion, tomande on consideracidn toda la
in{oemacion dispontble 2 is fecha del periodo, incluyendo s opinidn de expertos independientes tales

codirer ascsores epales y consaltores,
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5.

FRRON CONSTRUCCIONES 5.4,

Notas s los Estados Financieros {tontinuacion)

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A contingacion se enumeran s Notmas Inremscionales emitidas el gue ne e cnconteaban en

vigencia a la fecha de cmision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Nogmas

emitidas que b Compaita p;)ﬁihh:mcnte aphcari en el futura, La Compatiin tiene 3 intencidn de

adoptar esas Normas cuando efitren en vigencia, sies que les son aplicalies,

NHT 1 Coentaz de diferimientos de actividades reguladas

Lhiends a la NTEF FE Acuerdos conjunros - Contalnlizacidn de
Adguisicienes de Vasicipaciones en Opermewmes Conpnias

Ermicnda a las NEC 16 y NIC 38 Propicedades, planta y edipo ¥ Aclivos
intanpibles - Aclaracion de los mdétodos aceptables de depreciacion y

armosliercion

Enrmicnda a In NIC 16 v la NEC 41 Propiedades, plant v egqoipo y Apricabtura:

PMantas produectoras

Enmictuds a la NIC 27 Ustdos financicros separados - Método de a
participacion

MNI1E 15 Inypreesos de actividades ordinarias provenicntes de contratos con
clienres

NI 9 Instrumentos financieros

ETRCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{ de enero e 206G
Fde antera de 2016

1 de enera de 2016

1 de enero e 20106

t de enero de 2016

{ de enero de 2007

1 de enero de 2018

Al 31 de Dicierabre de 2016 y 2015, e rabro de cfectivo v equivalentes de efective se formaban de

REGTLENLE THAnCEL

31 e diciembre de

2016 2015
{TLY Dhdfses)
Banee de Cruayzgi) 370,313 229 614
Dance Pichincha 415,268 381,128
Bance Promdéiica 243077 ¥71,361
Batco Infernaceional A57.549 -
Caja P"rincipal 16,800 11,800
1,599,047 1,793,903

fx Compain mantivie sos coEmas cottienies on d0tares de fos Bstados Veidos de funétiea on

diversas entidades financieras Tocales; los fopdos son de libve disponibilidad. 1a caja constiuye

fondos desliivados pate adquisiciones menores que son realizados por la Compania,
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FEKRON CONSTRIFCCIONLS S.A.

Notas 3 los Fatados Financicros (continuacion)

7. DEUDORES COMERCIALLES

Al 31 de Diciembre de 2016 v 2015, Jos deudores comerciales s¢ fottmalan de la signiente manera:

M de dicicmbire de

2Ma 2015
(LI Phlares)
Clicteles Losecales 2804 304D 53002
2,894,360 5,316,192

1 96% dlel total de castera por cobrar Henen an vencimiento superior a %0 diss, y of 4% constinuyen
cuenms por cobrar con vetwimiento de 1 hastg 60 dias, ks mismas gue 1o josctan intereses. 1ebida
2 que na existe riespo de incolwabilidad no se ha realizado provision para cuentas incobrables.

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A H de Diciembee de 2006 y 2005 bis oteas cuentas por cabrar se formmaban de la sigrriente maresy

Corrienic
M de didembree de 206 H de deciembre de 2015
Phederionwda Mo Deteromda Nan
Tosl (Provistonads)  Detedornda Total (Provisionady  Detesiorada
(LIS hdhares)
Amicipos 2783043 _ 2,783,043 4078214 _ 4078214
provecdores
Dimpleados Q26 - 26 9,680 - 8,680
Obligaciones 371,479 _ 371479 1,09R408 _ 1,008,408
Heeales
Ohras #i0 848 - 810848  a25011 B25.011
3,966,296 - 3,966,206 6,011,313 - 6,011,313

{(Fspacio en blanca)
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9.

10.

EERON CONSTRUCCIONIES 5 A

MNaotas o los Lstados Flnancieros {continuacicn)

ANTICIPOS PARA CONSTRUCCIONES EN CURSCO POR LIQUIDACION

Al 31 de Diciembre de 2016 v 2015, Is construcciones en curso se formaban de b sipuiente manera,

Construcoiones varias

Anticipo construeciones Centio de Convanctones

Merropokitano

ﬂ.lltici.pr:; eonsitucctanes Granados Maza Pase 2

a"'mricipa costsluceiones Amp!iaci{’m f'mrﬂpm:rtn el

Sucte

ACTIVOS F1J08

31 de diciembre e

2034 2015
(US Ddtares)
554, HILRED
634,627
69,180 -
; 26,028
1,266,220 5,138,871

Al 3 de diclembre de 2006 ¥ 2013, & saldo do activos fijos se formaba de s sigatente maners:

Bluebles y
Eyuepo de
ofichng
liguipo de
Cotnpataciin
Equipe de
Tincofrado
Yehicudos

Bfacquitneria

31 de dicternbee de 2016

31 de dicicmbee de 2015

st Pepreciacin Al Beto Cnato Depreciacifn Actives Meto
acittniade ammniada
(LIS Ddfaret -

1,404 {t,0113) 385 1,400 {875) §25
33043 {30, 0 2,094 AL093 (275604 3.52%
204,621 f33,1?{}j 171,451 204,621 {t A.T08) 191 513
B4 {HI,DH} - 14i 014 {141,{!14} -
27T1.2R0 {1 00,235 171,048 27,256 {52, 106) 219 180
651,904 {3{}5,(}53} 345,881 649,414 (?.34,26?} 415,147




LEKRON CONSTRUHCCIONES S\

Motas 3 dos eatados finvancivros {Conthmeacion)

10. ACTIVOS FIJOS (continwacién}

Iurante fos afios 2006 y 2015, cl mwvitnicnte de propiedad, planta, equipo mobiliario y

vehicolos fire ¢ sinuente:

Muchles y
Fyuipo de Tauipo dc Eejuignr de
Cficing Computacidn ~ Wehiculos  Maguinaria  Encolrada Taral
{115 P rdltore)
Costo
Galde al 31 de
dicienvhre de 24 L AGHr 25,039 141414 218,386 - 385,830
Adiciones - 2054 - 152,506 204021 359,175
Veias - - - L0060 - (99.600)
Saldo al 31 de _
diciembae de 2015 3,400 31,095 141 614 274,280 204,523 549,414
Adiciones - 2550 - - - 2,550
Saldo al 31 dde
diciesnbre de 2086 1,401 33,043 143,014 27,284 204,621 651,964
Depreciucion
acumulada
Salde 2l 31 de
dicicinbee e 2014 135 24,606 141,014 932 - 208,287
Adicinnes 144 24958 - 42,607 12708 R413
Bajas - - - {92,433 - {(42,433)
Saldo al 31 de
diciembie de 2015 B75 27,564 141,014 52,106 12,708 234,267
Adiciones 10 5 REL 1 48,129 2462 71,816
Saldo al 31 e
divicmber de 2006 1,815 30,649 141,14 104,235 33,170 304,683

{Espacio en blancao)
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EKRON CONSTRUCCIONES S.A.

Nemas 2 los estados financieros {continvacion)

il. PROPIEDADIS DI INVIIRSION

Al 31 de Diciembre de 2046 v 2015, las propiedades de invesion se formaban de la sipuiente

tnahcka:
3! de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
_ Drepreciacion . Active . Blepreciacidon  Active
Costo seurrudada Marn fosty ol Haoger
LAY P ddfare)
Terrenn B0 184 10¥, 180 198,189 . 158, 189
Tdificio 730 462 (71,112} fi3, 350 739,462 {59, 2608 GHO 202
09%7,081 {71,112) 866,539 37,651 {59,200} 878,391

La propiedad de inversicon coresponds. 2w Departanendn sdouidido mediante Tusidn pot
absorcidn a la compatia Sahaja Inmobiliaria SA. inscrito en el registeo mereantil de Cuito ¢f 5 de

agnsio 2014,

12. INVERSIONES EN ACCHOINES

Yzlos en Yalor en 1 Valor Yador
Inversiones Horos 31 lihrogs 3 Partimonial Patritnoniaf
Hidraalto B cle: Diciembre | Digiemtbre | Propotcional Prapotcional
Generacidn de | panicipecion W06 2Ms 2016 205
cneegla §.A, | - _E'_:_‘_’;'E 1,284.75% gn3B65 1 1,216,055 675,108

13, ACREEDORES COMERCIALES Y OT'RAS CUENTAS FOR PAGAR

Al 31 de Diciembee de 2006 7 2015, los acreedores comelelales v omas cuchlas por pagar se

formaban de b sipuicnte manees:

3l de dicicmbee de

2016 2015
(LY Ditarer)
Provveedores 2,144 (60 024, 30660
1ESS por pusgar £ TH688
Servicio de enkas internas 201,044 154,393
(Mras 2,856,431 3467775
5,263,306 4,625,726
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ERKRON CONSTRUCCIONIS S.A,

Notas a Jos estados financieros {contmuzcién

14, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las (:.p;_-m{:iuncs entre b ("_,ompal‘ﬁﬁ,, SUE meCionisEas ¥ FUS {Lﬂmpaﬁiﬁﬁ telacionedas, forma pagte de

las transacciones habitales de la Compafiia cn cuanto su objeto ¥ condiciones,

{a) Accionistas

T deralle de bos scoiondstas dee la Companta at 31 de diclombre de 2096 ez o] sippiente:

MNWomthre de acclonista

Nimera de  Pasticipaciin

acciones Ya
Mustangelle Holding Company S.4. 287150 99.84
)auren Shapiro 456 6
Toal 287,680 0,00

(b) Sabdos y teansacciones con accionistas y compafifas relacionadas

AL3 de dicternbre de 2016, los saldos ¥ mansacciones con accionistas ¥ companias relacionadis

se formaban de 1a sipuiente manera

Cupentus poc
pagar Nuturaleza  Otigen  Vencimiento 26 25
—.. P : 5 U Diaren] S
Proveedores  Cobstreccion
Lovales e aliras Nacional  Avance de Obra 1,883,065 -
Anlicipn Su Liequictan en
Carantias y para an aho, de
Angcipos construceidn acwerdo al
Proyectos de obias Maciomal  avanee de obra 143 845 3 -
2,027,510 -

{c) ‘Pérminos y condiciones de iransscciones con compafifas relacionadas

las venlas y coMmpras a partes relaciomrdas realizadas duraite of afo han sido cjccutadas a pxeu:ius

noemates v mercado,  Fas saldos pendientes al clerre ded cietcicin no estén gantizados, oo

deven_gau itleteses ¥ osnn ]Eq;ui(iﬁd{}:s en ciectivo, Mo ha Babdde parantias eqtvepadies of recibidas

por cienias put coblar o pagar de pasties relecionadas.

1.os términos y condiciones bajo I cuales se llevaron 2 cabo las Hansscoiones con comyraniiag

refacionadas se reallzaron on condiclones de metcado equiparai.rics con  transacciones tealizadas

ooy terpenos no telacionados,
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HERON CONSTRUCCTONES S 8,

MNotas 4 los estados Bnancleros {contmuacion)

14, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS {confinuacidn)
(d) Administracidn y alla dircccion

lLos miembros de fa alta Administracion y demas personas que asumen f pestidn de TKRON
CONSTRUCCIONES 8.4, incuyendo a fa porencia genersl, asi como los aecionistas que I
repuesenten, 1o han 1Ja£lidpﬂdu 1l 31 de Diciembre de 2016 v 2015 en irapsacciones no habituales

].‘frﬁ 1'E.|t‘:"|.‘ﬁr':[t‘.$.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencig clave

1o perencia clave son aqucﬂas putsonas gee Heren aumsidad y respossabilidad pam planificat,
dirigir v conteolar fas actividades de b entidad, yaosea directa o itlirectamente, incluyendo
cualguier miembro {sea o 20 cfecutivo] del consgjo de administracion u ompann de gobierto
cauivalente de I entidad, Dusante los atios 2006 y 2015, jos impatles reconocidos comn gastos

de pestion de personal clave, se forman come sipuen:

3t de diciembee de

2016 2015
(LS Didgees)
Sueldos fijos 226,320 193,200
Sueldos variables 126,380 126 686
Beneficios sociales 40,185 .;}5,{3‘]3
Total 392,885 355,584

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a2}  Un reswmen del impeesta a la renta corricnte y difetido cangado a sesultados es

como sipue:

Al 31 de dicicntbhre de
2016 2015

LAY Tlideres)

Impuesto a ks rent coreiettoe 476,225 39004
Efccto cn o impuesto diferido

Impuesio a la rents diforido, refacionado con o otipen v toverso

e diferencias tanporarias 3,132 {15,587)
Ffecto on cf gasto (heneficio) por ittyscsto a ke tenta, por

cambio en la tasa inpositiva -
pasto pot inpucsto a la ceitm del aio 47%,357 353417
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FKRON CONSTRUCCIONLS S.A

Nofas 4 los estados financicros {continuacion}

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacidn)
by  Tmparesta a la eenea corricnte

Ura conciliacion enire Iz uitlidad contable pos los anos tevminados ef 31 de diciemire del 2016 7
¥ 5, respecttvamente segin estidos Haancieros v ia srilidad pravable os comao sigue:

Al 3t de diciembre e
2016 205

(1S Dhdares)
Urrificad antes de provision para impuesto a i retita 2ikbE 1TG 2,183,349

Blas {incnos)

(rnstos o deducihles 136,382 24 083
Tngresos exentos {18,708} {590,141}
Participacion Trabmjadores Proveniente de lnpresos Excntes 2,800 -
Thilidad pravalie 2,164,659 1,677,220
Tmpuesto a la renta causado 476,225 369,004

Anticipo de impuesto a la fenta, pagado - )
Menos - anticipos del afio y relenciones (275,141) (214,6¢1)

Itnpucsto par pagar 4,044 154,393

) Impuesta 4 la renta diferida

Ll impuesto a la renta difeeido se descompone como sipue 2 continuacion

Balance General Estado de resuliados
Al 3F de diciembre de Al 31 de diciembit de
2014 2015 2016 2045

(LAY Dodfarnr)
Diferencing Temporaras:
Provwision patk jubilacian
palmoeal que serd deducible 25,936 29,008 {3,132 15,587
cuando r:'.ump}a o5 luniles Tegales

[Jepreciacidn bo deducible por
incremento costo achivos

Ufecta en of inpuesto diferidn

et resullados 25,936 29,068 ) i
Active por imynresto diferide 25,034 23008 -

Pasive por impucsto diferide . -
Tinpmsesto diferido neto 25,93 2068 - -
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EKRON CONSTRICCIONES S.A.

Notas a fos estados financicros (continuacion)

i5. IMPULRSTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERITHY {eontéinuacion)
Otras asuntos relacionados con el Impucsio # la Resta.
{«} Sitnacidn fiscal
D acucrdn onn disposiciones lepales, I avtotided tibutaria tene Ia facubtad de revisar las
decharaciones del impueste 3 kb orenla de f Compaidn, dentro del plazo de hasts lres et
posterteres contados & partic de la feeba de presentacion de b declaracion del impuesto 2 la renea,
steenpre y caando haya cumphido opoclumamente con ks obligacienes tributaris,
(b} Tasa de impuesio
Latasa para ol cdlculo del impuesto a la renta pata l ano 2016 s ded 22%.
En caseo de que la Compaiia reinvierts sus otilidades cn o} pals en maguinarias v equipos
tucvos que se utiicen parg $u actividind productive, podra obrener v descuento de 19 puntos

porcentusles sobre el momto reinvertide, siempre v cuando efectien of correspotudicnte
aumento de capim] hase el 31 de diclembie ded sigaiente ano.

De acucrdo con la normativa tribwtagia vivente, oa ol cvento de que el anteipo de impueste a
la tenta sea mayor que el impucslu a I renfa cansado o este impueslo a la renda cavsado no

exislicta, of anficipo de impuesto a la fontas constiuye impuesmo & fa renta mioimo,

i E {c} Dividendes ve efectiva

S ereitos del imjpiesoe A la renta los dividenedos pagados a sociedades locales y it sovicdades del

cxfetier gquoe no eskén domicilizdas en pataisos fscales,

(d}  Anticipo de Impuests a la Renia

T anticipo del impoesta 4 la renta, so determing aplicando ciertos porcentajes al moato del activa
teval {excepto cuentas por cobese que ao sean con partes relacionadas), patdmonio tofal, ingresos
gravables ¥ costos ¥ pasios deducibles. [ anticipe del impunesto a §a tenla ser compensade can

cl impucsto a la renta por pagar y 0o s susceptible de devalneltm, satvo casos de exeepoidn.
{c)  Reformas Trilutatias

Tin ¢l Suplemento at Heptsmo Oficial Neo. 351 dod 29 de diciembre de 2000, se expidic ol
Codign (rganico de la Produccidn, Comercdo o Inversiones, el cuoal ncluye reformas

titbutarias que establecen incentivos [scales 4 las inversiones. TU resumen de los principales
incentivos gee fieron determinados cu dicho Cadipn o ol sippiente:
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HKRON CONSTRUCCTONTS 5.4,

Motas 2 los estados financieros {conunnacion)

15, TMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

. Tasa de impuesto a la renta

Teducoian de 1a tasa el impuﬂ's[u # It renta de manera progresiva

Ay 2H 2%
M 2112 2345
Adie 2005% on adebange 22%0

Adiciunalmente, Ins contribuyentes administtadores u oporadores de ana Zona Especial de

Duesastollo Reonamico (AEDE) tendrin v rebaja adicional de 5 puntos porcentiales e la tasa
del impacseio a In renm.

. Cileuks del impuesto ala renta
Para el caleulo det impuesi a la reora, serén deducibles adicionalments los sipoientes rubros:

- Gastos incvitidos por empresas medianas en capacilacion teonica divigida a investipacion,
desarrolio e innovacion tecnoldpics, gastos en la mejors de productividad, gasms de vide, cstadin

¥ promocion comercial pate el acceso 3 mereados internacionales.

- Urepreciacion y amostivaciin de adquisiciones de tmaguinatias ¥ equipos v tecnobogins
destinadas a da implementacion de produccton nxds limpia, penekacion de enengias reniovables, In
reduccidn del impacio ambicntal de W actividad productiva v  la redsecion de emisiones de gases
de efecto invertsders,

{
i
i
|
L
i
|
i
1
i
i
i

Incremento seto de anplens por un periodo de cinco atos, coando se itate de pucvas
urversiones e zonas ccondmicamente deprivoidas v de {koplera y ose contrate 2 trabajadores
residentes en dichas zonas.

» Page del impuesto a la renta y su anticipe

- Tlxoneracion del papo ded itmpuesto a ta renta durante cince afios, para las sociedades gue
se constituyan a partie de l vigencia de este Codign, asi como tambicn las sociedades noevas que
se cofistituyan por seciedades existentes, siempre ¥ aanda las inversiones mecvas ¥ productivas se
realicen fuera de las urisdicciones wrbunas de los cantones Quito o Guaysguil v dentro de clertas

SECLOTeS COUMOTHONS,
- Difetisnicnto del pago del impuesto a da tents v de su anticipo hasta por cinceo afios, con el

cotrespoudicnte papo de intereses, para las sociedades que transfieran por o menos o} 5% de su
capital accionasio o faver de ol menos el 2004 de sus tabajadores.
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EEKRON CONSIRUCCIONES S A,

Notas a los cstados financicros {continuacion)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DEFERIDO {conlinuacién}
. Paga del impuesto a la centa ¥ su anticipo {continiacidn}

- Se excluird e el caleulo deb anteipo del imnpuecsto a b rents, adiclomalmente los pastos
incretnetales pog gencraciin de bueve ciopleo o mojor de la masa salarial, asi como s
adquisicion  de nuevos aclivos destinados @ I mejors de I productividad ¢ innovacion
teiabdpicn, v on petesal squellis nversiones v gastos cfecivanente realizados, relacionadns oo
fos betaefickos Wibutatios pass of papo del Gnpuesio a la renta gue reconnce of Codige Orpince de

ks Produccidn pata las nuevas imvesiones.
. Retencion en la fuente del impuesto a fa renia

Iin los pagos al exteddor realizados por las sociedades, aplicaran Ia tasa de impuesto a fa renm
determmada para i sociedad como poreentaje de wetencion cn la fueate del impuesto 2 I renm
sobre dichos pagos.

Hroneracion de la mtencidn en k fuente del impucsto & Ia ents pata los papos pot intereses de

creditos externos v lineas de crédite repisteados y que devenpuch inteteses a s tasas ostablecidas
por & Banco Centeal del Eeouador, otogmdos por istituciones fpancieras det exterior,
ifehtdamente establecidas v que no se encuentren domdeilisdas en paraisos fiscales,

] Intpuesto a la Salida de Thivisas (TSI

Lxoneracidn del impuesto a fa salida de divisas para los papos realizados al exterion, par
amoltizacion de capiml & intereses penerados solwe crdédites olofpados por instiuciones
hnancieras internacionsles, con on plazo owyor a un aflo, destinedos al Hnanciamiznm de
inversiones previsias en o Codige Orpanico de la Produccidn v que dovenpuen infereses a las
taszs teferenciales; v, los pagos realizados al exterior por parie de administiadores ¥ operadores de
las Zonas Tspectales de Desarrollo Heondmico (ZEDE).

16. PROVISION CONTINGENTES, REMEDTACTON AMBIENTAL Y OTROS

Al 31 de Diciembae de 2016 ¥ 2015 no se han deferminado  provisidn contirgenle, remediacion

ambienlal u viros, debido 2 que de da cvaluacion realizada no existen probabilidades de que

oouttan everos gue pucdau creastanay desembalsos por contingencias.

(Espacio cn blanca)
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HERON CONSTRUCCIONHES 5.A.

Motas a los estados financleros (contouacian)

17. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre de 20H6 y 2015, los pasives aconmlades se formaban de la sipuiente

fuanhet
3i de dicicmbie de
2014 215
FLAY Tiderec)
Dereficins sociates 5 805 11416
Pardcipacion de rabajadotes 30,738 85,297

366,543 396,713

18, ORLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
{a) Reserva para jubiacidén palroral

Mediante resclucion publicada cn ol Tepistro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ia Catte
Saprems de Justicia dispuso que los teabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codipn del Trabmjo, sin perjnicio de da que les coreesponda segun I Ley de
Segura Social Oblitoro. Do conformidad con lo que menciona el Codipo del Trabajo, kos
empleados que por veindiciico  afios o mids hubleren prestado servicios continuada o
internmmpidamente, tetidrio detecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmeate, los
empleados que a & fecha de su despido hubicren cumplido veinte afios, ¥ menes de veibticineo
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proposcional de dicha

jubilacion,

Coe fecha 2 de ulio de 2000 en of Suplesnento o} Teplaten Official Mo, 359 52 pulblied b
teforma al Codigo del Trabajo, mediante of cual se aprobacon ki montos minimos mensuales

pot pensiones jubilares.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el saldo de Ia tesetva para jubilacién patronal cubre of
100%: dek valor determinado en el estudio actuatial y se formaba de da siguients maners:

31 de diciembre de

2016 2015
Ly Didlrrei}
Pravisidn pot Desabueio 112,257 64,122
Jubilacion Fatronsl 308,511 221,652
420,768 288,774
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18.

19,

FICRON CONSTRUCCIONES SA.

Notas a los estados Anancieros {continuacion)

OBLIGACIONES POR BENEFICI(OS A EMPLEANGS POST EMPLECG

{continmacidn}
(0} Lesahucio

Dre acvendo con o Codigo de Trabajo, b Compania fiene un pasive contingente por desahucio
cots fos vinpleados v Wabagedoses que se separen bajo clertas circonstancias,  Uns parte de este

rasive probablencnic o serd exdpidle pos b sepavacidn voluntasta de abronos emplcadas.

A1 31 de Dciembre de 2086 y 2005 of saldo de la reserva para desahuicio cubre o 100% del valor

establecido en el estudio actatial.
PATRIMONIO
a)  Capital soctal

Al 31 de diciembre de 2015 v 2016 el capital social esta constituidn por 287600 participaciones
con wn valor nominal de usd. | cada una, se etcuentia totalmente pagado.

b) Reserva Legal

La Ley reguiere que se transbiera a la reserva legal por o tnenos of 10% de 1z utilidad neta anual,
hasta que la reserva Hepue por lo menos al 50% del capital sociak Dicha reserva no puede
distrilniirse como dividendos en efectivo, exceplo o caso de ligquidacidn de ta Compadiia, pero
procde utilizarse para cubrie pérdides de operaciones o pata capitalivarse.

¢  Resultados acomulados provenientes de la adopeitn por primer vez de las normas
inwermaciongles de informacion nanciera — NIIF

Tos resaltados de la adopeién por primesa vez de las nosmas internacionales de informackin

financicra NIIT, se registran en el patrimonio en ef subio "Ajustes prime adopoién ", sepatado
del esto de wesullados acenmlados v su saldo acrecdor no pudsd ser distibuido enmre los
accionistas, ne serd willrado para aumentar capital, en virind Gue no copesponde a resulmdos
opetaciotales, motiva por el cual tanpoco los teabajadores tendedn derecho a una participacian
sobre este. De existic un saldo acreedor, este poded ser wilizade en absorber s perdidas, o

devachlo e caso de liguldacion de b Compainiz.

(Espacio ci blanew)
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RIKRON CONSTRUCCIONIES S.A.

Notas a los estados financieros (contdnuacion)

20. INGRES0S ORDINARI(OS

21,

Deranie lus afos 2016 ¥ 2015 los ingresos ordinarios se formaban de ka sipuletite mancra:

Honorarins Adminisieativos —Cotislieecion

Homarartos ﬁi'quitecmt‘a

Castos Oibras

GASTOS DE ADMINISTRACION

31 de dicicmhbee de

2Ma 2015
(UIX F Xaidorvn)
4,450,350 28103505
A4 T8, 436 738,244
15634431 14,149,709
9,608,917 17,098,523

Al 31 de Fciembee de 2016 y 2015, los gastos de administracibn se {ormaban de la signiente

MANera.

Bueldos

Henefivios sociales y otros
Aportes Pavonales
Sumninislos y abastecinicntos
Servicios pothcos
Honorarios coausiones
Casms legales

(iastos de represenracidn
Mantenimienm

Crastos de viaje
TPuishcidad

s

Pieryectos

Irversiones
Deprectaciones

Particippacion de Labajadoses

31 dc dicicmbre de

20116 2015
(LAY Ddkares)

416,349 a3 981
220,968 154 275
125,953 118170
893 10,507
19,451 17,000
164,504 129013
40 587 26,766
B4 322 5,035
29,101 11,048
6,758 12,085
248113 131,357
52,065 56,942
43098 50,164
18,804 20,271
83,607 L2648
360 738 385,297
2,054,744 1,802,943
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22,

EKRON CONSTRUCCIONES S.A.

Matas & los estados financeros (continuacion)

INYERSIONES EN ASOCIADAS

Consorcio Ekron IHelport

El 3 de vewbee de 2013 se CUI]:;ﬁI.u_',.’C ¢l Cenpsorein Ehon — Ticipost enlie Dkion Constrecciones

SA y Ilelport Beoador S.A. con ol objeie de cjecutar o proyecto de Construccidn de la

f'iilklsﬁ:t::iéu de I Terminal Nacioonl de Pasagreeos del Acropuerto Tnternacional José Joagain de

CHineado ce b clucknd de 'f_;imynqui].

Fa parttcipacidn e Ekron Consuueciones on ol Cotsorvio vortesponde al 50%, los carades

financiercs que se han entrepade a EKRON no se chcventan asditados por lo tanto no es

posible determinar si existen ajustes o conlingencias que dicho balance deba incluir.

Drante gl afn 2006, v wna vez que se ha concluido el objeto del Consorcio, fo saldos se

CrCiICnhinl ol oert.

EHstados de Siwacidn Flownckes

Activos

Activos coerientes:

Efectivo y exquivalentes de clectivo
Lyeudores comerciabes, fieto
Crédito fiscal IVA

Crédito fiscal lmpto. a la renla

T'ntal activos cogricnics

To1al activos

Pasives y patrimonio netlo
Pasivos corricntes:

Acreedores cotnerciales ¥ otns cucntas por pagar

Total pasivos corricntes

Total pasivos

Patrirronio neto
Capital social

Uilidad de cperdicio
Resnltados acmmiados
Total patrimonio nclo

Total pasives y patrimonic neto

AlR
216

e diciemhbre de
2015

(US Liditares)

43,950
1750
58,005
3,870

107,635

107,635

41,306

81,306

41,306

66,329

64,329

107,635
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EKRON CONSTRUCCHONES 5.A.

Notas a los estados [inancieros {continuacion)

22. INYERSIONES EN AROCIADAS (continuacics)
Fidetcomiso Accioncs PIID

El 200 de enero 2014 se constituye ol Fideicomiso Acciones PHD entre Corpotacian Casabaca
Hotding 5.A., Urbanizadoim Naciones Unidas 5.4, Tomobiliaia Mueve Munde SA, Ekron
Consteveciones S04, lumobiliata Tortevicjn S.h., Referencecorp 5.4, Michel Jaques Peller
[$lemy, Jucacorp Group 5.4, en cabided de constituyentes v beneficiaros,  Hersdn Feancizoo
Barahona Pew v Priscilla Weighl Fertd en calidad de beneficiaros, Fideval 5.0 en calidad de
frdociaria, con el albdeto de adquitis s los sefiores Hernan Batabona v Priscilla Wright parte de s
acciones representabivas del capital social de b compania Hidroalto Generacidn de Energia 5.\ y
efectcion del proyeclo.

Al ¥ de diciernbre 2016 y 2015 a compania Fkron Construcciones $.AL ha complido con Lodos
sus aportes suscritos de acuerdo ol crotioprama cstablecido en el contratn de constitecidn ded

fitdeicomiso.

23, PRINCIPALLS CONTRATOS Y ACUERDOS

a3 Congratos de obras

lirmados con los chentes pata Ja constiuccdn de diferentes proyectos, por lo genetst obras
civiles, donde se determitia plizo, parantia, anticipos, costo de fa obra y honoratios.

24, ANALEISIS DEL MICRO ENTORNO
w) Competencia

El nicho de meteado dentro del cnal opera Fkron Construcciones 5.A., desde su constitacién, ha
stcbo exclusivatnente of grupe coondmico al coal periencee la empresa, pues sa especializacidn
riciiea bdsicamente en b consnuccion de Centros Comerciales, Ldificios de Negocios, Mantas

itrdesiciales y Teatninales Acropoarhiarizs.
Bajo esie esqueng de Lralsjo b coompatida no ha enido T enf{rentay ningﬁu Lpe de comperencia,

5 la intencidn es cotimar opetando en similares condiciones se puede atpumentar que no
exislivd varkacion a]guna, freen sl la Intencion of abelr soomercado hacia clieates cxierhos, dippse el
sector pablico o o sector privado Tnmobiliaro bisicamente, las condictones de compeiencia
cambian notortamente, pues cn el pals existen una serie de grandes empresas que se dedican 2 §a

COlsLrueeicn y prestan sus servickes en o sector pilblico ¥ privada,

{Iispacio en blarco)
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24. ANALISIS DEL MICRO ENTORNO (coatinuacidn)

b) Clicnies

Lkron Constrocciones 5.A, desde su micio de operreidn manlicne wi mercado cautive comao s
¢l ghupo econdmice al cual pertenece iz empresa, lo gue e ologp cietta ventaga competitiva, pues
ludos los proyectos on los omales se ha involucrado o mencionado prspo ccondmice han sido
aultnnaticamente cjecutados por s oonsteacior, poe o oo no b desavealiado un veedadere

Leadajer du pusiciuu:mﬂf:nm.
c) Proveedores

En Ecuador ta oferia de materisles de constroccton es bastante amplia, ko cual le permite a Ja
compaiiia obtener ol mejor servicio, precio v calidad, méds avn tomando en cucnta nos pon
{ortalera de Ekion Construcciones 5.A, comeo es o alto poder de negocacion frente a los
proveedores, debido & Ia magnitud de proyectos que maneia.

la empresa realiza wlintzas cstratégicns con proveedores con Jos cuales pueden compartr
intereses comunes, comG son prandes fbricantes der material elfetico, hicrn, horwigon,
cemenin, entre oleos. Matetiales que fmalmenre constiuyen un tema setsihle dentro ded proceso

COTSITRCHYG.

Creasionalments y por incidenciz de Batores externos extste escase en ol mereade de materiales
fahricados con matesias primas importadas como es el caso del hicero o o cemento, lo cual

presica e precto ¥ encatece o provecks,

Thean Canstracciones B4, caatudo so tiata de ente tipo de matedias primas vitades on of proceso
praductive, realiza ona planificacion y adguiere volilmenes bastante signilicativos, cstrategia que le

purmite paiiar estas eventuales circunslaneias,
) Peoaluctos sustitutos

Al hablar de producios sustitites denlro de fa construcciom, probablemente el dnice producio en
Tcuador gue podria sustibuir al procese constructive tradicional, son los provesos v Hipos de
construccion de viviendas pre fabricadas, mismas que utilizan COmpPORentes pre claborados como
son paredes de firo cemento o paredes intetiotes de Gypsam,

Tomando ca cuentn Ia cultura gue prima en ol pals, wate tipo de construcciones no tenen gran

acopida cn ol mercado, por iz confanza existenile en el proveso de constmccion tradicional, por

findo o consttuyen un verdadern producto sustitito.
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ANALISES DEL MICRO ENTORNO (continuacion}

Mucvos enteantces

Al hablat sobie das barteras de eolrada cis ol seclor de ks consiruecion, éstas pucdett ser analizadas
dependiendo del lipo de empresa que se desee formar ¥ el nicho de mescado en el cual s

pretendi enfocat,

La princypal v nvls unportante barera de entrady constineye el monie de wmveradn requeetide,
mismo gue  puede ser bastaote significative sl se propone participar en provectos de pran
maghitad, pues los cosros de adguitir ¥ mantener magquingra pesada ¥ equipo de consuuccidn,
son hastante clevados, ademds de reguerie una pran capacidad de bodegaje.

Pot otto lado of precise tomar en coenta que los costos de algietler de equilm ¥ maquitmri:{

puicden encareeer potalfomente Jos Provectos,

LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
IFRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

Con fecha 29 de dicieralue de 2014, sc promalpd la Ley Qrpanica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Frande Fiscal  ]a misma que incluye entre otros aspectos wnbutaros lo sigutente:

. Engmesos pravados para impuesto a la renta

Se considera como inplesos de fuehtc ccuatobana v gravados con el bopuesto a la centa las
ganancias provenientes de i ensjenacién de accioncs, patticipsciones y derechos de capital. 12e ha
mistna matera se considers inpreso gravado el incremento patrimonial no justificads,

. Exencioees

Se establece una limitacion a la exencion corvespondiente a dividendos y utilidades, deterrninando
que 5 o beneficiario efectivo de las ullidades que pereiban Jas suciedades o petsonas aaturales es
unia persena patural sesidente e ¢l Floaador, fa exencin del inpuesto a la renila no secd aplicable
¥ se ehmng la excncidn por deposito a plaze fiio 2 las sociedades e institaciones deb sistena
{inancicro, asi como 7 s inversiones en valores de renta fija para Ias sociedades.

. Deducibilidad de los gastos.- = estaldece lo siguicnie:

o el caso de activos revaloados, el gaslo por deprecincidn de activos tevaloados no serd
deducible

Se eliminan ks condiciones que aclualmente dispone I Ley de Répimen Teibutario Inferno para I
climinacicn de dos creditos incobrables ¥ se establece que ks mismns se determvinaean via
Reprlatnente,

Via reglamento se establecerin los limites para la dedocibilidad de gastos de repalins, seovicios
tchioos, adinitdsleativos y de cottsadtorfa ch penetal, ofectuados eatre partes relacionadas,

Se permite el reconocimianto de activos ¥ pasivos por impuoestos diferidos, determivando que of
Replatnento etablecesd los casos v condiciones. Las nosmas tributatias prevaleceran sobre las
contables ¥ tnancieras.
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25, LEY ORGANICA DE INCENTEVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
TRATINE FISCAL Y SIF REGLAMENTO

- Los costos v gslos iteidcdos prata fa promocion y opoeddicdad de biches ¥ oservicios serdn
deducibles hasr an méximo del 4% del total de inpresos gravados del conlribuyente.

Anticipe de impuesto a la renta
Para cfecros del calealo del anticipn de impuesta 4 B orenta, no se deberd incluie en by fela o
vabot ded revallio de los sclives por aplicecin de s NHT, oo para el nddiro del active y del

{ratrimesiio,

Se exchird del cileolo del anticipo de impuesto a b et los montos veferidos a gastos
icretnentales pot la peneracion de muevn empleo, adquisicion de nuevos activos destinades a la
mejora de produclividad ¢ innovacion tecnologica v aqueliss inversiones nuevss ¥ productivas y
gastos cfectrramente realizados gue se refacionen con los beneficios tributarios parz e pago del

Empuesto o fa Renta gue reconove of Codipo de da Producciin,
RESOLUCION NAC-DGERCGC 700000121

Con lecha 15 de febrero de 2007 se emitié fa resolucidn NAC-DGERCGUCI7-00000121 del
Servicio de Rentas Internas el cual establece las condicipnes pam la devolucidn del excedente de
anticipo de impucsto 2 Ia renta pagado con cargo al perindo 2016, estableciendo el “Lipo
impositive elective (TIE) pam sodedades en 7% ¥ par persomas naturales oblipadas a Hevar
cerrtabibicad en 1.2%,

Relormaas a la Ley Reformatocia paea Ia Eqoidad Tributaciz del Ecnadar

- Impuesta 4 la salida de divisas

Los papos cfectaados ol exterior por créditos obtenidos por cntidades ecuatorianas, estarin
exertios tuicamente nespeclo de aguellos ceéditos para financiar sepmentos definidos por el
Comité de Politica "ritnraria.

Se establece como hecho pencrador del 181D cuslquier meeanismo de extineidn de oblipaciones
cuaticdo ks operaciones se realicen hacia el exterior,

Relormas 2 la Ley Reformataria para fa Equidad Tetbutaria del Ecuador
Precios de Transfercncia

Die confornidad con disposiciones lepales vigentes, los conltibuyentes sujetos al impuesto a b
renia gue Bayan clectuado operaciones con pames relacionadas, dentro de un mismo poriedo
fiscal por an mporte scumulado superior a1 USS {5 miliones, estan oblipados a preseniar o
cslutdio de Precios de Transferencis que determine si tales operaciones han side cfechadas 4
vatores de plena compelencia.
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LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DET,
FRAUDE FESCAL Y SU REGLAMENTO {continuacidn)

Fi imporme acunmdado de las operaciones de Ia Compadida con partes relacionadas durante ol ano
25 y 2016 no supeta o mporte acemlado mencionado, por consipuiente 110 se encuenloa
ablipada a realivar y presentar o relerido estudio ante o organismo de control fribuwario.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSADILINAD CIRIDADANA
FARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS AFRCTADAS
POR EL TERREMOTO IDE 16 DE ABRIL DE 2016

14 20 de mmyo de 2016, mediante registio oficial No. 759, se expidio ta esta ley, ta cual menciona:

Atticulo 3.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE La REMINERACION.- Las
personas natorales bajo relackdn de dependencia que dorante los ocho meses siguientes a la
vigencia de esta ley perciban uns refuneticion mensual ipual o mayor a mod {1000 USE) délaces
prgarin una conmbucion ipual 2 un dia de remwneracion, cosforme 2 la sipuienre bl

REMUNERACHIN EQUIVALEXTE )
g [ - I V o b r -
MmNt | FRDASDE 8RO pE st s
Ifavor o ipuat a Wenora AENSUAT

w0 2000 3.23% 1 - 1

2000 T A 333% 1 2

3.000 4.000 133% 1 3

4000 5000 333% { 4

SH00 1506 3,33% 1 5 ]

7500 12600 3.33% 1 I3

12000 20000 31387 1 )

T & adelande ;T::.IH% v g

Articulo 5- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE NIENES INMUEBLES Y
DERECHOS REPRESENTATIV(S DE CAPITAL EXISTENTES EN EL ECUADOR
DE PROPIEDAD DE SOCIEDADES RESIDENTES EN PARAISOS FISCALES U7
OTRAS JURISDICCIONES DEL EXTERIOR.- Sc establecerd por una svla wer da
conmilrecitn solidarta del 1,8% ol avalo catasteal ded ano 206, sobre todos los bicnes
inmoebles existentes en e Ecuador; v, sobie ol valor pattimanial proporcional de los derechos
represenrativos de eapilal de soviedades residentes en o Tlouzdor, en a parte que, a la fecha de
enteada en vigencia de la presenle Loy, portenczea de maners direct a wna sociedad residente on
1 parniso fiscal o prisdiceion de metor imposicidn o po se cotiozen su resideneda.

La contabucidn scrd del 0.90% dol avalio catasterl ded atno 2006, sobre 1 totalidad de bicnes
inmmebies existentes en ol BEeuadot; v, sebte o] valor patrimonial proporcional de los dezechos
tepreseqlativos de capital de soclededes residentes en el Rogador en la parte que, & la fecha de
cnrtrada en vigenci de bn prescnte Loy, pettenesca de manera directa a una sociedad no residente

ety vl Ecuador no costemplada on oF inclso anterior,
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LEY ORGANICA DIE SOLIDARIDAD Y DE CORRESIPONSABILIDAD CIUDADANA
PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS AFECTADAS
POR EL TERREMOTO DIE 16 DE ABREIL DE 2016 (continsacién)

Articulo 6.- CONTRIBIICION SOTINARIA SOBRE LAS UTILIDADES.- Lus sociedades
que realicen actividades econdmicas, ¥ gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la weata, pagardn
una contribucion del 3% 2 sus otilidades que se calewlard teniendo come wlerencia 1o unilidad

gravable del gjercicio fiscal 201 3.

E¥VENTOS SUBSECUENTES

Tresde el 31 de dictembee de 2016 basta fecha de presentacion del informe de los auditores

cxternos, no existen eventos subsecuentcs que deban mencionarse,
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