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GEODATASERY CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICRATIVES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRERE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
BRo nsabilidad de las nplas a los estadas financieras

La informacidn conlenida en los estades financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presenlan a confinuacion son parte de los estados linancieras,

Loz estados financiercs adjunios fueron emilidos con la aprobacidn de la Adminisitacion de la Compafila
el 29 de enero del 2018, Dichos estados ﬁnanmems sezdn presentados a la Junta General de Accionistas
para gu aprobacién definifiva.

El domicilio principal de la Compalfiia es la ealle Jorge Piedra Mo, 1500 y Avenida Mariseal Sucre vbicada
en 2l sector norte de la ciudad de Quito — Ecuador.

Al 31 de digiembre del 2017 y 2016, Geodatazer no tuyo empleados en relacidn de dependencia
Estahlecimienta v ultimas reformas im antes a su estatufe zocial.

bLa Compalifa fus constilvida en la ciudad de QOuifo el 28 de junio del 2004 (fecha de inscripeidn en ol
Registro Mercantil) con el nombre de Geadatasery Cla. Ltda, La compaiiia e constiinyd can un capital
sacial de E$400,00,

Objeio social.

El nbjsto social de la Compaiiia incluye la prestacion de servicios de asesorla en las dreas gaolégica,
geofisica, ingenierla de peltdleos, medio ambiente, minetfa, relaciones ¥ negociaciones comunitarias,

Durante el afio 2017, log ingresos ordinarios de la Compaifa corzesponden exclusivamente a la prestacidn
de servicios petroleros especializades a compafifas relacienadas por el valor de US$SG,0(3.0G (2016:
U35744,345.66).

A la feecha de emizidn de los estados [inancieros adjuntos, los socios de la Compaiifa iniciaron el proceage
de venta de la fotalidad de sug participacicnes en Geogdafazery. Lgs nuevos socioz nombraran diferentes
representanfes legales y decidiran subre las actividades a las que sz dedicard Ja Compafiia en el fufurg,

Entorno econdmice

La Compailia 1ealiza qus operaciones er vn entorne econdmico que se ha deterioradeo dezde el segindao
semestre del afie 2018, Enlre los principales faclores gque contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana leran; i) Ja caida’de los precics del peatrdleo ¥ olras materizgs primas en el meicade
inlernacional provocado por la crisis econdmica mundial que afectd a muches de los paises importadotes
de produclos ecaatoriancs, i) el fortalecimiento del ddlar estadounidense que encarecid los precios de
los produclos ecuatorianos de exportacicn, i) las restricciones: a las imporiacicnes a Zaviés de
salvaguardas ¥ derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las pérdidas
econdmicas signilicalivas producidas por el terremmoto ocourride en la provincia de Manabi en el mes de
abril del 2018, v) la inestabilidad del marea legal ecuatoriano que deslavorece a la inversidn extranjera y
local, ¢1) los retrazos en los pagos de las entidades del zector piiblico a sus proveedores de bienes y
setvicios provenisnies del secior privado, y, vii) la escases de fuenfes de finansiamiento /o alfas fasas
de inleréz para obtener recursos monetarios,

La Administracicn de la Compaiiia informa gue no cuenta con fedos los elementos que permiian prever
razonsblemente la svoloddon fulpra de la gjlpacidn financiera mencionada en el parralo anferior, a pesar
de gue durante el sequnde semesire del afio 2017 se han manilestado faciores positives como la
recuperacion parcial de los precios del peirdles ¥ el debilitamiento del dolar esiadounidenses en los
metcados internacionales. Loz estados [inanciercs adjuntoz dehen zer leides considerando esta
circunstancia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINKNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresade en dSlares esladounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A& continpacion, se describen las principales polfficas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaila en la elaboracidn de estos estados financieros,

Declaracién d m ients con las NIIF

Los eslados financiercs de la Compafiia comprenden los estades de siluacion financiera al 31 de
diciernbre del 2017 y 2016, y log comrespondientes esfados de resultados y olroz resulfados integrales, de
cambios en el patvimonio y de fhijos de efeclive por los afios terminades en dichas fechas, asi como las
notas explicativas de los esiados financieros cue incluyen un resumen de las politicas conlables
significativas,

Los estados financieros adjuntos feron elaborados de acuerdo con lz versidn completa de las Normas
Inlernacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emilidas ¥ Iraducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASBE, de acuerdo con las disposiciones emilidas por 1a Superintendencia de Compaiifas, Valores ¥
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcidn integral, explicita ¥ sin reservas
de las referidas Normas Internacionales ¥ su aplicacidn de manera uniforme: a los periodos cotiables que
s& presantan.

La preparacidn de los estadas financiaros de acuerds con 1z fllima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracid: i} ejerza su juicio en @l proceso de seleccidn ¥ aplicacidn de las politicas contables
de la Compahla, ¥, ii) realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rabros incluidos
en dichog estados financieros. La Nota 2 revela las dreas que implican un mayor grado de juigio o
complejidad o las dreas donde los supneslos y estimaciones son siqnilicalivos para la elaboracidn de o=
eslados linancietos adjuntos, Debidao a la subjsiividad inherenta en este proceso contabls, los resaltados
reales pueden diferir de los mentog estimados por la Adminisiracidn.

Yaluaciin de las partidas Incluidas en los estados financieros

Las pariidas incluidas en los astados Bnanciercs adjuntos fueron medicas al costo o a 20 valor razonable,
tal como se describe en las polificas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
1equerido o permilido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efecinar revelaciones en las notas
de Jos estados inanciaros.

El costo histdrico de una parlida estd basade en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adeuisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el conltatia, el valox razonahle es el pracia que saria recibide por vendey un active o pagado por fransferiy
un pasivo eén una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicidn,

El valor razonable de una partida puede sexr obtenide de datos observables o estimado ulilizando alras
técnicas de valoracidn. Las t&cnicas para egflimar el valor razonable utilizan “dafos de enirada® que ==
clagifican en:

» Datos de enirads de njval 11 8 correspondent 8 precias cotizados {sin ajnstar} en mercados activos
para activos o pasivos idénticos &n los que la enfidad puede acceder a la fecha de medicidn.

s Dator de enfrada de nivel 2: 5 son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 ¥
corresponden a datos ohservablez para el aclivo o pasiva, directa o indirectamente,

+  Datos de entrada de nivel 3: Si eorresponden a datos qie no son observables para el activo o pasivo.

i determinacion del valox razonable de una partida incluida en los estados financieros requiete que la
Administracidn de la Compafiia maximice &l use de datos de enfrada cbservables relevantes ¥ minimiza
el uso de datos de enirada 1o observables
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Cambios en las peliticas contables

Aplicacidn inigial de nuevas noxmas, modificaciones e inlerpretaciones de las NIIF;

A conlinuacién, un resumen de lag nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de lag NIIF giie
fueron aplicadas por primera vez en la emisidn de los estades financieros adjuntos.

Herma : Tipode cambia Aplcacién obligatoria
HIC-12: Reconocimlante da activas por impoesles diferidos por pétdidas no reatizedas en 1 da enprodel 2017
Instramettos da denda medides a valor tazonable,
MC-7: Revelaciones adicionales por Loz cambios en loa pasives gue surgen da aclividades 1 de enerc de] 2017
de linanrciacion
HIF-2: Revvalaclones adictonales por los cambios enles pasivos que surgen de aciividadea 1 de emaro dal 2017
de Iinanciacion
Mejoras anaales  Excepeiones ala informacién a revelar schre paricipacionea an atras andidades | de anero del 2017
delciclo 2014 -
2016:

La Adminialracidn de la Gompaiila informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF.

Nuevas normas e inferprefaciones publicadas:

A continacidn, un resumen d= las nuevas normas e interpretacicnes de tas NIIF que no han side aplicadas
en la emizion de los estados Anancieros adjunlos.

Estas normas € interprelaciones serin de aplicacidn obligatoria en la elaboracién de.los eslados
financieros emitidos a pariir de las fechas indicadas a confinuacidén, a menes que, la Administracidén de la
Compafila decida aplicarlas anficipadamenle.

Horma Tipo decambia RAplicanldn ohllgaloxia,
. A partlr de:

HIF-15: Ingrezos de actividades ordinarias procedenies de conlraloa con clientas 1 de snero del 2015

NIIF-4; inafrumeniea linancieroa 1 de enera del 2018
CHITPF-22: Trangacciones anmonda exteanjara ¥ contraprestaciones enlicipadaz 1 de enero dal 2018
HIF-16: Arvetvdamienlos 1 da anaro del 2010
CHIIF-12: La incerfidumbre lrenle a Ins lalamianlos del Impiesto a lag ganancias 1 de enerm del 2018
HIF-11: Cronlralos de sequrias 1 deg_nfm del 2021

La Administracién de la Compafiia informa que la aplicacidn inicial de esfas nuevas normas e
interpretaciones no tendrin efectos significalivos sobre los importes reconocides en_los estados
financlerss adjuntoz y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcicnar una estimacidn
razonable de esos efectos basta que concluya el proceso de implementacidn de los nuevos
requerimientos de clasificacién y medicidn incluidos en dichas normas.

NIIF-15: INGRES0OS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS COI
CLIENTES

En mayo del 2014 ze emilid la "NIIF-15: Ingresos procedentes de conliafios con clientes", que estableca
un meodelo extenso ¥y detallado que deberdn alilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los
ingresos de actividades crdinarias procedentes de contrates con clientes. Esta norma reemplazara los
requerimientos establacidos en la “NIC-1B: Ingresos crdinarios”, “NIC-11: Contralos de Cenatroccidn” y
lag inferprefaciones regpectivaz. En sepliernbre del 2015, se eslablecid que estas medilicaciones se
aplicardn a paxfir del 1 de enervc del 2018, sin embargo, se permite sn aplicacién anticipada.
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El principio bésico de esta norma es que una enlidad reconoce los ingresos de aclividades ordinarias de
forma que repressnten la transferencia de hienss ¢ servicios compromeiidos con los clientes a cambia
de un jmporte que refleje la conlraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
hiznes o servicios. Una enlidad reconoes log ingresos de aclividades crdinarias de acuerdo con ese
principio bisico mediante la aplicacion de los siguienles pasos:

a) Pasp1: Ideniificar el contrato (o contratos) con el cliente.

)  Pase 2: Idenlificar las obligaciones de dezempeiio en el conlrato.

o} so 3 Determinar el precio de la transaccidn.

d) Pasg4: Asignar el precia de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrafa.

@) Paso5: Reconorer el ingraso de aciividades ordinarias cuands (o a medida que) la entidad safisface
una obligacidn de desempefie, e devir, cuando el “control” de los bieneg o servicios relacionados
con una obligacién de desempefio particular es lransferido al clienfe.

La "IIIF-15: Ingresos procedentes de conlratos con clientea” afiade lineamientos deiallados para poder
analizar sitnaciones especificaz, azl como también requiere amyplias revelaciones

1IF-§: RN E FINANCIERO

La "HIIF-2: Insltumentas financieroz'’ emitida en noviembre del 2009, inlredujo nuevos requizitos para la
clasificacidn y medicion de aclivos financieros. Esta norma se modilicd posteriormente en ociubre del
2010 para incluir los requisifoy para la clasificacién ¥ medicidn de pasives linancieros, asl come para sy
baja en los estados financieras, ¥, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabitidad
de cocbertura general. En julip del 2014, ge emitid olra versidn revizada de esla Horma, para incluir
principalments Lo siguiente: i) Requernimientos de deteyioro para activos [inancieros, vy, ii) Modilicaciones
limitadas a los requisifos de clasificacidn y medicidon al introducir una vategoria de medicion a “valor
razonahle con cambios en ofra resultado integral”, para clertos pasivos financieros,

clivgs ncieros
1) Actives financieros - definicién: Un activo linanciero e cualguier aclivo que sea:

i} Efeclivo,
) Uninstrumento de patrimonio de oira enlidad,
cy Un derechs conlraclual:
i} aregibir efectivo n oiro aciiva finaneiero de otra enfidad, o,_

ii} a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra enfidad, en condiciones
que sean pofencialmente favorables para la Compaiiia, v,

d) Un contrato que serd o podrd ser liquidads wilizande instrumentos de patrimonio propio de la
enlidad, ¥ sea:

i) uningirurnento derivado, segin el cual la enfidad estd o puede esiar obligada a recibix vna
cantiflad variable de sus inslromentos de paltimonio propios, o,

ii) un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado mediante una forma dislinta al
intercambio de un imporie fijo de efeciive, o de otro activo financiere, por una cantidad fija
de los insiromentos de patrimonio propio de la entidad. & estos efectos los inslrumentos de
palrimonio propio de la entidad no inciuyen log inslyumentos financierss con opcidn de
venia clasificadoz como inztrumentos de patrimonia, inshumentos gue imponen una
ohligacién a la entidad de enlregar a lerceros una pariicipacidn proporcional de fos aclivos
netos, de la entidad solo en el moments de la liguidacidn y se clasifican como ingtrumentog
de patrimonio, 0 log inslrumeantoz gue son contralos para la recepcidn o enlrega [utura de
insiramentos de patrimonio propios de la gniidad.
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2)

3)

4

Reconocimiento inicial: La Compaifiia reconoce un active financiero en su esfado de situacién
financiera cuande, ¥ solo ¢uando, se convierte en parte beneficiaria segin las clavsulas comracluales
del instrumento financiera.

Las compras o venias convensionales de aclives financieros se reconocen y dan de bhaja, seqiin
corresponda, aplicanda la contakilidad de la fecha de confrafacidn o la contabilidad dela fecha de
liquidacifn. La fecha de confratacidn es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o
vender un aclivo financiero, Lia fecha de ligmidacidn es la fecha en que un active [inanciero se entrega
o recibe por una entidad.

Ira Administracion de la Compaiida informa que no ha efectuado compras o venlas convencionales de
aclivos financieros

Raja de aciivos financleros: La Compaiiia da de baja un activo finansiera cuando y solo cuandao:
a) Expiren los derechos confracluales sobre los flujos de efective del acliva financiero, o,

b)Y Se transfere un aslive financiero. Una enfidad Iransfiere vwn aclivo financiers si, y aclo si: i) son
transferidos los derechos confractuales a recibir los flujos de efectivo de un active financiero, o,
ii} sa raliene los derechos confractuales a recibir Jos flujos de efeclivo del active financisro, pero
asume la obligacién contracteal de pagarlos a gng o més percepfores, denlvo de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia da un aclive linanciers requiere que ta aenlidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del acliva
finangiero.

Clasificacién de los actives financieros: La Compaififa clasifiza los activos financiercs segin se
miden posleriormenta a coslo amorlizado, a valey razonable con cambiss en olro resuliada integral
0 a valor razenable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

s Son medidos al costo ameorlizado si cumplen las dos condiciones sigaientes: a) loa aclivos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 25 manlener dichos
aclivos para obtener los [lujos de efectivo conlraciuales, ¥ b) las condiciones contracluales del
aclive financiers dan Iugar, en fechas especiflicadas, a flujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del prinecipal pendiente,

*  Son medides a valor razonable con cambios en el olro resultade integral si cumplen las dos
condicionss siguientes: a) los activas linancieros se congervan dentra de un modele de negocio
cuyo objelivo se logra obteniendo flujos de efeclivo contractuales ¥ vendiendo activos
financieros, ¥ b) las condiciones contracluales del activo [inanciera dan Iugar, en lechas
especificadas, a flujos de efeclivo que son dnicamente pagos del principal & intereses sobre el
imporle del principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a mencs que se mida a costo
amertizado ¢ a valor razonable con cambioz en el olro resullade integral. 5in embarga, una
enlidad puede realizar una eleccidén irvevocable en el momenic del reconecimiento inigial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en olre resultado infegral para
inversiones concretas en instrutnentos de paliimonio gue, en oiro caso, se medirin a valor
rezonable con cambios en resultados.

En el momenlo del reconocimiento inicial, la Adminisiracién de la Compaiia puede designar un
active Bnanciero de forma irrevocable como medido al valor yrazonable con cambios en resultadoes si
haciéndole elimina ¢ reduce significativaments una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al ulilizar diferentes criterios para la medicién de los aclivos o
pasives o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partlidas medidas scbre bases
diferentes.
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8y Medician inicial de los actives financlarss: Excepfo las cuentas por cobrar a dendores

6)

comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaiila mide sus activor financieros por su valor
razonable mis, en &l caso de un activo financierc que no se contahilice a valor razonable con cambios
en resultados, los costos de la Iransaceidn que sean directamente alribnibles a la adquisicidon del
aclivo financiero. 5i los activos linancieros representan una fransaccion financiada, dichos activos se
miden al valor prasemte de los flujos [uturos esperados descontados a una tasa de inferés de mareado.

Laa cuentas por cobrar a deudores comercinles se miden inicialinente por si precio de transaccidn
de acuerde con los requerimientos de la “NIIF-15: lngresus de actividades ordinarias procedentes
de contralos con clienteg”

Medicién posterior de activos financleros: Después del reconocimiento inicial, 1a Compafiia mide
sus aclivos financiercs de acuerdo con la clasificacion a la que perfenecen, es decir, al costo
amortizado, al valor Iagonable con cambiss en otro resuliado inlegral o al valor razonakle con
camhioa en resuliados.

Iios activos financieros se clasifican en activos corrienles, excepio los vencimientos superioras a 12
meszes contados desde la fecha del estade de silnacidn financiera, que se clazifican como aclives no
corrientes

Aqglivaz financteroas elasificados como medidoz al costo amonizada:

El coste amortizade de los aclivos financieres pertenecientes a esfa categoria se mide uiilizando el
mélodo de la tasa de inlerés efecliva, menos cualguier posible delericro, Los ingresog por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ s& calculan ufilizanda la tasa de interds efectiva,
excepto cuando el reconocimienio del intexés resulfare inmaterial,

Excepto por las inversiones no corrientes (clasilicados como medidas a valor razonzble con cambics
en olro resullado integral), el resto de actives financiercs de la Compafifa son clasificados coma
medidos al costo amorlizado

Aclives financierss clasificados como medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral:

Las ganancias o pérdidas en un aclivo financiere medido a valor razonable con cambios en otro
resullado inteqral son reconocidos en ciro resulfado integral ¥ acumulados en la caenta pafrimonial
reserva por valuacién de inversiones, excepte las ganancias o pérdidas por deterioro de valor y las
ganancias y pérdidas por difsrencias de cambio, hasta gue €l aclivo Hnanciero se dé de baja en
cuenlas o se reclasifique.

Cuoando un activo financiere clasificade como medido a valor razonable con cambios en oire
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta pairimonial
rezerva por valuacién de inversiones s reclasificard desde palrimonio al resultado del periodo como
in ajuste de reclasiflicacidn, 5i el aclivo [inanciero clasificado como medida a valor razoneble con
cambios en olra resullado inteqral ze reclasifica, la enlidad contabilizard las ganancias o pérdidas
acumuladas que esiaba previamente reconocida en la cuenia patrimonial reserva por valuacién de
inversiones de la siquienfe manexa:

*»  Siunaenlidad reclasifica un activo linanciero desde 1a categorla de medicidn del valor razonabie
gon cambios en olre resulfado integral a la de costo amortizado, el activo financiero se
reclasificard a su valor razonable en la fecha de reclasificagigon. Sin embargo, laz ganancias a
pérdidas acummladas en la cuenta palrimonial reserva por valuacidn de inverziones ze
eliminardn dei palrimonio ¥ ajustarén contra el valor razonable del activo financiero en la fecha
de reclasificacién, Como resultada, el activo [inancieto s medira en la fecha de reclasilicacion
eomo 8i giempre se hubiera medido al costo amorlizado. Este ajuste afecta 2l otro resulfade
integral pero no al resuliado del periodo ¥, pox elio, no es un ajuste por reclasificacidn
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1)

«  Biunaentidad reclasiflica un activa financiero desde la caieqgorfa de medicion de valor razonahle
con cambios en resultados a la de valor razgnable con cambios en ofre resultade inieqgral, <1
active financiers se goibinda midiendo a valor razonable.

»  Siunaentidad reclasifiea un active financiero desde la categorfa de medicién de valor razonable
con cambios en ctro resultado inteqgral a la de valor razonable con cambios en resultadas, <l
activo [inanciero se confimiia midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida acumulada
antericrmeante reconocida en oiro resultado inlegral se reclasificard desde patrimonio al
resuliado del perioda como un ajuste de reclasificacion

Loz dividendos procedenles de las inversiones en insliomenlos de palrimenic son reconocidos en
los resultades del periode que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.

Relivos financleros clasificados como medidos a valor razonable con cambilos en resultados:

Lias ganancias o pérdidas en un aclive financiero medido a valor razenable con cambics en resultados
gon reconocidos en los resultados del periodo que se informa,

Deterioro de actlvos flnancieros: En cada fecha de presentacion de los estados linanciercs, la
Compaiiia reconoceri una provisidn por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiere
que se mida al costo amorlizado o al valor razonakle con cambios en otyo resullado integral. Las
pérdidas crediticias son el valor prezente de la diferencia entre loz flujos de efective conlracluales
gque deben a una entidad segiin el conlrato y el valor presente de los flojos de eleclivo que la enlidad
espera recibir.

La Administracién de ia Compafifa determiné la provisiér per pérdidas credificias de todos sus
aclivos financieros aplicando el enfoque general, exceple en el caso de las cuenlas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso =e aplicd €l enlogus simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacitn, una enfidad mediri la pravisidn por pérdidas de
un inslrumenta financiero por un importe igual a las pérdidas erediticias esperadas durante el fiempo
de vida del activa, si el riesgo crediticio de ese insttumento financiers e ha incrementads de forma
significativa deade su reconogimiento inicial.

fienla fecha de presentacion el riesgo credilicio de un inslrumento financiere no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el velor de las pérdidas
para ese instremento financiero a un irnporle igual a las pérdidas crediticias esperada en los
préximos 12 meses.

Enire la evidencia objetiva de que el riesge crediticic de un instrumento linanciero se ha
incrementade fenemos: i) retragos en los pagoes por mas de 30 dias, H) incomplimientos en la fecha
de presenlacion, iil) incurmplimientos en el momenle del reconocimiento inicial iv) dificuliades
financieras de los clientes, ¥) v entarno econdmico desfavorable, vi), cambics observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pages.

Enfagque simplificado: Una enlidad medird siempre la correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durants el tiempo de vida del aclivo para las
cuentas pox cobrar comerciales o aclivos de los conlratos goe procedan de lransacciones gue estin
deniro del alcance de Ja "NIIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procadentes de conkrafos con
clienfes"

Una enlidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el impotte de las pérdidas crediticias esperadas (o Yeversiones) en gue se requieta que sea
ajusiada la correceidn de valor por pérdidas en la fecha de presentacidn para reflejar el imporfe que
se exige reconocer de acuerdo con esta Horma.
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El impotzie en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imporle en libros ze reduce a
fravés de una cuenia da activo densminada provisién por deteriore de dendores comerciales que se
conslituye con hase en las pérdidas crediticias esperadas de un aciive financierc aplicando el
enfoque simplificade. Cuende la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afeclando la cuenta provisidn para cusnfas incobrables,

Pagivos financieros

1} Pasivos financieros - definlcidn: Un pasive financiere es cualquier pagivo que sea:

2)

3

1)

a) Una obligacién contractual:
i} aenlregar efeclivo u olro aclivo flinanciere a otra entidad, o,

ii} a infercambiar aclivos financieres o pasives financieros eon olra enfidad, en zondiciones
que sean potencialmente desfavorables parala Campadia, ¥y,

b) Un contrato gue serd o podré ser liquidado ofilizando insltumentos de palrimenio propio de la
enfidad, ¥ sea:

i) Un instrumento dexivado, seqgin el cual la entidad eshwiese o pudiese esfar obligada a
entregar uns canlidad variable de los instrumentos de paitimonio propios, o,

if) Uninstrymento derivado que sera o podra ser liquidado de una forma disfinta al infercambio
de un importe fjo de electivo, o de olro activo financiero, por una cantidad [ija de los
instromenlos de pairimonio propio de la entidad. A este efecto, 108 derecheos, opeicnes o
certificades de apeiones para compra de accienes (warrants) para adeuirir una canlidad fija
de los insttomentos de patrimonio propio de la entidad por un importe fijo de cualquier
moteda son insirumentos de patrimonio =i la enlidad ofrece loz derechos, opeicnes o
certilicados de opciones para compra de acciones (warranfs) de forma proporcional a lodos
los propietarics existentes de la misma clase de sus instrumentos de pairimonio no
derivados propios. Adaemds, a estos efectos log inslrumentos de patrimenic propio de la
entidad no incluyan los instrumeintos (inancieros con apeidn de venta clasificados como
inzlrumentos de patrimonio, inslrumentos goe imponen una obligagion a la enlidad de
entregar a lerceros una patlicipacion propercional de los acfivos nelos de la entidad solo
en el momente de la liguidacidn ¥ se clasifican come instrumentos de patrimonio, © los
inslrumentos que son confralos para la recepcidn o entraga fulura de instrumentos de
palrimornio propios de [a entidad.

Reconocimiento inielal: La Compaiifa reconoce un pasivo financiero en su estado de sitaacion
finaneiera cuandg, ¥ solo cuanda, s cenvierte en parte obligada segin 185 cliusulas contracluales
del instrumento financiero.

Baja de pasivos financierps: La Gompaiia da de baja pasivos financieros inicamente cuando, y solo
tuande se haya sxtinguido, =s decir, cuando la cbligacién especilicada en el correspondiente
conlrato haya =ide pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificarién de los pasives financleres: La Compafiia clasifica los pasivos financiercs segin se
miden posteriormente a ¢osto amorlizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el moments dal reconocimientn inicial, designar un pasivo [inanciero de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndole, de lugar
a informacion més relevanie porque:

» e elimina o reduce signilicativamente una incongiuencia de meadicidn o reconocimienio
{asimetria contable) que surgirla al vfilizar diterentes crilerios para la medicidn de los aclivos o
pasivas 0 del reconogimiento de las ganancias ¥ pérdidas de dichaz pariidas sobre hases
diferentes, o,
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«  Un grupo de pasivos financieros o de aclives financieros y pasivos financieros, se gesliona y su
rendimiento se evalda segiin la base del valor razonabie, de acuerde con una esirategia de
inversidn o de gestidn de riesqos documentada, ¥ s2 proporciona internamenle inlormacisn
sobre ese qrupe, sobre la base dal personal clave de la Administraciém de la Compaiila.

5) Medicidn iniclal de los pasives financleros: En el reconocimienta inicial, la Compafila mide ses
pasives linancieros por su valor razonable.,

8i los pasivos linancieros represenfan una frangaccidn financiada, dichos pasivos se miden al valor
precente de los flujos fuhiros esperados desconlados a ina lasa de interés de mercado.

6) Medicidn posterior de pasivos finaneleros: Despuéa del reconocimienta inicial, la Compaiifa mide
sus pasivos linanciercs de acuerdo conla clasilicacicn a la gque pertenecen. Por 1o tanto, eslos pasivos
son medidoa: a) al costo amorlizado, o, ) al valor razonable con cambios en resnltados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecienies a esta calegoria se mide ufilizando €l
método de la tasa da intexds efectiva, menos cualquier posible deteriore. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caloulan ulilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimienta del interéds resnlfare inmaterial.

La medicidn de log pasivos financieros designados a valor razonable con camhbics en resultados,
requiere que el importe generade por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referide pasivo, se presente en ofro resuitado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los camhbios en el riesgo de crédifo del
pasivo en oiro resultado infegral genere una asimetrfa conlable en el resullado del pericdo, Los
cambios en el valor razonable airibuible al riesqo de crédita de uwn pasiva financierc no son
posteriormente reclasificados al resullado del periodo. Las wariaciones del valor razonable de eslos
pasivos se reconocen en los resultados del periado.

Los pasivos linancieros se clasifican en aclivos corrienies, excepta los vencimientos spperiores a 12
meses desde 1a facha del es(ado de situacidn financiera, que se clasifican come pasivos no corrientes

CNIIF-22: TRANSRCCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADOS

En diciembre del 2016 se emifid la CNIIF-22. Transacciones en moneda exlranjera con pagos anticipados"
que proporcionaron wna aclaracién sobre la fecha de la Iransaccion y el fipo de cambio a wilizar en el
reconocimiento inicial de un aclivo, gasta o ingreso.

NIIF-16: ARRENDANMIENTOS

En enero del 2016 ze emilid la “NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacidn y revelacion de loz efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asl como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos" ¥
laz interpretaciones respectivas. Adicionalmenie, informamos que ge permile la aplicacidn anticipada de
asla norma siempre ¥y cuando la Compaiiia haya implementade © =e encusnire en proceso de
implementacidn de la "NIIF-156: lngrescs procedentas da contralos con los clienkes".

El ohjetive de la norma es asequrar que los arrendafarios y arrendadores proporcionen informacisn
relevante de yna manera qie represente fielmente los efecios econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la infencién de gue los usuarios de los estados financierns puedan evaluar dichos
efeclos sobre la sitnacidn financiera, 2] rendimiento de sus operaciones y los flujos da efeciivo da la
entidad.
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Requerimienlos

La “NIIF-16: Arrendamientos’ requiere el reconacimiento y medicion de los confratog de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecha de use”, De acuerdao con este madelo, 1os arrendatarios reconoceran,
en el estado de silacion financiera, un aclivo por el derecho de uso ¥ un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamisnto. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconccimiento inicizl del pasive por arrendamiento, i) los pagos
anticipados de arrendamiente menos los incentivos recibidos, iii) los coslos directos iniciales ineurridos
como consecuencia de negociar ¥ acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacidn de log
costos de desmantelamiento el aclivo subyacente. El reconogimienio inicial del pasivo por arrendamiento
serd el valor presenle da los pages de arrendamiento establecidos por las partes en el conlrato.

Con poskerioridad al reconceimiento inicial, el activo por derecho de uzo puede medirse aplicanda el
modela de coato o el modelo de valer razonable, A} aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uzo gerd depreciado doranie su vida dtil ¥ sujeto a una revigién anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso serd medido de
acuerdo con la nalwraleza del activo arrendado y los requerimientos eslablecidos en la "NIC-40:
Propiedades de inversion”, o la "NIC-16: Fropiedades, planla ¥y equipo®.

Los resultados del petiodo que se informa incluir&n los gastos financieros derivados de log pasivos por
arrendamientc con base en el méfods de la faza de inferés efectiva duranie el plazo del conlraie de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las polilicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para coniraios de arrendamiento a corfo plazo y, if) para contratos de arrendarmisnta
ciyo aclivo subyacenie es de bajo valor. En estos cazos, 2] arrendatario reconoceri inicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecide por las partes en el confrato de arrendamienta.

Eeqguerimientos para girn

Los axrrendadores clasilicarin los contratos de arrendamiento como operativos o linancieros. Un conlrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si Iransfiere sustancialmente lodos les riesgos y beneficios
inherenies a la propiedad del active subyacente. Un conlrato de arvendamiento se clasifica como
operativo si no iransfiers sustancialmente todos log riesgos ¥ benelicios inherentes a 1a propiedad del
activo subyacenle.

Los conlratos de arrendamiento clasiflicados come [inancieros se reconccen en el sesfado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversidn nefa en el arrendamienio que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de usgo del activo aubyacenle: i) el valor presenie de los
pagos da arrendamiento establecidos por las partes menos los incenfivos de arrendamiento por pagar,
i) los pagos de arrendamienta variables, iii) loz pagos por garantias proporcionadas por el arrendadox
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de que
se efectie, ¥, ¥} los pagos de penalidades por terminacidn de contralo.

Los resultados del pericdo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente a! valor del activo
subyacenle, o, 8] es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamientas esfablecidos por las partes
enel contrato, i} &l coste o valor en libros del aclivo subyacente menos el valor presenta del valor residual
no garaalizado, i) la ufilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificade coma
fimanciero, Los ingresos financierns derivados de las coenias por cobrar serdn registrados con baze en el
meétoda de la tasa de inferés efecliva durante el plaze del contrato de arrendamiento.

Log arrendaderes que mantengan contralos de arrendamiento cperativa, reconocerdn en los resultados
del pericdo que se informa: i} un ingreso por arrendamients durante &l plazo esfablecido por las parles
en el contrato de arrendamiento, y ii} la depreciacién de los aclivos arrendados.
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CNIIF-13; YA INCERTIDUNIBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO K LAS
GANANCIAS

En junic del 2017 se emilid la CIIF-13: la incertidumbre frente 4 los tratamientoz del impuesto a las
ganancias" que proporcionaronuna aglaracidn sobre como aplicar Ios requerimientos de reconocimiento
¥ medicidn de la "NIC-12: Impu=sto a las ganancias’ enando existe incertidumbre frente alos iratamienfas
del impuesto a las ganancias

IIF-17; CONTRATDS DE SEGUR!

En mayoe del 2017 se emilid la- "HiF-17: Contratos de sequre”, que establece las principios para el
reconociunients, medicidn, presenfacidn e infornacidn a revelar de los contratos de seguro emitidss.
También requiere principios similares a aplicar a coentratos de reaseguro mantenido ¥ a contratos de
inversién emilidos con compoenentea de pazlicipacidn discrecional. El objelivo &3 azequrar que las
entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmenle esog contratos. Esta
norma resmplazard los requerimientos establecidos en "NIIF-4: Conlratos de seguro” y se aplicard a
periodos anuales que comiencen €l | de enero del 2021, Se permite au aplicacién anticipada.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A conlinuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han side aplicadas en la emisidn de
los estados lnancieros adjumtes. Estas medificacionss serén de aplicacidn obligatoria en la elaboracicon
de las astados financieros a parlir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Adminislracién
ds la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Hplicaclén obligaloria

de cambi e de:
HITF-2: Modilicaciones a la casilicacidn ymedloidn de lanaaccines con pages basados 1 dw enara del 2018
en acsiomes
NIC-44: Regquarimientos para \t2halecencias de prapisdades de inversidn 1 di gnero del 2018
Miejorar anuales  Modilicaciones al procesp de adopeisn de 13z NOF por primera vee ¥ 1 dn anare del 2013
dalciclo 3014 - wodificaciones a la aplicaciin del méloda de participackin en la valuaciin de
205 Enverkdanes o ASOCEART ¥ negocios conjunles
NIC-Z8: Participacines de largo plaze en asociadas y negocior cohjuntos L de enero del 2019
NIIF-10; Procedimiznto para el regsiizo de la péadida da centeol da gabsgidiagiae, No delinida
NIG-26: Procadbniento para €l tegizira de las ganancias o prdidas provenisnte de Las No delinida
vanlas o aporlaciones elecluadas por un wersor A sus asgoiadas o Hogocis
conjunlos

La Adminjsiracidn de la Compaiiia informa que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra
eleclos significativog sobre los imporles reconocidos en los exfados financiercs adjuntos y sus
revelacicones. Sin embargo, no s posikle proporcionar una estimacidn razonable de esos efeclos haata
que un examen detallado haya sido complefado

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Laz parlidas en los eztados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primazic donde opera la entidad {moneda funcional). La Administracidén de la Compaiiis eslablecid que
el délar estadounidense es la moneda funcional ¥ moneda de presentacion de sus estados financieros.

A mencs gue se indique lo contrario, las cifras incluidas an log esfados financieros adjuntos eskan
expresacas en ddlares esfadounidenses.

Eleclive y equivalentos

El sfective y equivalentes de efectivo incliye aquellos aclives financieros liquides, depdaitos o
inversiones financieras, que se pueden transfiormar rapidamente en efectivo en un plazg inferior a tres
meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes.
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Loz sobregiros bancarios recmirentes son presentados como pasivos corrientes en el esiado de situvacion
linanciera.

BAelivos financieras

Iros activos financieros son instrumentos linanciercs ne derivados con pagos [ijos o determinables, que no
cofizan en un mercado activo.

Re i - i

Todos los aclivos financiercs se reconocen y dan de baja en la [echa de negociacidn, es decir, cuando se
abserve la presencia de una compra o venta de un aclive financiero bajo un conlrato cuyas condicionss
rerquieren la enlrega del activo duranle un pericdo que generalmente estd requlado por el mercado
correspondiente.

La Compaiiis da de baja un activo financiero dnicameate cuando: i) expiren los derechas contracivales
sobre loa flujos de efectivo del aclivo linanciero, v, i) transficran de manera suatancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del aclive financiero.

Clasificacion de acfivos financieros

Lia Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i) avalor razonable con cambios
en rasultados, ii) activos financieros mantenidos hasia su vemcimiento, i) préstamos y cuenlas por cobrar,
¥, iv) aclivas financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el gue sa
adquirieron los insitumentos linancieres, La administracidn determina la clasilicacion de sus inslrumentas
financieros en el momento del reconocimisnto inicial,

K la fecha de los estados [inancieros adjuntes, la Compaiiia manfiene aclivos financieros de la categeria
préstamos ¥ coentas por cobrar que fusron clasificados como aclivos corrientes.

s

n inigial

Los aclivos financieros son medidos inicialmenle a su valor razonable més loa cosios relacionados con su
adquisicidn, excepfo i &l acuerdo constiluye una iransaccidn financiada en cuye c¢aso la Compaiifa mide
el active financiero sl valor presente de lo= lujos fulures esperados descontados a una tasa de interds de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuenlas por cobrar se miden al coste amortizado
utilizands &l métods de la tasa de interds efectiva, menos cualguisr posible deterioro. Los ingreaos por
intereses (incluyendo los intereses implcitos) se reconocen ¥ se calculan wtilizando la tasa de inlerds
afecliva, exceplky cuando el reconocimiento del inlerés resultare inmaterial.

Los aclivos linancieros se clasilican en activos corvientes, excapto los vencimienlos supetiores a 12 meses
desde la fecha del eslado de sitwacidn financiera, que se clasifican como aclivos no corrienies

Préslamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mexcado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{i)  Efeclivo y equivalentes de efeclivo: Musstran el dinero disponibls en efectivo y las depdsitos a la
visla efeclnados en entidades del sisifema financiero ecuatoriana.

{ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por clientes por la
venia de hienes en el curse noimal de los negocios. El perfodo promedio de cobro de la venta de
bienes ¥ prestacién de servicios es infericr a 90 dias,
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Deterjioro de aclivos financieros al eosfa amortizade

Al firal del peviado sokre el que se informa, los ackives linancierss que se midern al costo amorfizado, aon
evaluados para determinar sl existe svidencia objetiva de deferiora. 5i existen evidencias, la Compaiiia
determina el importe de cualquier pérdida por detefioro considerando si exisie evidencia objeliva
individua! de deterioro del valor para aclives financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para aciives financieros que no sean significativoas.

Enlre la evidencia abjetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la CompaTila, i) dificultades financieras de los clientes, iif} un endorna
econdmico desfavcrable, iv) incrementos =n el nimero de paqos atrasados, ¥), asi como cambios
absexvables en las condiciones econdmicas locales ¥ nacionales que 2e 1elacionen con el ingumplimiento
enlos pagos.

Para los aclivos financisros registrados al costo amortizado, el impozte de la pérdida por deterioro de
valor es 1a diferencia enire el importe en libros ¥ el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interéds efactiva original del active financieyo,

Baja &n cu s aclivos 0 ieros
La Compaiifa da de baja activos linancieros inicamente cuando: i) expiren los derechos coniraciuales
sobre los Mujos de efectivo Jdel activo Francieta, o, 1i} se transliera de manera suslancial Jos xiesgos ¥

venlajay inherentes a la propiedad det aciive financiero & ofra endidad.

Se iransfiere un activoe financiero si ¥ 60lo 51 ha iranaferido los derechos contraciuales a recibir los flujos
de efectivo de un aclivo financiero, o, reliene los derechos confracteales a recibir loa flujos de efecliva

- del activo financiero, pero asume la obligacién confractual de pagarlos a uno o mas perceplores, deniro

de: un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El impoarte en libros de los activos financieros se recduce directamente por cualquier pérdida por
deletioro, exceptlo para las cuenlas por cobrar comerciales, donde el immporte en libros se raduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales tque se consliluye
en funcidn de un andlisis de la probakilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que s encuentran
vencidas.

Cuando la Compaiila congidera que una cnenta por cobrar comercial no es recuperable, == da de baja
afectando la cuenta provision para cuenlas ingebrables,

Pasivos financieros

Los ingtrumentos de denda zon ciasifiicados ooiio pasivos financleros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado active; & como patrimonio de confermidad con Ia esencia
del amerdo contractoal,

onacinie inicial v des-r imierto

La Compaiiia raconoce sus pasivos financieros en el eslado de sifuacién financiera cuando. y sélo cuando
ge convietla en parle obligada, segiinlas cldusulas contractuales del instrumento financierc,

La Compaiiia da de baja un pasive linanciero (inicamenle cuando: i) expiven loa derechos contraciuales
sobre los NMujos de efeclive del pasivo financiero, il) son cancelados ¢ cumplen las obligaciones
contracluales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los rizsgos ¥y ventajas
inherenles a la propiedad del pasivo inanciero.
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2.4

a)

GEODATASERV CIA. LTDZ,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Clasiflicacién de [vag finaret

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes cateqorias: i} a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado, La clasificacidn depende del proposito con el
que =& admquirieren los inslrumentos [inanciercs. La Adminisiracién determina la clasificacidn de sus
instrumentss financieres en el momento del reconocimianto inicial.

A la fecha de los estados linancieros adjuntes, la Compafiia mantiene hésicamente pasivos medidos al
costo amortizado que =2 clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no ha reportade pasivos
financiercs medidos al valor razonable con cambics en resultados. ’

Modicidn iniciz) y posterioy

Loa pasivos linancierns son medidos inicialmente al cogto histdrico, nelo de los coslos relacionadas con
su adeuisicin, excepto g el acuerdo conslituye una transaceidn financiada en cuyo caso la Compaiia
mide el pasivo financiers al valor presenta de los flujos futuros que s espera cancelay descontados a una
tasa de interds de mercado.

Dezpués del reconocimienlo inicial, 23los activos 22 miden sl cosfo amoriizado ulilizando 21 método dela
tasa de interde efecliva. Los gastos por intereses (incluyendo 1o intereses implicitos) se reconocen y se
calculan atilizando la tasa de interds efectiva, exceplto cuande el reconocimienta del interds resuliare
inmaterial,

Los pasivos financierog se clasifican en pasivos cotrientes, excepto los vencimientos superiores a (2
raeses deade 13 fecha del eslado de siluacisn [inanciera, que se clasifican como pasives ne corrienles

Pasivgs linancieros identificados:

Son pasivos financieros ne derivados oon pagos Hjos o determinables, gqoe no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos (nanciergs incluyen:

(i} Acreedores comerciales; Corresponden a montes adendados por la Compafila per 1la compre de
bienes y servicios que son adquirides en el curse nermal de sag operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales e inferior a 90 dias.

{ii} Oiras guentas por pagar: Represeniadas principalmenie por otfas cuentas por pagar menores

La Compafiia liens implementadas polificas de manejo de riesgo financierc para asegurar que todas las
cuenfag por pagar se paguen de conlormidad cen los términos credifivios acordades,

Inslrnmenigs de patrimonic

Un insfrumentlo de palrimonio consiste en cualquier conlrale que evidencie un inferés residual en los
activos de la Compaifiia luege de deducir ledos sus pasives. Los inslrumenios de palrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neta de los costos de emision directos

Activos fijog
Medicion inicial:

Las aclives fijos se miden inicialmente por su costo. El cosio de los actives fifos comprende su pregie d=
adquisicion méa iodos las tostos directamente relacionados con la ubicacidn de los actives, su puesia en
condiciones de incionamiento seqin lo previsto por la gerencia ¥ la estimacidén inicial de cualguier costo
de desmantelaraientio /o reiira del alamenta o de rehabilitacidn de la ubicacidn de los activos.
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2.10

GEODATRSERY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS XA LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

J’Expresadu en délares egladounidenses)

Lag costos por préatamos directamenle afribuibles a la adguisicidn de aclives apfos (aquellos gque
Tequiersn de un pericdo sustancial antes de estar listos para 51 uso o venta) son considerados como parte
del coslo de dichos activos,

Después del reconacimiento inicial, los muebles y equipos, se muesiran al costo menos su depreciacion
acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de dalerioro de valor, en caso de exislir, Los gasfoa
de reparaciones y mantenimientos =e imputan a resultadoz en el perioda en gue se producen.

Depreciacién:

El costo de los aclivos fijoz se deprecia de acuerde con sus vidas ililes eslimadas medianie el matodo de
linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacitin aon revisadas al final de cada
afio, siendo el efeclo de cualguisr cambio en el estimado registrado sobre ina base prozpectiva,

& continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas dliles usadas en el
calcdlo de ja depreciacidn:

Botlvo Tasas
Muebles ¥ enseres 10%
Maquinaria y equipo 101%,
Equipo de computacién 33%

La Administracion estims que el valor residual de los mueblas ¥ equipos no es significalive ¥ por lo tanta
no [ue incliido en el ¢ileulo de la depreciacion de dichos actives. Cuando €l valor en libros de loa
muebles y equipos exceds a su monlo recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
racuparable.

La ulilidad o p&rdida que surja del reliva o venta de una partida de muehbles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que 62 informa y =2 calculada como la diferensia enlre el precio de venta ¥ 1
wvalor en Jibros del acliva a la facha de la transaceién.

Deterioro del valor delos aclivos no financieres

Al final de cada periodo gobre el qae ge informa, la Compafiia evalia informacidn inleina y externa del
negoecio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriore de los valores en libros de sua
actives. Para los actives con indicios de deterioro se calcula el imports recuperable del activo evaluads
con a fin de deleyminar las posibles pérdidas por detericrse. Cuando no es posible esfimar €] imporle
reguperable de un activa individnal, 1a Compaiiia caleula el importe recuperable de la unidad generadora
de efeclivo a la que perienece diclio aclive,

El imporie recuperable ¢s el mayer enfre el valor razonable mencs los costos directamente relacionados
a su polencial venta ¥ el valor en uso. Al estimar €l valor en us=0, los Mijoz de efective huluros estimados
son descontados utilizando ung lasa de degeuenlo antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del met¢ado respecto al valor temporal del dinero ¥ 1os riesgos especificns para el activo para los cuales
na e han ajvstados log estimados de Dujo de efeclive wures. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resnliados del afic cuando el importe recuperable de un active o unidad generadera de efectivo es
mencr que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en case de gque mejore 1
imporie recuperakle en el futuro. En eslos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del active de fal manera que no exceda al imporie en libros que habila tenide =i no ge
hubieran reqgisirade tales pérdidas en afios anlericres. El reverso de una pérdida por delerioro es
reconocido en los resultados del afia,
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GEODATASERY CIE. L.TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS 5 LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlates estadounidenses)

Impuestos corrientes

Lag imipuesias carrientes corresponden a aqmellos goe la Compaiiia espera recuperar o pagar a! liguidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; eatas partidas e muestran en el estado de
situacién financiera cotno aclivos ¥ pasivos por impuesios corrientes.

i i slE POTT

Los aclivos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuenle que le han sido efecinadas a la
Compafifa y los pagos efecluados en calidad de anticipog minimos del impuesto a ja Tenta.

1}

2)

nciones & nle:

Laz retenciones en la [uente gie le han sido efecluadaz a la Compafifa durante &l periodo que ae
informa ¥ en psricdas anteriores podrin ser utilizadaz para: i) el pago del impuesto a la renta
Teconocide en los yesultades del periodo gue se informa o en el page del impuesto a la renta
reconocide en loa resultados de o8 préximos 3 afles, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en excesa o page indebido antes de que se cumplan los plazos de pregeripeidn de ese derecho legal,
es devir, 3 aiflos confados deade lz fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesko a la renla del
afio corregpondiente,

Anticipo minimo del jmpuests a la renta;

La legislacién (ributaria vigente en el ailo 2017 establece que los cantribuyentes dehen pagar un
anticipo minirmo del impuesto a la xenia que gerd deferminade mediante ia suma aritmélica de los
siguientes rubros:

+  E10.4% del aclivo total, menos ciertas deducciones
s FIG.4% dei total de ingresos gravables para el céleulo del impiestc g la renta

*  Fl(.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio ¥ de afics anteriores.

+  Fl0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el ciloule del impuesto a la renla, incluyendo
las deducriones por incremento neto de empleadas ¥ pagos al persanal discapacitado.

El valor deferminado come anficipo minime del impueesle 2 la ropta sexd cancelade por los
contribuyenies de la siguiente maneya:

Primera cuota: En julio del afio siguients, se pagard el ecquivalente al 80% de la dilerencia establecida
entre el valor determinade come anficipo minime del impuesto a la renta ¥ la lolalidad de las
retenciones en la luente que le hayan sido efectuadas a la Compaiia en el afio anterior.

gegunda cuofa: En sepliembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cucfa: En abril del afo subsiguiente, se pagard la diferencia esfablecida enire el valer
deferminade como anticipo minime del impuesto a 1z renta ¥ los pages efecinados en la primeta y
segunda cuctas. Este remanente poded ser cancelado gon refenciones an la fuente que le hayan side
efectuadas a la Compaiila durante &) periodo gue s& informa.

aja del valg

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgc el Decreto Ejecutivo Na.210 gque incluye las
siquientes rebajas aplicables al valor a pagar del salda del anlicipo del impuesto a la renta
eorrespondiente al periodo fiscal 2017
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GEODBATASERY CIE. LTDA, o _
NOTERS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expréesado en dblares estadounidenses)

*  Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Rents para los
contribuyenles cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, ssan iguales o
menores a U5$500.000,00

+ Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a Ia Renta para los
confribuyentes cuyas venfas o ingreaos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, esién enlre
US$E00.000,01 ¥ US$1000.000,00

* Rebaja del 40% en el valor a pagar del salde del anlicipo de Impuesto & 1a Renta para los
condribayerntes ciyas ventas ¢ ingresos britos anuales del ejercicic fiscal 2D17F, sean de
US$1000.000,01 o més.

Exclysivamente para el afio 2017, el valor determinado como anlicipo mifnimo del impuesto 2 1a renta
fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejeculive No 210,

b} Pesivos por impuestos corrientes

El pasivo por imppesto corriente ge calcila estableciendo el mayor valor enfre el impueste a la renta
cansado y el anlicipe minimo del impuesto a la renta.

)

a)

Impyesto a la renta cavsado:

El cilculo del impiesto a la renta causads se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuests) registradas durante ¢ afio, es derir, sobre los ingresos gravados del periodo liscal menos
los qasios deducibles en ese mismo pericdo. La ulilidad eontable difiers de la base imponible por la
exiglencia de: 1) Ingresos exentoz, ingresos no gravades o ingresos que sexdn gravables en el fuluro,
2} Gastos no deducibles, gaslos sin efectos fiscales o gastos gue serdn deducibles en el faluro, 3)
amorlizaciones de pérdidas ributarias que se hayan obtenida en los dltimeos § ejercicias tributarios
anteriores, y, 4) otras pariidas deducibles establecidas en la legislacién tribufaria vigente,

Para los afioa 2017 y 3016, el impuesto a la renla causade [ue caleulado con base en la larifa del 32%
sobre el 8% de la base imponible ¥ la tarifa del 25% sobre el 25% de la base impomble; esta tarila
se raduce en 10 puntos porceniuales para la base imponibla que se capilalice hasta 21 2] de diciembre
del giguienie afio. Las pérdidas fributarias o bazes imponibles negativas otorgan al coniribuyente el
derecho de amorlizar esas pérdidas durante los § pericdos liscales siguienies, sin qua sobrepase en
cada afio el 25% de las respeciivas bases imponibles.

lo del pasivo por j rienie:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyenle
deberi cancelar la diferencia utilizanda las retenciones en la fuente gque le hayan sido efecivadas
duranie el periodo fiszal que no hayan sido previamente ulilizadas para cancelar la karcera cuota del
pago del valor determinada como anticipo minimo del impuesfo a la renfa.

Cuando el valor delerminado como anticipe minime del impuesio a la renfa s=a supetior al impues(o
alarenta causado, el contribayente podrd salicitar a la Administracion fiscal la devolucidn del anticipo
pagada, cuando por caso fortuifo o foerza mmayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los conlribuyentes cada trienio. En caso
de que la Adminisiracién de la Compaiila decida no golicitar la develucicn del anticipo, esie valor se
conslituird en un pago definitivi del impuesto a la renta

Para los aiios 2017 y 2016, el irnpuesio reconocido come pasiva por impuesto corriente fue establecide
con base en el valor determinade como impuesta a la renta causado.
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b)

GEODATASERY CIA. LTDXA.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2{}16

(Expresado en délares esladounidenses)

Impuestios difeyido=

Elimpuesto diferido fue reconacide con base en las diferencias temporarias enlre el importe en libros de
los activas y pasivos de la Compaliia y las bases fizcales cotrespondientes utilizadas para determinar la
gananciz fizcal, de la giguiente manera:

* Los pasivas por impuestos diferides fueron reconccidos para todas las difevencias {ermporarias
imponibles

s Los aclives por impusstes diferides fueron reconocidos para todas las diferencias femporarias
deducibles, en la medida en que resulle probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
[uturaz que permilan su utilizacién,

La madicion de las pasives por impuestos diferidos ¥ los aclivos por impuesics diferides reflejard las
consecuencias flisceles que se derivarin de la forma en que la enlidad eapera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidax el importe en libros de sus aclivos ¥ pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferides se miden empleando las lasas del impuesto a la reata gque ¢ espera sean
ulilizadas en al periodo en que &l avlive 2o realice y el pasivo se cancele.

El estadn de silnacién financiera de 1a Compafila presenta sus activos ¥ pasivos por impnestes diferidos
por separado, excepto cuanda: ij exisie el derecho legai de compensar estas partidas anle ls misma
auloridad fiseal, ¥, i) 32 derivan de parlidas con la misma antoridad fiscal v, iii) [a Compaiila liene la
infencién de liguidar sus activos ¥ pazivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios enla tasa del impoesto a la renta ¥ oltos ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambics en la fasa del impueste a la renla, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impueslos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resullados del periodo que #e informa, excepto en la medida en
que s relacionen con parlidas previamenfe reconocidas uera de los resultadoes del periode qie =e
informa,

Registrc de los impuestos corrientes y diferidos

Loa impuestos eortientes y diferideg, fueron reconocides como ingresos o gastos @ incluidos en el sstado
de resultados del periodo que se informa, excepta enla medida en que hayan surgido de una ransaccidn
G sucesos que se raconocs fuera de dicho eslade, ya sea en olro resultado infegral o directamente en el
palrimenio, en cuyo case el impuesto lambién se reconoce liera del resuitade.

Reconoct ingreszos de aclvidades ordinarias

Los ingrezos se reconocen al valor yazonable de la contrapresiacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta =l importe ealimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar, Los ingresos por venta de bienes son recanecidos en los resulladas del afio a medida en
gque se devengan.

Ingres ot |

Los ingtescs por servicios preatados (comisionss y oiros) soh reconocides cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condicionss: i) El imporle de las ingreses crdinarios pude medirse con
fiakilidad, ii) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficics econdmicos asociados con la
Iransacejon, i} El grade de realizacién de la transacoicn, al final del pariodo schre 2l que s2 informa,
pueda ser medido con fiabilidad, ¥, iv) Los costos ya incurridos en a prestacidn, asi como loz coslos que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fabilidad.
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2.17

GEODATASERY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTRDOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Costos y gastos

Los coslos y gastos, inchiyendo la depreciacidn de ios activos fijos ¥ la amoriizacidn de aclives intangibles
se reconocen en los resultados del afia en la medida en que gon incurridoes, independientemente de la
fecha en que ae haya realizado el pago.

Como norma gengral en los estados financieros no se compenaan los ingresos y gaslos, salvo aquellos
casos en los que la compens=acidn sea requerida o permilida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la vansaceion.

Loz ingresos y gastos con origen en ransacciones que, conlracfualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compaiila tiene 1a intencién de liquidar por s importe
nete o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasive de forma aimultinea, se presentan netos en
resullados.

Rogzerva leqal

La Ley de Compaiiias requiere qua por 1o menos el 5% de la utilidad amtal sea apropiade como reserva
legal hasta que ésta cormo minima alcance el 80% del capital =ogial. Esta reserva no es disponible para
el page de dividendos en efectivo pero puede gar capitalizada en su fatalidad..

Resuliados acnmulados

Los resultados acumulados a libre disposicidén corresponden a log oblenides por la Compaiila hasfa el 31
de diciembre del 2011 de acnerde con POGH previes mas los resultados ohienidos a partir del [ de enero
del 2012 de acuerde con las disposicionss confenidas en las NIIF. La junta General de Socios puede
digiribuir o disponer el destino de estos resvltados,

Dividendas

La distribucidn de dividendes a los accioniatas de la Compafiia disminuyze &l pafrimonio ¥ s reconocen
como pasivos corrientes on log estados financieros en el periodo en el gue los aceionistas resuelven en
Junla General declarar ¥ disfribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los prasemtes estados financiercs ea conformidad con MIF requiere que la
Admninistracién realice cisrfas sslimaciones y establezea algunos supusstes inherenles a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar la vainacion y presenlacidn de algunas partidas
qite forman parte de los estados linancieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Adminisfracidn,
laler estimaciones y supusstoes estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacidn disponible al
momento, log cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las pelilicas contables de la Compaiifa, la Administracidon debe hacer juicios,
eslimados y presuncionss gue inciden en la valuacidn de delerminados activos y pasivos ¥ en la
determinacién de los resullados, asi coma en la revelacidn de acfivos ¥ pasivos conlingenles. Los
estimados ¥ presuncicnes asociados se basan en la experiencia histdrica y ofros faclores que se
gongideran como relevantes, sin embargo, debide a la suhjetividad en este procsso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos eslimados por la Adminislracidn, Los estimados y
presunciones subyacentes ze revisan sobre una base regular. Los sfectos de los cambios en las.
eslimaciones sa reconocen de manera progpecliva, es decir, en 2l periodo de la revisién ¥ en pericdos
futuros.

A conlinuavidn, se presentan un IeSUILen de las esfimaciones ¥ juicios contables criticos que la
adminisiracidn de la Compaiiia ha ulilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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a)

b)

GEODATASERY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 231 DE DICIENBRE DEL 2017 Y 2016

{Exprezads en ddlares estadeinidenzes)

Vida iitil de actives filos:

Como se describen en las Notas 2.9, 1a Compaiila revisa al final de cada periodo contable sus eslimaciones
de la vida ifil y el valor residual de sus aclivos fijos. Con 1a misma periodicidad la CompaRfa reviza el
méiado wlilizade para el cdlenlo de la depreciacidn de eatos aclivos.

Deteriora de actives financi von:

El deterioro de los activos financieros y afros actives de la Compafifa se avaliian al cierre de cada perioda
contable con base en lag pollticas y lineamientos mencionados en la Nota 2.180.- '

Impuesios diferidos;

La Administracion de la Compaifila ha realizado la eslimacion de sus activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos eonsiderando que todas las diferencias enire el valor en libros y 1a base iributarie de los activos
¥ pasivos se reverliran en el lutaro.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias aclivas
podran ser compengadas en las declaraciones futuras del impuesto a 1a renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A confinuacidn un resumen de los insttumentos financieros:

Compesicidn da saldos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Belivas Anancieros comentas:
Efectivo ¥ equivalentes §.425,91 452.549,34
Deaudores comarciales - 222.408,50
Total aclivos linancieros 6.426,91 GTH.007,58

Pasivos financieros corxientes:

Acreedores 2,.200,00 124 276,98
Oflras cuentas por pagar _ - 3.600.00
Totel pasivos financieros 2.200,00 127.875,98
Posicidn nela podiliva e instnunentos flinahwieyos 4225 61 547.130,80

Todos los aclivos ¥ pasivos financieros ingluidos en el cuadro anferior lueren medides al costo amoriizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Comn parfe del giro normal de negocios, la Compaliiia se encuentra expuesta a distinios riesgos de
nafuraleza financiera que pueden afectar de manera =ignificaliva la situacidn financiera de la Compaiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para gemerar flujos en el fufuro. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compafiia ha eatablecido procedimientos de informacion para:

a) Idenhficar riesges financieros a los cuales se ercuenlra expuesla.

b) Cuantilicar la magnilud de los riesgos idenlificados.

c} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimienlo de las medidas aprobadas por la Adminisfracidén, y
e) Confiralar la efeclividad de las medidas adoptadas. '
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares esfadonnidenaes)

A conlimuacidn presentamas un resumen de los principales riesgos Inanciercs identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién ¥ un resumen de las medidas de miligacién que aciualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia;

Riesgo do mercada

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la lasa de interés. A
conlinuacién los riesqgos detectadas:

Riesgo de camblo: Dekido il gire normal de negocios, la Compariila estd expuesta a cambioa en la
colizacién del dblar estadounidense. Estos cambios pueden provasar modificaciones importantes en log
precios de los hienes y servicios importados.

Riesge de precio: Derivado de palilicas econdmicas gubernameniales que resiringern las importaciones,
la Compaifiia esld expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus aclives importades, La
Adminisiracion de la Compafiia eslima que no existirin modificacicnes importantes en los precios de
compra de los bienes ¥y servicios producidos localmente que serdn consumides durante 2l desarrollo
normal de sios operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compaiiia se modificen
frecuontemente en Iuncidn de lps precios establecidos por el mercado para producios o Bervicios con
caracterislicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia esta expuesla a cambios no significativos en lastagas deinteréds
pactados en sus obliaciones financieras. la tasa de interés establecida en sus obligaciones inancieras
es similar a la vigente en el mearcadoe financiero ecuatozriane para egle lipo de operaciones financieras,

Biesgo de crédito

El riesqo de crédito corresponde al viesgo de gie una de las partes de un instimmento financiero incumpla
con sus obligaviones contracluales resultando en una pérdida [inanciera para la Compafiia,

Debido al gire del negocio, la Compafiia vende sus productos a ¢lientes corparativos. Estas venlas ge
recaudan en plazos inferiores g 90 dias. Previo a la prestacidén de servicics, los clisntes corporativog
Nepan solicilndes de compra que son revisadas por el deparfamenio financiezro, donde se establecen
acuerdos, condicienes de ¢obro, cupos, entre olros. La stluacién linancisra de sus clientes es evaluada
frecuentemente por la Admimistracion de la Compafila

Por ofro lado, la Administracion de la Compaififa maniiene como politica efeciuar inversionesz a corto plaza
inicaments en entidades linancieras cuyas calificacicnes de rissgo independientes deferminan niveles
de sclhrencia que garanficen estabilidad, dindmica y respaldo de lag inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riezgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifila a corta, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados (inanciercs de la Compafila muestran actives finenciercs
superiores a los pasivos financieros por el valor de U5§4,225.91 (2016; U5%$547,130.80). Los resultados de
los afios 2017 y 2016, asi como 1a distribucién de dividendos efecluada durante el periado que se informa
conlribuyeron significalivamenie para manfener esta posicidn financiera ¥ cumplir oportunamente con el
page de sus pasivos financieros durante el ailo 2017, La Administracidn informa que no espera fener
problemas de liquidez durante el afic 2018.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corta plazo en enfidades del sistema financiere ecuatoriana

en condiciones similares a las del resto del mercado financieroe ecnatarianes, que ente otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2016

(Expresado en ddlares estadoanidenses)

Rlesgo de capltal

La Administracidn gestiona su capital para asequrar que la Compafifa eslard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
oplimizacién de los gastos, deuda y patrimonia,

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalments con recursos propios, los mismas
que al 31 de diciembre del Z017 yrepresentan el 13,1% del activo fofal. El restante 86.9% de los aciivos
de la Compaiifa fusren financiados principalmente con acresdorss comerciales, pasivos por impuestos
corrientes ¥ olras cuentas por pagar (ohligaciones tribuiarias no vencidas) gue no devengan costos
finanecieres.

Valor razonable de Ios insfrumentos financleros

La administracion considera gue, debido a su naturaleza de corto plaza, los imparles en libros de los
activos y pasivos [inancieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
3l valor razonable.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 3017, los estades financieros adjunios musstran efectivo y equivalentss te sfective

por el valor de US$6,425.91 (2016: US$462,699.38) que coresponden a depdsitos a la vista efectuados en
el Banco Infernacional 5.4,

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados linancieros adjuntos muesiran deudores comerciales por el valor
de 53222 408.50 gque corresponden a saldes pendientes de coliyo a clientes relacicnados. Ver resumen
de Iransacciones y =aldos con partes relacionadas en la Nota 22.

Polilica d

La Adminisiracién de la Compaiids realiza un anilisis individpalizado de 3o cartera ¥ califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguienfes consideraciones:

a) Cunando el cliente ¢ deudor esté en proceso de declaracion de quichra, en suspensitn de pagos, en
coneurso de acreedores o silvaciones andlogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que 2l cliente o deudor haya suscifado lifigio de coya
rezolucidn dependa, total o parcialmente, su cobro.

o) Créditos morosos, considerdndose como lales agquelles para fos gue haya lranscurrideo, como minimo,
lres meges desde su vencimiento sin que 8 haya obtenido &l cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudores comersiales correspondientes al periodo que se informa fusron
determinadas de la siguients manera:

*  Los saldos detallados en los aparfados a) y b) s provisionan en su totalidad

*  lLos saldos delallados en €l apartado son provisionados integramente cuando fienen un vencimiento
de 12 meses

*  Logs saldos sobre los que existen dudas zazonables de su recuperakbilidad, bien por la situacidn del
deudor o por las relaciones arluales con la Compaiila, independientemente del liempo iranscurrido
dezde el vencimiento.
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{Expresado en dblares esiadounidensas)

En ningin caso tendran la consideracidn ds saldoz de dudoso cobro;

*  lwsadeudados por entes piblicas, excepto cuando existe evidencia de que dichos valores ho puedan
ser recuperados,

*  Los gue compesponden a gperaciones avaladas poT entes piblicos

» Losgarantizados por hipeteca, prenda, pacto de réserva de dominieo o garanlias reales equivalentes,
en cudnio g la parte garantizadas, salve en los casos de pérydids o envilecimjento de la garantfa, asi
coma 108 que haya sido objeto de renovaeion o prérroga, ¥,

* L5 adeudados por empresas del Grupo.

Duranle los afios 2017 y 2014, 1a Compaflla no reconocid movimientos en la pravision per deterioro de
carfera.

OTERAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidén un resumen de las alras caentas por cobrar:

Clomposgiciin de galdos: Al 31 de diclembre del

27 allE
Crédito lribulaxis por IVA, en compras 3.604,80 38.65G,i3
Crédita tribulario por retenciones de [VA - 34.128,08
Telal olras cuenias por ¢obrar 3.600,80 73.678,20

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A conlinuacitn un resumen de las otrss cuantas potr cobrar:

Composicidn de paldos: Al 31 de dicjiembre del
2n17 A016
Retenciones enla [uenle 1.000,00 18.021,51
Anlicipos del impuesto a Ia renta - 35,62
Tolal aclivos por impuestos correnies 1.000Q,01 15.087,19
Movimientos de

Los movimientos de los activos por impuesto a Ia renta corrientes =e resumen a confinuacicn:

Movimientos: Al 31 de dicienthre del
2011 AD16

SHaldo inicial 18.057,19 2.970,39
Incrementog de

Retencionas enla fuente 1.000,0¢ 14.966,91

Anticipos del impuesio a la renla - 25,62
Sublotal 17.087,19 17.972,92
Disminuciones por:

Compensacikim ¢on pasivos por impuesios comentes {16.067,18) (1.915,73)
Total aclives por impuesios condentes 100000 18.051,19
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1%. ACTIVOS FIJOS
A confinuacién un resumen de los activos hijos:

Composicion de saldoa:

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de compulacién
Subtolal

(-) Dapreciacion acuralada

Total propisdades, planila v equipo:

Movimientos de los activos fijos:

A1 11 de diciembre dal

2017 2018
- 8.864,20

- 25,508,785
- 5.500,91

- 38.860,86

- (21.248,09)

- 18614277

Los movimientos de los activas fijos durante los afios 8017 y 2016 se resumen a conlinuwacién:

Movimjenfos:
Baldo inicial

Depraciacion anual
Palerioro anuial

Saklc final

11. ECREEDORES COMERCIALES
A conlinuacién un resumen de los acreedores comerciales:
Composicin
Acreetores comerciales condentes:

Proveedores no relacionades del exdterior
Por lacturar proveedoes no relacionados locales

Total acreedoras comerciales

i2. QOTRASCUENTAS POR PAGAR

A conlinuacion un resumen de las otras cnentas por pagar;
Compozicidn saldos:

Partes relacicnadas

Fetenciones en la fuenie del impuesto a la ranta
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado
Impnesto al valor agrectadao - ventas

Tofal olra= cuentas por pagar

A1 31 de diciembers del

a0l3 201G
18.614,77 18.760,77
-3.136.08 - -3.156.06
-12.478,60 -
{0,00) 15.614,77

1)

Bl 31 de diclemhre del

2017 2014
- 124.275,58

2.200,00 -

2.200,00 124,276 88

Al 31 de diciembre del

2017 2016
- 3.600,00
2.600,00 61.858,85
3,000,00 39.455,43
- 76.544,40
B5.600,00 181.455 48

(1) Ver unresumen de lransgccicnes ¥ saidos con paries relacionadas en 1a Nata 28,
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacién fiscal

Con base en la opinidn de s asesores legales, la adminisiracién de 1a CGompaiila considera gue ha
salisfecto adecuadatents sus obiligaciones establecidas por 1a legislacién irfbutaria vigente, Esle criletic
podria eventalmente ser ralificado o no por la administracion iribataria an una eventual revisidn fiseal,

La normaliva Iribularia vigente establece que la Adminisiracidén Tribularia puede fiscalizar las
aperaciones de las compaiilas para los dltimos 3 afios (contados deade la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (confados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en cazo de que la Bdministracién Tributaria 1o requiera, los afios 2314 a 8017 podrian estay
sujetodg a posibles procesos da deferminacion.

b) Amoriizacion de pérdidas {ributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigenles, las pérdidas fributarias pueden ser compensadas con lag
wlilidades gravables que se obtengan denlro da los cinco {5) perledos imposilives siguisnies gin que
exceda, en cada perfado, del 235% de las utilidades gravables,

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, la Compaiifa no mantiena pérdidas {ributarias pendientes de
amartizar. -

<) Paslvos porimpuestas corrienfas

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs adjuntos no muestran pasives por impuoestas
corrientes por el valor de US%1,780.5) (2016: US$1(1,840.08) que corresponden al impuesto & la renta por
Pagar que se espeta liquidar en abril del periodo sigquients al que $e informa.

d) Resumen de los movimientos del pasivo por impueslo corrisnte

Moviriantos: A1 31 da diciembre dal
Fald Wi 2016

Baldo infclal 101,840,08 1.915,73
Incrementos por:

{+/-) Valores incluidos en la ullidad neta dej sjercicio 1.780.51 101.6840,08

Subtotal 103.620,59 103.785,81
Dismimuciones por:

Compensacién con activos por impuestos corvianies (16.087,19) (1.916,73)

Pagos efecluados en el afio (85.732,69) -
Total pasivoad por impueatos cortismtes 1.780,51 101 .Btifﬂ,[]&_'

e) Tilidad neta antes del recongecimiento de la pariicipacién Iahoyal y el impuesto a la renta

Conciliaciones tdbutarias resuidas B131 de dicierabre dal
2017 2016
Ueilidad neta del ejexcicio {15.230,B2) 3585.689,48
{+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej efercicio
Linpuesle a 1z venta 1.780.51 101.840,08

Utllidad neta antes del reconoeimiento de la paricipacidn
lahoral y el impuesio a la renta del afio - (12.B50,31) 457 835 856
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»  Beexcluirin del cilculo del anticipo del impuesio a la renta de los rubros correspondientes a activos,
costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos increméntales paz generacion de nusvo empleo, asi como la adquisicion de nuevos
aclivos productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva fulura, generar un mayor nivel de
produccién de bienes ¢ provision de zervicios.

+  El Servicio de Rentas Internas podra devolver iotal o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagade ¥ el impuesic & la renla causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

Deducibilidad da gastos:

#  Berd deducibla los pagos afecluados por concepio de desahucio ¥y de pensiones jubilares palronales,
conforme a le dispuesio en el Godigo del Trabaja, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios iscales anteriores, como deducibles o no, para efeclos de impuesto a lz renta, sin perjuicic
da la obligacidn del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacidn de pago de la honificacién por desahacio y de jubilacién patronal

s« Se establece que los gasios superiores a US$1,000.00 deberdn ser bancarizados; por lo lanto, teda
transacoion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema linancierc

xif i eglo a la renla:

»  Latarifa general del impuesto a la renta serd del 25% a parlir del 1 de enero del 2018, sin embargo,
esta larifa se incremenia al 28% =sobre la proporcidén de la base imponible qua comresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, §i dicha participacion excede del §{%, la
tazifa del impuesto a la renta aplicable a toda la baze imponible sera del 28%.

*  los beneficiarios de ulilidades o dividendos que se paguen 0 acraditen al exterior pagarin la larifa
general del impuesio a la renta prevista para sociedades pravia la deduccidn de log créditos
fribularios a los que tenga derecho,

» Loz pagos efecluados a paraizos liscales o regimenes de menor imposicién estarin sujetos a la
ietencién del impoesio ala 1enla bel 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados en
paralgos fisvales o regimenes de menor imposicién eslaran sujetos a retencidn en la fuente del 35%
renos el poxcenlaje del impusasto a la renta gque dichas utilidades hayarpagado en el Ecuador.

+ Las sociedades exportadoras habituales, asl como las que s& dediquerna la produccién de bienes,
mcluidas las del sector manufacturera, que posean 50% o mas de componente nacional y agqueltlas
sogiedades de furismo receptivo que reinvierfan sus ulilidades en el pals, podrin oblener una
reduccidn de 10 pantos porceniuales en la tarila general del impuesfo a la renta sobre el monto
reinverlido en activos productivos, siempre ¥ cuando 1o destinen a la adyguisicién de:

*  maquinarias nuevas a equipos nuewvoes,

+ fodo fipe de insumo vegelal para produccién agricela, aculcola, forestal, ganadera ¥ de
floricultura, ¥,

+  bienes relacionades con investigacion y tecnologlia que mejoren la productividad, generen
diversiflicacidn productiva e incremento de emplec.

Diras reformas:,

* BSerin vélidos los paclos enlre accionistas que establezcan condiciones para la negociacidén de
accicnes, Sin embargo, tales paclos no serdin oponibles a tercercs, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningiin gaso podran perjudicar los derachos de
los accionisiax minorilarios

+  Los medios de paga elecirénicos serdn implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacidn que le clorgue el respecliva organismo de
contral.
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CAPITAL 50OCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, los estados financieros de la Compaiifa mueslran un capital social por
el valor de US$400.00 que se encuentra dividido an 400 aceiones ordinarias coyo valor nominal es 115%]
cada vna.

RESERVAS

A121 de diclembre del 2017 ¥ 2016, los eslados financiercs muestran reservas peorunvalor de US%1,147.394
que corresponde a la reserva legal que fue consfiluida de conformidad con la polifica mencionada en la
Nota 2.15.

RESULTADOS ACUMULADOS

A conlinuaridn un resumen de los resultados acumulados:

Composicidn de saldos: A1 31 de diciembre del

&01% £01E
Utilidades acumuladaos 15.238,68 15.234,68
Utikdades del afio - 455,999 4R
(-} Pérdida del afio (16.339,82) -
Tatal vesulladas acuonlados (101,14) Ar1.238,16

Durante los afics 2017 la Junta Generai de Accionistas decidid reparfiv dividendos por el valor de
US$355,995.48.

De acperdo a la legislacion tributaxia vigenie en <] Ecwador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador ¥y de sociedades domiciliadas en parafsos
fiscales, o en furisdicciones de menor imposicidn, ze encuentran gravados con el impueslo a la renta en
el Ecuador. Bste impuesto deberd ser retenido en la fuenle por parte de ls Compaiiia en el momento dal
pago o erédito en cuenta de Jos dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS
Al 31 de diciembre del 2017, loa estados financieros adjunios muestran ingresos ordinarias por el valor

de US$50,000.00 {2016: USHT48,345.68} que corresponden exclusivamente a la prestacién de servicios g
compafias relacionadaz. Ver comentarios adicionales en la Nota 22

COSTOS DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados [Inancierss adjuntos mestran costos de zervicios por el valor de
US$E81,070.00 que corresponden s pago de honorarics profesionales a compaiilias extrsnjeras por
servicios pelrolerns especializados.

GASTOS ADMINISTRETIVOS

A continuacién un resumen de la composicidn de los gastos de adminisirativos, establesido con base en
la naturaleza del gasto:
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Composicidn de saldos: ) A1 31 de diciombre del
2013 i 1]

Honorarios profesicnal=s 25.000,00 1.000,00
Impueslos, conlribucionss y olros 8.271,63 614 07
Servicioa piiblicos 7,314,45 128,25
Depreciacion de aclivos 3.136,08 3.136,00
Delerioro de activos ' 12.478,69 -
Otros mentores 9.343 85 8.165,20
Total gastos administrativos ' 63.544,80 10.048 23

20, MOYIMIENTO FINRNCIERD

Al 31 de diciembre del 2017, los eslades financieros adjuntos mussiran un movimiente financisre neta por
el valor de US§166.91 (2016; US$255.24) que corresponden principalmente a gastos bancarios

2l. OTROSINGREIOS Y EGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017, 1os eslades fnanciercs adjunlos muesiran un movimiento financisro neto por
el valor de 155152.20 (2016: US$ET1.48) qque corresponden principalmente a otros gastos menorss

22, TRANSARCCIONES Y S8ALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguienta ss un resumen de las principalss iransacciones realizadas durante el 2017 y 2016, ¢on parles
vinculedas. Se considera partes vinculadas si una Compafila tiene capacidad para conlrelar a oira o
puede sjercer una influencia importante en la toma de sus decisiones inancieras u aperalivas. Se incluye

también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia,

Resumen de lransaclones efecluadas -:_g;n paites relagion: K131 de diciemhre del
2017 2016
D& ingresog 50.000,00 T48.245,.68
D gastos 25.000,00 -
Tolal trensaceiones con relacionadas 78.000,00 145,348,858

A continuarion un resumen de las trangaceiones con partes relaclonadas:

a} Resumen de lransaceiones con partes relacionadas — de ingresos:

sumen de transacions E05! A1 3I de diclembre del
201% 2016

Ventas de bienes:

Clampitt & Clampilt Servicios Industriales Cia. Lida. 50.000,00 198.5600,00

Areasvrvey Drilling & Recording Servicios Petroleros §.A. - G490 845,63
Tolal operacionss de ingresos £0.000,00 748.345,68

by} Resumen de transacciones con partes relacionadas - de egresos:
Resumen de transaclones de egresos: A1 31 de diciembre del
£G1T 2418

Servigios prestados

Tarmmy Moncayo - accionista 25.000,00 -
Tofal speraciones de eqresos 28.000,00 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2416

{Expresado en ddlares estadounidenses)

B conli i4n un Yesumen n5 saldos pendientes de eobro aijo a partes relacionadas

a) Incluidas en el rubro dendores comerciales:

Composicion de saldoy: _ 4l 3] de diriembre del

2D1T 2016
Areasurvey Drilling & Recording Sexvicios Pelroletos 5.A. - 222.408,50
Tolsl olms cuetfas por gobrar a relacionadas - 200 408 80

b) Incluidas en el rubro olras cusnlas por pagar:

Compuosiciin de saldos: Al 31 de diciembze del

2017 2016
Tammy Moncayo - 1,80:0,00
Roberto Biasons - 1.800.00
Total ofras cuentas por pagar a relacionadas - 3.600,00

Mo ae han otorgado ni recibido garanlias para el cumplimiento de esias obligaciones. Durante los afios
2017 ¥y 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos

adendados por partes relacionadas.
23. APROBECION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esfados financieres del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Adminisiracién de la Compafifa el 29 de enero del 2018 y posteriormente gerin presentados a la Junta
General de Socios para sn aprobacidn definifiva. En opinidn de la Adminiairacién de la Compaiiia, los
ealados financieros serdn aprobados par la [unta General de Socios sin medificaciones.

i Ui aqn&.ﬂ

[

C.P.A. Caroling Villagran
Reprezeriante legal Contadora general

* & &
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