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OTAS A LOS ESTADOS: os 

POR. EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(EXPRESADAS EN U.S, DÓLARES) 

INFORMACIÓN GENBRAL DE LA COMPAÑÍA. 

Nombre INGENIERÍA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS S A 

RUC 1791942760001 

Dormeciho. “Tomas BermurN39 313 y Franersco Urrutia 

Formalegal —— Sociedad Anómma 

INGENIERÍA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS S.A, fue constituida 
en el Ecuador el 20 de abr de 2004 y su acuvidad prinospal es el asesoramiento empresanal e 
indusicial en cualquier área e melusive en las areas adoumstrativas y financieras, todo tipo de 
avalvos y peritajes, asesoramiento y prestación de servicios de ¡ngemiería mecanica, elécinca, 
electrónica, crvil, telecomunicaciones, ambientales y demás del famo, y mantenimiento de 
todo tipo 

RES DELAS ¡CIPALES POLÍTICAS CONTAB] 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma. 
Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIF 
para Pymes emudas por el Consejo de Normas Intemecionales de Contabilidad 
(ASB) 

2.2 Bas reparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo hustórico, con 
excepción de ciertas partidas que son medidas a $us valores razonables 

El costo Instónico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor sazonsble es el precio que se recibía por vendes pn achvo o el valor pagado 
para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
¡ndependientemente de 51 ese precio es directamente observable o estimado vhlizando 
otra técnica de valoración 
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2.4 

2.5 

26 

Moneda funcional y de presentación 
Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador 

Clasificación de saldas en coruentes y 10 corrientes 

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en función de sus 
vencimientos, como comente con venermento igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no comente, los mayores a. 
ese periodo 

Efectivo y equyalentes de efectivo 

El efecuvo mcluye aquellas activos financieros hquidos, depositos O inversones 
financieras Lquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo 
infenor a 3 meses y sobregmos bancarios Los sobregitos bancarios son presentados 
como pasivos comentes en el estado de sktuacion financiera 

cieros 

La Compañía clasifica los actos financieros no dersvados en la categoría de préstamos 
y paridas por cobrar. Adicionalmente, clasica los pasivos financieros no dervados en 
la categoría de otros pasivos financieros 

2.6.1 Activos financieros no deravados 

La Compañila r£conoce iicialmente los préstamos y partidas por cobrax en la 
fecha en la cual se onginan — La clasficacion depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros para el cual se adquineron los activos y Se 
determana al momento del reconocimiento miesal 

a) Eréstamos y partidas por cobrar Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos Iyos o determanables y que no cotizan en un mercado 
activo Imetalmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo 
de transacción drectamente ataibuible Posterior al reconocimiento amtcral, 
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de anterés 
efectuva, menos cualquier perdida por deterioro de valor 

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comercsales 
por cobrar y olxas cuentas por cobrar 

Los ¡ngresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de anteres efectiva, 
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del interes resulte nmatenal 

b) Método de la tasa de interes efectiva El método de la tasa de interés 
efecuva es un método de cálculo del costo amortizado de un imstrumento 
financiero y de imputación del sngreso financiero a lo largo del penodo 
relevante La tasa de mterés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flojos de efectivo por cobrar O por pagar estimados 
(imcluyendo conusión, puntos básicos de mtereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que esten 1meludos en el 
cálculo de la tasa de mterés efectuva) a lo largo de la vada esperada del 
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mstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un penodo más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento am1cral 

Los mgresos son tecnocilos sobre la base de la tasa de anteres efectiva para 
los mstrumentos de deuda, distuntos a los activos Fancieros clasificados al 
valor razonable con cambro en los resultados 

Detenioro. del valor de activos fimancieros - Los activos financieros 
dismtos a aquellos designados al valor yazonable con cambios en los 
resultados son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentacion de 
los estados financieros, para determmar st existe evidencia objetiva de 
detensoro 

Un activo financiero estará deteriorado como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocunndo después del reconocimiento amcual del actevo y 
no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo 
con los términos oríganales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efecto 
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las 
siguientes situaciones existencia de dificultades financieras significativas 
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
zeorganización financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparición de 
wn mercado acuwo para ese activo financiero debido a dificultades 
financieras 

La Compañia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros. 

medidos a costa amoriizada (cuentas comerciales y Diras cuentas por 
cobrar) a mvel individual La evalvacion se realiza sobre la base de una 
remisión objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada 

penodo y representa la mejor estimación de la Administración sobre las 

Pérdidas en las cuales podrias ancurturse por este concepto 

Para los actuvos financieros registrados al costo amortizado, el Importe de la 
penida por detenoro de valor es la diferencia entre el unporte en Iibros y el 
valor presente de los flujos futoros estrenados del activo, descontaios a la 
asa de iterés efecóyva onginal gel activo financiero 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
detenozo de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar donde el rmporte en libros se 
reduce a Ixavés de una cuenta de provisión Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es mcobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión La recuperación postenor de los montos previamente elummados 
se convierte en créditos contra la cuenta de provisión Los cambios en el 
impone en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del 
resultado del penodo 

Baja de activos finaneteros - La Compaña dará de baja un activo 
Anenciero wuucamente cuando exparen los desechos contraciuales sobre los 
fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los sesgos y ventajas inherentes a la propiedad del acuyo 
financiero a oma entidad Si la Compañía no transfiere m retiene 
substencialmente todos los nesgos y beneficios mberentes a la propiedad y 
continúa retemendo el control del acuvo transfendo, reconocerá su 
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participacion en el activo y la cbhigación asociada por los montos que 
tendría que pagar 

Pasivos financieros no denvados 

La Compañía reconoce mictalmente los isteomentos de deuda en la fecha en Ja 
cual se origiman 

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no denvados que dan 
derecho a pagos fijos 0 determimables y que no cotizan en un mercado 
activo Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de 
transacción duectamente atuburbles Posterior al reconocimiento 11cral, se 
valoran al costo amoruzado usando el metodo de la tasa de iterés efechva 

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas 
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

El método de la tasa de mterés efectiva es un metodo de calculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de amputación del gasto financiero a 
lo larga del periodo relevante. La tasa de Interés efecnya es la tasa de 
descuento que ¡guala exactamente los flujos de efecnvo por cobrar o por 
pagar Gncluyenda todos los honoranos y puntos pagados o recibidos que 
lorman parte de la (asa de wierés efeciwva, los costos de transacción y otras 
pumas o descuentos) estamados a lo largo de la vada esperada del pasivo 
Énanciero o, cuando sea adecuado, en un penodo mas corto con el importe 
neto en ltbros en el reconocimento micial 

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero sa, y solo s,, expuran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía La diferencia entre el importe en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del periodo 

2.7 Propiedades y equipos 

2.7.1 

2.7.2 

Medición cn el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades y 
equipos se muden muctalmente por su costo, el mismo que moluye el precio de 
adquisición y todos los costos dhrectamente relacionados con la ubicacion del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la admmustración 

Medición postenor al xeconocumiento, modelo del costo - Después del 
zeconocimiento 1ucial, las propiedades y equipo se registran al costo y se 
presentan netos de su deprecracion acumulada y el importe acumulado de las 
pércidas de detenioro de valor 

Los costos de ampliación, modermzacion o mejora que representan un 
aumento de la productsvidad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida 
util de los brenes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes 
bienes Los gastos periódicos de manterumiento, conservación y reparación, se 
imputan a resultados en el penado en. que se meurren 
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2.1.3. Metodo de depreciación y vidas útiles La depreciación comienza cuando los 
bienes se encuentran en las condiciones necesaias para ser capaces de operar 
de la forma prevista por la gerencta La deprectación es calculada linealmente 
durante la vida 6ul economica de los activos, hasta el monto de su valor 
zesidual Las vidas vtiles económicas estimadas por cada grupo son las 
siguientes 

Siupo Yoda bl (en añ 

Edificio 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Velnculos 5 
Equipos de computacion 3 

2,74 Retiro o venta de urapiedades y equipos La atiidad o pérdida que surja del 
Teuiro o venta de Una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del acto y reconocida 
enresultados 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido durectamente a uhlidades retenudas 

eterioro los activos nu s 

El importe en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a. 
Inventarios e impuesto a la renta difenido, es sevisado en la fecha del estado de 
situacion financiera para determinar sí exaste álgon andicto de que estos activos han 
suítado alguna pérdida por detenoro de valor Si existen tales andicios, entonces se 
estima el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la perdida por 
detenoro de valor (de habez alguna) Cuando no es posible estimar el importe 
1ccvperable de un activo individual, la Compañía caleula el nmporte recuperable de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se xdentfica 
una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también 
asignados a las urudades generadoras de efectivo mdrmduales, o distabudas al grupo 
más pequeño de unidades generadoras de efecto para los cuales se puede 1dentificar 
una base de distuibución razonable y consistente 

El importe recuperable de un acttvo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entse el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso Para determinar el 
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente 
unlizando una (asa de descuento antes de puesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los mesgos especilicos que 
puede tener el actvo 

Se seconoce una pérdida por deterioro s1 el importe en Libros de un actvo (o unidad. 
generadora de efectivo) excede su importe recuperable Las perdidas por deterioro de 
valor se xeconocen en el resultado del período, salvo si el acto se registra a un importe 
xevaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detenoro de valor como una 
disminución en la revaluación 

Cuando una perdida por detenoro de valor es revertida postenormente, el nmporte en 
libros del actwo (o wnidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 
de su importe recuperable, de tal manera que el umporte en libros incrementado no 
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excede el importe en hbros que se habría calculado 51 no se hubiera reconocido la 
pérdida por detenoro de valor para dicho actwo (o unidad generadora de efectivo) en 
años antenores — El reverso de una perdida por derenoro de valor es reconocido 
automaticamente en el resultado del penodo, salvo s1 el activo Correspondiente se 
1egstra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de le pérdida por deterioro de valor 
se maneja como un aumento en la revaluación 

29 Costas por préstamos 

Son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren 

2,10 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la senta representa la suma del umpuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto difendo 

2.10,1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
¡gravable (butania) registrada durante el año. La wulvlad gravable difiere de la 
uulidad contable, debido a las partidas de agresos o gastos ¡mpomibles o 
deducibles y partidas que munca son gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas 
Jiscales aprobadas al final de cada período 

2,10.2 Impuestos difendos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporsas determanadas entre el valor en libros de dos activos y panvos 
xueludos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto 
difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
impombles — Un activo por impuesto diferido se recomoce por todas Jas 
ánferencias temporartas deducibles, en la medida en que xesulte probable que la 
Compaña disponga de utilidades gravables futuras conita las que se podría 
cargar esas daferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasos por mmpuestos diferidos se miden empleando las tasas 
scales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
xealice o el pasivo se cancele 

La Compañia compensa achvos por impuestos duferdos con pasivos por 
Impuestos diferidos $1, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, ftente a la rusa autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía trene la tencion de liquidar sus achivos y pasivos 
como netos 

2.10,3 Impuestos cormentes y diferidos - Los impuestos comentes y drfendos, deberán 
zeconocerse como INgreso o gasto, y ser Incluudos en el resultado, excepto en la 
wmeduda en que hayan surgulo de uma transaccion o suceoo que se xeconcer fuera 
del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el patemonto 

2.11 Provistones 

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones 

(a) La Compañua ene una obligacion presente (ya sea legal o implícita) como 
esulíado de un suceso pasado, 
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(b) Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que ¡ncorporen 
beneficios econórmucos, para cancelar la obhgación, Y, 

(c) Puede hacerse una estirnación fiable del importe de la obligación 

Bl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada penodo, temendo en 
cuenta los nesgos y las mcertidumbres correspondientes a la fecha de cada ciene de 
las estados financieros 

2.12 Beneficios a empleados 

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obíigaciones acumuladas 

del estado de situación financiera y corresponden pnacipalmente a 

La participación de los trabajadores en las unidades Calculada en función del 
15% de la ulidad contable anual antes del mpuesto a la renta, segun lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente Se registra con Cargo a. 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de 
ventas en función de la labor de la persona beneficiana 

Vacaciones Se xegistra el costo contespondiente a las vacaciones del personal 
sobre la base devengada 

Décimo tercer y décimo cuarto Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

Apones al 1ESS Se registran los aportes personal y patronal por pagar 
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto 
Ecuatonano de Seguridad Social -1ESS 

2.12.2 Benefigsos definidos: jobulacion patronal y jonificación por desahucso - El 
costo de Jos beneficios definidos de jubllacion patronal y desahucio es 
determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuamales tealizadas al final de cada penodo — La valuación 
actuanal involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros 
aumentos de sueldo, tasas de rotación de empleados y tasas de mortalidad, 
entre otros 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, así como el mterés financiero generado por la obligación 
de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdadas actuamales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a Otro 
resultado antegral, en el penodo en que se producen El reconocimento de las 
ganancias Y perdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reciasificadas a la 
vnlidad o perdida del penodo 

2,13 Recongeimiento de ingresos 

Los impresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluian a la Compañla y las mgresos pueden ser confiablemente medidos 
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Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tenxendo en 
cuenta el importe estado de cualquier descuento, bonuficacion o rebaja comercial que 
la Compañra pueda otorgar Previo al reconocimento de los mgresos, la Compañía 
considera los sigurentes enttenos 

2.13.1 Prestación de servicios Cuando el resultado de una transacción que invofucre 

la prestación de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, una entidad 
reconocerá los ingresos de actridades ordinarias asociados con la transaccion, 
por referencia al grado de terminacion de la transacción al final del periodo 

sobre el que se iíorma El resultado de una transaccion puede ser estamado 
con fiabilidad cuando se complan todas las condiciones siguientes 

a) El importe de los ingresos de achvidades ordinarias pueda meduse Con 
frabalidad. 

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos dersvados de 
la transacción 

9) El grado de termmacion de la transacción, al final del periodo sobre el que 
se mforma, pueda ser medido con fiabilidad 

d) Los costos mcumdos en la transacción, y los costas para compleraria, 
puedan medirse con fiabilidad 

2.14 Costos y Gastos 

2.15 

2.16 

Los costos y gastos se registcan al costo Hustonico, a medida que son ancunados, 
Independientemente de la fecha en que se haya renhzado el pago, y se registran en el 
penodo más cercano en el que se conocen. 

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, comisiones, 
honoranios, depreciación de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las 
actividades operativas, admmmustrativas y de ventas de la Compañía 

Costos financieros 

Los costos financteros están compuestos por intereses sobre prestamos Los costos por 
prestamos se reconocen como gasto en resultados en el peclodo en que se mourren en. 
ellos 

Compensacton de saldos y transacciones 

Como norma. general en los estados fimanciesos, no se compensan los achivos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea. 
requenda o perentida por algnna noma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción 

Los agresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibihdad de compensación y la Compañía tiene la 
mtención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasiva de forma smsultánea, se presentan netos en resultados 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.17 Nuevas normas e aterpretaciones aún no adoptadas 

Las muevas normas, modificaciones a normas e mterpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a períodos anuales que comienzan después del 01 de 
enero de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos 
estados financieros 

Efecova a parte de 
periodos que uucien. 

NIE Titulo emo después de 

NFS Instrumentos financieros Enero 1 2018 
NIE 15 ingresos procedentes de contratos con 

clientes Enero 1, 2018 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIF Clasuficación y sueducion de: Enero 1, 2078 

transacciones de pagos 
basados en aomoges 

Modificaciones a la NIÍF 10 Venta o agortación de brenes Fecha a ser 
y NIC 28 entre va Inverstomsta y su. determinada 

Asoctada o Negocio Conjunto 
Modificaciones a la NIC 7 Ineraniya de revelacion Enero 1 2017 
Modificaciones ala NIC 12 Reconocuniento de Acnvos por Eneco 1, 2017 

Impuestos diferedos por 
pérdidas no realzadas 

La Admunstacion anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los periodos funuros, fendran un impacto sobre los 
muportes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafía Sin embargo no 
es posible proporcionar une estuwación razorable de ese efecto puesto que no se ha 
realizado un examen detallado de la aplicación de las mismas 

3, o! 5 CO! 5 CRÍTICOS DE. ACIÓN 

La preparación de los presentes estados fimancieros en conformidad con la Norma 
Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NITF para 
Pymes NNF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos imberentes a la actividad economica de la Compañia, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros En oprmion de la Adminstración, fales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la formacion disporuble al momento, los cuales podrian 
llegar a dife de sus efectos finales 

Las estimaciones y ¡ureios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revssiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el penodo de la revisión y periodos futuros $1 la 
sevisión afecta tanto al período actial como a penodos subsecuentes A contrnuación se 
presenten las estimaciones y Juxcios contables arfucos que la adrtmstración de la Compañía 

ha vulizado en el proceso de aplicacion de los entenos contables 

3.1 Provistones para obligaciones por beneficios definidos El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficsos definidos depende de vanos factores que 
son determinados en función de un cálculo actuamial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una 
tasa de descuenta Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valos en bros de 
las provisiones de estos beneficios 
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El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial, wtliza la tasa 
de descuento, la tasa de raortalidad y de rotación al finsi de cada año reportados por la 
adrmrmustración de la Compatiía La tasa de descuento es la tasa de mteres que debe ser 
unlizada para determnnar el valor presente de los ¡lujos futaros de caya estimados que se 
espera van a ser requendos para cumplir con la obhgación de estos beneficios (Nota 13) 

3,2 Estimación de vidas únles de des La estimación de las vidas utiles 
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 7 3 

3.3 Impuesto a la renta difemdo - La Compañía ha realizado la estimación de sus 

impuestos difendos considerando que todas las diferenctas entre el valor en libros y la 
base tuibutarra de los activos y pasivos se revertuar en el faturo. 

4 'CTIVO Y EQUIVALA DEEFECUI 

Uresumen de efecnvo y eguavalentes de efectivo es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 US 

(en U'S dolares) 

Caja 2,221 2,121 
Bancos 240,023 4,404 
Inversiones temporales —16T, 1,352 

Total 255916, 1er 

5. Ss LC) Pi OB] O: al ¡TAS POR CO] 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y Otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 

Cuentas comerciales por cobras 
Citentes locales (1) 442.656 284,899 
Consorio Acumo. Delorte 111,086 108,795 

Provisión para cuentes ancobrables (29.06) 05.889) 
Subtotal 524,681 367.806 

Prestamos por cobrar 
BASC Capítulo Pachancha (Ver Nota 7) 25981 o 

Otras cuentas por cobrar 
Socios 285,245 285,245 
Anticipos a proveedores 31598 29,338 
Empleados 21,365 21,334 
Seguros 8,996 0,564 
Sucursal Perú 2,547 
Otras SAR —358S 

Subtotal 35963. 356,366 

Total 209,805 Dal 
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(D) El saldo incluye US$124,383 por cobrar a Petsoamazonas EP comespondientes al 10% de 
garantia de Nel cumplimento del contrato celebrado el 09 de julio de 2013, el mismo que 
tema por finalidad la toma física de los mgentanos, identificación, etiquetado, valoración a 
precio actual o de mercado, determunación de la vida vil y estado de funcionamiento de 
todos los bienes que pertenecian a la Gerencia de Explotación y Producción de 
Petroamazonas EP y a la Gerencia de Gas Natural de Perroamazonas EP. De acuerdo al 
contrato los valores retenudos como garantias senan devueltos a la Compañza luego de la 
firma del Acta Final de Entrega-Recepcion del contrato, la misma que (ue suscrita el 28 de 
diciembre del 2015 _A la fecha de emision de este forme la Compañsa esta gesnonando 
la recuperacion de esta cartera y no ha reconocido una provisión para cuentas meobrables, 
debido a que las cantidades aún se consideran recuperables 

Previsión para cuentas tncobrables La Compañia ha reconocido una provision del 1% 
sobre la cartera del año, por considerar que la cartera es recuperable. Los movimientos de la 
provisión para cuentas scobrables fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 

Saldos al comenzo del año 25,888 23,037 

Provision del año 3183 2851 

Saldos al fín del año 29,061 25,88% 

La concentración del nesgo de crediwo es hmutada debido a que la base de Chentes es extensa 
y sin relacion 

'ROPTED) YES s 

Un resumen de propiedades y eqipos es como ague 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 

Costo 1,167,372 1,323,273 
Depreciación acumulada 10,770) 267.05: 

Total 856,596 1,056,222 

Clasificación 
Construcciones en curso 290,079 652,638 
“Equipos de computación 185,262 175,841 

Tesrenos 122,000 122,000 
Edificios 355,632 189,248 

Vetnculos 90,024 90,024 
Muebles y enseres 30,728 15,364 
Equipos de oficina 43,647 8,158 

Toral LI6L31 1320273 
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 
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7. 

61 Activos en garantía - Al 31 de diciembre de 2016, ciertos bienes han sido 

ignorados para garantizar el préstamo contxardo por la Compañía (yer Nota 8), 
según el siguente derafle, 

en Garantía Yator Paruvos Garanuzados 
(en US dólares) 

Eixpoteca abierta de terreno y Obhigaciones por pagar con, 
edificios Indeterminado — Banco Procicdn 

[ROS Os cl 

Un resumen de los otros activos no cormentes es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 

Gasantías 3,510 3,923 
BASC Capítulo Prohincha (1) 130,296 

Total 133,806 2923 

(D) Corresponde a la porción a largo plazo del préstamo concedido a la Compafla BASC 
par lo, venta de las oficmas 101, 102, bodega y tres parquezderos del Edificio Antawara 
El cuan vence en septiembre del ao 2021 y genera una tasa de mterés nominal anual de 
10 95% 

PRESTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dólares) 

No Garantizados - al costo amortizado 
Préstamo con tn tercero (1) 205 20 

Garantizados - al costo amortzado 

Préstamos bancarios (2) 539,961 588,793 

Total 540,166 288,883 

Clasificacion: 
Comente 105,635 178,570 
No comente 434,53 410,313 

Total 540166 see 
(1) Comesponde a un préstamo recibido de un tercero que devenga una tasa de imterés 

¡nomnal anual del 9,62% cos vencimento en enero de 2017 

(2) Un detalle de los préstamos garantizados es como sigue.  



Diciembre 31, 
2016 2013 

(en US dólares) 

  

Banco Procredit (1) 534,790 588,793 
Banco Guayaquil (2) 5171 

Total (ver Nota 8) 539.961 588799 

(1) Prestamo garantizado por una Inpoteca abierta sobre terreno y edilicio (ver Nota 6 1) 
con vencimiento hasta febrero del año 2021 y que devenga una tasa de interés 

nonunal anual de 9 62% 

(2) Préstamo con vencimiento hasta febrero del año 2017 y que devenga una tasa de 
"nterés normal anual de 9 84% 

CUENTAS ¡RCIALES POR. Yon CAS PA 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas po pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U $ dolares) 

Proveedores 182,892 260,610 

Otras cuentas por pagar 
“Antcipos de clientes 36,280 8,708 

Otras 836 836 

Subtotal 37,116 9,544 

Total 220.008 22054 

10. IMPUESTOS 

10.1 Actuvos y past do cornente 

Un resumen de actvos y pasivos por impuestos cornientes es como sigue 

Diciembre 31 

2015 
(en US dólares) 

Activos por ampuestos corrientes: 
Cxédata tibutara de Impuesto «ba renta. 41,690 
Impuesto al Valor Agregado IVA 2979 56276 
Total 2399 104.022 

Posivos por impuestos comentes 
Impuesto la renta por pagar 51 196 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagas aña 205 
Retenciones en la fuente de IVA 8,76 
Jetencionts en le fuente de Impuesto a laxenti 6150 

Total 16583 905  



10,2 Impuesto a la renta reconocido en Jos resultados 

De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el ampuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las vtilidades sujetas a dismbución y del 12% sobre las 
vtilidades sajetas a capitalización Una reconciliación entre la wtlidad segun estados 
financieros y la base mponible, es como sigue 

  

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US dolares) 

Utuldad según estados financieros 335 867 19,673 

Menos 
Deducciones por pago trabajadores con discapacidad 17,510 5,192 
Otras rentas exentas 11.389 

Total 28,899 

Mas 
Gastos no deducibles 36511 31,537 
Gastos mcunridos pará generar ingresos exentos 8,952 
Participación de trabajadores atribuible a mgresos exentos 109 
Total 2117 3 

Utilidad gravable 354.140 46.018 

Impuesto causado ON 10,124 

Tmpuesto a a sente cargado a resultados 28 15.005 

Anticipo calculado (1) AL360 15.684 

(1) Desde el año 2010, se debe considerar como impuesto a la zenta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemábca del 0.4% del acievo, 02% del 
pattmonso, 0 49 de mgxesos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2016, la Compañía determnó como anticipo de ampuesto a la renta 
US$15,684, sn embargo, el Impuesto a la renta causado del aso es de US$77.911 
Consecuentemente, la Compañía regrstró en resultados US$77,911 mul equivalente al 
impuesto a la renta causado 

Las declaraciones de impuestos no han sulo revisadas por las autondades tolbutanias 
desde la fecha de constitución de la Compañíla y son susceptibles de revisión las 
declaraciones de los años 2012 al 2016 

10,3 Aspectos Trebutarios 

El 20 de mayo de 2016, se emó la Ley Orgámca de Solidaudad y de 
Conesponsabalidad cpudadana para lg Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abnl de 2016, a cononvación se detallan los 
aspectos más amportantes de la mencionada Ley 

Se establece la contubución soledama sobre bienes muebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
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residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 1 8% al sujeto pasivo que 
esta en parafso fiscal 

+ Se.establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utiidad gravable del ejercicio 

fiscal 2015, aplicado a les sociedades que realicen acruidades economicas, y que 
fuesen sujetos pasivos de smpuesto a la renta 

Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las mverstones 
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas 

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Demas ISD y aranceles aduaneros, a las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan suflido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan so domicilio en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas. 

Exoneración del pago del salda del 1mpuesto a la renta correspondiente al ejercicio 

fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufindo una afectación directa en sus 

actvos o achvidad economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo 
domcaho sea en las zonas afectadas Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado 
ducho saldo tendrán derecho a la devolucion del mismo 

Tnoremento de la tania del IVA al 149 por el periodo de un año 

+ evolucion o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado porlas transacciones realizadas con dnero electrómco 

El 12 de octubre de 2016, se emtto la Ley Organica de Incentivos Tiabutanios para. 
vanos sectores producuvos e interpretativa del Árt 547 del Código Orgánico de 
Orgarzación Temtonal, Autonoma y Acscentralización que estableció entre otros lo 
siguiente 

Para efectos de la base impontble del ICE, se establece un cambio en la definicion 
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelanas, fondos y 
tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de 
desadvamzar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes 

+ Seestablece que las Compañías tendran una deducción adieronal del 100% por los 

gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de 
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores 

1, ¿CIOS DE TRANSFI 

De conformidad con disposiciones legales vigentes los sujetos pasavos del Impuesto a la 
Renta. que, no estando exentos de la aplicación del regumen de precios de transferencia 
conforme a la Ley de Regamen Tributarto Íntemno, dentro de un mismo período fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenor a tres 
millones de dólares de los Estados Unados de America (USD 3000 000,00) deberan presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas St tal monto es superior a los quince 
xmllones de dolares de los Bstados Unudos de América (USD 15'000 000,00), dichos sujetos 
pasivos deberán presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones com Partes 
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12, 

Relacionadas, el Informe Imegral de Precios de 'Tranolerencia que determune sí tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia El valor acumulado de las 
operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante el año 2016, no supero los 
importes acumulados mencionados 

IGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de Obligaciones acumuladas es como sigue 

  

2016 2015 
(en US dólares) 

Participación a. trabajadores 60,098 4,336 
Beneficios sociales 17,931 35,615 
Sueldos y aportes al 1ESS 39,407 45,256 
Fimguitos por pagar - 10,59 

Total 174% 25,139 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las 
utilidades fquidas o contables Los movimientos de la provisión pare partcipación 4 
kabajadores fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 

Saldos aLcomuenza del año 4336 364 

Provisión del año 59271 3,472 
Pagos efectuados (33509 - 

Saldos al fin del año 50.093 4,336 

Beneficios sociales Los movimientos de las cuentas de beneficios sociales fueron como sigue 

Décimo — Diemo 
Tercero Cuarto Vacaciones Total 

(en US dolares) 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 3,306 6443 17,253 16,902 

Provisión del año 43,287 18,719 9,625 71,631 
Pagos efectuados 141.692 18350 440 — _02910 
Saldos al 31 de diciembre de 2015 4,901 38,206 22,508 35,615 

Provisión del año 35,901 34,593 17,485 87,979 
Pagos efcctados GISS) 8580 (GLÁN (056% 
Saldos 2131 de diciembre de 2016 ad A O 2 
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1, :ACIONES ¡FICIOS D: 108 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es corn sigue 

2016 2015 
(en US dolares) 

Jubilación patronal 31,615 29,668 
Bonificación por desahucio 15,430 18,940 

Total 42.095 48,608 

13.1 Hxulación patronal 

13.2 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabayo, los trabazadores que por vemte 
años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada O interrumpida, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuxcio de la jubilacion que 
les corresponde en su condicion de afiliados al Insututo Ecuatoriano de Seguridad 
Sacral. Los movinnentos en el valor presente de la dbhgacion para Jubdlacion patronal 
fueron como sigue 

2016 2015 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del ao 29,668 36,051 

Casto de los servicios del periodo comiente 11 130 13,481 
Efecto de reducciones y ligurdaciones anticipadas (5,093) (9,876) 
Otro resultado integral ganancia actusnal (4.090) 19,988) 

Total 3Lol5 20,668 

Eonuficación por desaliwero 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo. en los casos de terminación de la 
relacion laboral por desahucio soleado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación 
por desahucxo fueron como sigue 

2016 2015 
ten US dólares) 

Saldos al comienzo del año. 13,940 11,613 

Costo de los servictos del periodo cornente 6,381 3,394 
Casto por servicios pasados - 6,514 
Otro resultado integral - pérdida actuarial (9,841) 788 
Pagos — 2,369) 

Total 15.480 16,940 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defimdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario 
independiente 
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14 

14.1 

14.3 

14.3 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimados y los costos 
del servicio acíual fue calculado utilizando el metodo de la umdad de credo 
proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atubudos al período 
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atrbuye 
la musma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipotesís actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas 
Iupotesis seflejan el valor de dinero a través del tiempo, el mcremento salarial y las 
probabilidades de pego de estos benefictos 

Las Iupótesis actuarales sigmficativas utilizadas para la determuacion de las 
cbligaciones por beneficios defimdos son la tasa de descuento, mcremento salarial 
esperado y la mortalidad 

Las presoncuones puncipeles usadas para propomtos de los cálculos actuariales son las 
sgurentes 

Diciembre 3 
2016 2015 

% % 

Tasa(s) de descuento 746 631 
“Tasa(s) esperada del meremento salanal 300 300 
Tabla de rotacion (promedio) 2920 3911 

(RI 'OS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus megoraos y acuvidades de Einanciamento, la Compañía esta, 
expuesta a distintos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor 
económuco de sus flujos Y activos y, en consecuencia, sus resultados 

Las políticas de admumstracion de nesgos de la Compañia se establecen con el 
proposito de identificar, analizar y mubgar los nesgos que enfienta la Compañía, 
fisando Xmutes y controles, así como el momtoreo del cutaplirmento de los mssnos 
Se revisan penodicamente las politicas y sistemas de admunrstracion del riesgo para 
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de 
la Compañía 

A continuación se presenta una definición de los nesgos y una desmpción de los 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía 

iesgo en los le ste 

La Compañía se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de mterés debido a los 
préstamos contsatados para la construcción de un edificio El nesgo es manejado por 
la Compañía negociando con el banco una tasa de ¡erés fia por el lapso que dure el 
crédeto soltado 

Buesgo de mer: 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a mesgos de 
mercado, tales como, Cambios en las leyes de los orgamsmos de control como 
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15. 

14 

14,5 

14.6 

PA! 

15.1 

15.2 

15,3 

Superintendencia de Bancos y en la nueva puondad del sector público por contratar 
solo proyectos caralogados como de mvernón 

Cambios en la normativa de la Supenntendencia de Bancos. Con la finalidad de 
mungar este nesgo la Compañía realizó una resiructutación de sus procesos de 
operación, de manera adicional califico a su personal ante el orgamsmo de control y 
modificó fos perfiles profesionales de sus colaboradores 

jondad tor públic de um Los proyectos en el sector 
publico serán hmutados puesto que necesitan períodos largos de cobranza La 
Compañía anahza financieramente la viabilidad de participar en procesos que no 
afecten su liquidez. 

Riesgo de crédito 

Bl niesgo de crédito que enfrenta la Compaña se produce cuendo un chente o 
contraparte en mn sstrumento financiero no Cumple con su obligación contractual y la 
fuente principal de este nesgo son las cuentas por cobrar comerciales La mayor parte 
de los chentes de la Compañía son personas naturales y empresas tento prwadas como 
públicas 

Riesgo de fluidez 

La Gerencia General es la que bene ls responsabilidad final por la gestión de frqundez 
y ha establecido un marco de trabajo aproprado para ello_ La Admmistración realiza 
penodicamente proyecciones de flujo de caya, análisis de la siruacion financiera y del 
entormo económco, con el proposito de obtener los recursos de [iquidez necesarios 
para que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financianmento a corto y 
mediano plazos 

Riesga de capital 

La Compaía gestoona su capital para asegurar que estarán en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que moximrzan el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optunización de los saldos de deuda y patrimonio 

La Compañia mantiene un adecuado nvel de endeudanuento sobre el total del 
patamomo neto, considerando la andustra y los mercados en los que opera 

O 

Capital social Con fecha 17 de agosto de 2015, se mscribió en el Registro Mercantil 
del Cantón Quito la escritura de aumento de capatal de la Compañia en U/S$30,000 
ascendiendo su capital social a US$70,000, devidido en 70,000 acciones de US$] cada 
Una 

Reserva legal - La Ley de Compañas requiere que por Jo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% 
del caputal social Esta reserva no es disponible paca el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

Resultados acuntlados Un resumen de los resultados acumulados es como sigue, 
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16. 

1. 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 

Vlidades dxstribuibles 1,045,205 112,564 
Otros resultados antegeales 37,166 23,235 
Resultados acumulados provementes de la 
adopcion por primera vez. de las NIE 22200 0.004) 

Total L06017 785,798 

Resaltados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIP 
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por primera vez. 
de las NIF Según resolucion emutida por la Superintendencia de Compañías el 14 de 
octubre del 2013, el saldo solo podré ser capitahizado en la parte que exceda al valor de 
las perdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluado, 51 las hubrere, 
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de Liquidación de la compañía 

15,4 Dividendos Durante el año 2016 y 2015, la Compafila no reparto dividendos a 3us 
acolomstas 

INGRESOS 

Un detalle de mgresos es como sigue 

2m6 2015 
(en US dólares) 

Riesgos y Garantías 1,220 730 1019,147 
Tasación y evaluación de activos / Proyectos 580,660 568,767 
Ingreso por venta de oficina 11.399 

Total 121.379 1819 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATI 

Un cesumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2016 2015 
(en US dolares) 

Costo de ventas 781,009 879,845 
Gastos de admimnstración y ventas 607,043 640,158 

Total 1388052 120.603 
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Un detalle de gastos por 5u naturaleza es como sigue 

2016 2015 
(en US dolares) 

Gastos por sueldos, salarios y demas remuneraciones 153,218 159.090 
Servicios prestados administrativos 70,899 74,149 
Beneicios sociales e mdemnizaciónes 44,635 35,837 
Depreciacion de propiedades y egupos 43,724 213 
Servicios basicos 39,591 47,334 
Alimentación y atenciones a empleados 33,325 31,734 

Seguros 19,302 1,76s 
Gastos no deducibles 17,891 7,731 
Arrendamiento y alícuotas 29,370 49,529 
“Aportes a la segundad social 2,949 20,827 
Manteramiento de propiedades y equipos 17126 13,190 
Gasto planes de beneficios a empleados 16,042 16,428 
Sumumstros y rastentales 12,610 24931 
Servicios prestados vartos 12,151 18,063 
Gastos de transporte, hospedaje y alojamiento 11,544 13,802 
Tapuestos 11,359 9,815 
Honorarios, comisiones y dietas 9,001 18,963 

Capacitaciones 6,168 6,104 
Software y licencias 5,850 6,347 
Atencion a chentes 3,868 1,063 
'Notanos y zegrstradores mercantiles 944 1,815 
Publicidad y propaganda 112 $17 
Otros 25,364 28.193 

Total 507,043 640,758 

:OMPROMISOS 

Un resumen de los principales contratos suscritos por fa Compañía se detallan a 
contnusción 

Contrato celebrada con EP Petroecuador - El 12 de febrero de 2016 la Compañía celebró 
con EP Petroecuador, un contrato para ejecutar. tetmmar y entregar a entera satisfacción el 

servicio de "Inspeccion técmuca, diseños y estudios de mgemeria bastos y detalle para dos 
estaciones de servicio de propiedad de EP Petroecuador ubicadas en las proves de 
Imbabura y Carchi", el cual tiene una vigencia de 60 dias contados desde la fecha en que fue 

s0scnito el contrato 

Contrato celebrado con Acerías Nacsonales de Ecuador - ANDEC - El 01 de marzo de 
2016, la Compañia celebro con ANDEC, un contíato para prestar servicios para él pentaje de 
condición, avaluo de bienes muebles, maquinarias, equipos e mstalaciones de propiedad de 
“Acerías Nacionales de Ecuador, el cual tiene una vigencia de 60 días contados desde la fecha 
en que fue suscuto el contrato 

Contrato celebrado con Elecaustia 5.A. - El 14 de sepuembre de 2016, la Compañia celebro 
un contrato con Elecaustro S.A, para ejecutar, termunar y enteegar a su entera satisfacción el 
inventario de avalúo de los acuvos fijos y sxstencias de las bodegas de Elecaustro S A" así 
como la determinación y actualización del valor provisionado por concepto de 
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desmantelamiento, retiro y remediación ambiental de las centrales de generacion El mismo 
que tiene una vigencia de 81 días calendano contado a partr de la notificación de que el 
antcipo se encuentre dispomble 

Contrato celebrado con Banco Prchlacha_ El 05 de sepuembre de 2016, la Compañsa 
celebró un contrato con el Banco para realzar eventuales trabajos de avalúo de bienes 
previamente solicitados por el Banco, sim que esto implique nmgona responsabilidad del 
xmsino frente al contratista, en el caso de que no tequiera sus servicios El contrato que tiene 
una vigencia de 60 dias desde la fecha de entrega del anucipo 

CONTINGENCIAS 
4 la fecha de emusión de los estados Ímancieros 28 de febrero de 2017, la Compaña 
mantene la siguente contingencia, de acuerdo a la respuesta enviada por uno de sus 
abogados al 31 de dxorembre de 2016 

Reclamo por el pago de 15 contratos susentos entre la Compañía y el Fidexcomiso Mercantil 
AGD-CEN NO MAS IMPUNIDAD por la valoracion del 100% del paquete accionano por 
un valor total de US$34,559 El asesor legal ha ingresado los rectamos a las entidades sin 
tener respuesta por lo que actualmente se encuentran en proceso de tmiciar la mediación ante 
el Centro de artrtraje designado en los contratos A entero del asesor legal es poco probable 
la recuperación de estos valores al tratarse de una entidad del estado que solioxó la 
valoración de compañas extimias, con rauy poca probabalidad de venta 

Mediante oficio GDAF 03671 del 10 de febrero de 2017 la Gerencia de Division de 
Agrmmstración Fiduciana de la Corporacion Financiera Nacional B P,, confirma la cuenta 
por pagar a favor de la Compañía por un valor total de US$39,484 85 

HECHOS O! SD) 'S DEL PERÍODO $08 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y to fecha de ermsion de los estados Financieros (28 de 
febrero de 2017) no se prodwyeron eventos que en opinión de la Administracion pudieran 
tener un efecto portante sobre los estados financieros adyuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS RO! 

Los estados financieros por el año termmado et 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañaa el 28 de febrero de 2017 y serán presentados a los 
Acclomstas para su aprobación En opmuon de la Gerencia de la Compañía, los estados 
Tinancaeros serán aprobados poros acciomstas sin modificaciones 

 


