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; RiA PARA EL DESARROLI

ML¥IAS A 1L.OX ESTADOS FINANCIEROS

rOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2815
(EXPRESADAS EN [1.5. D{OLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

MNombre INCHIMIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIOQ ¥ ASOUIADOS 5.A,
RUC 1791942760001

Bomicilio Toas Bermur N39-313 v Francisco Urnatia

Forima kegal Sociedad Andnims

INGTNTTRIA PARA EE DESARROLLO ACURIO Y ASOCIAINIS S.A., fue constituida
en ef Ecuador el 20 de abril det 2004 v st actividad principal es el asesoramicnio empresarial
¢ industris]l en cusbquisr drea € inclusive en las drcas administzalivas y financieras; todn tipo
de avaldos y peritajes, asesovamicnio y prostaciin de seivicios de ingenictia mecdnien,
eléctrica, cloctrOnics, civil, telecomunicaciones, ambicntales vy demas del ramo; ¥
mantenimiente de toder thn.

RESUMEN DT I.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A comiinuelon se resumen las principales pricticas contables scpuidas por [a Compafiiaenfa
pieparacian de sus estades financicros:

2.t DPedaracion de camplimiento

Ts estados fnancicros sdjuntos han sido preparados de conformitdad con la Momma
Internactonal de Inftwracidn Pinanciera para Pequefas y Mediatas Dntklades - NIUF
para DPymies emitidas por el Consejo de Normas Iniernacionates de Contabilidad
(TASR).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financterns han sidoe preparsdos sobre fas bases del costo kistdncoo, con
excepeitn de clertas partidas que son medidas a sus vakores razonables.

E} costo histarico estd Basado pencralmoente en el valor razonable d¢ la contraprestadion
crlrogada & cambio de blenes ¥ servicios.

El wilor rezonable e ef precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado
paga transferir un pasivo cotre parlicipantes de en mercado on [ fecha de valoracion,
independientermente de $f ose precio s ditectamente observable 0 esiimado wilizando
(Hra béonica de valoracion.
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2.3

2.4

Z.5

2.d

Moneda funciongl y de presemiacién

Liw cslades imancieros estdn presentados en dddares oo los Estados Umdos de
América, que es la moneda fanciomal y Jde cireulacion en el Ecuador.

Clasificacidn de saldos cn corrientes v no corvigsies

I g saldos incluides en of estado de situaciin financiera se clasifican en Funcidm de sus
voTcimienlos, COmO carrieste con vencimiento igual o inforiur 8 doce meses, contados
desde la becha de clerre de los eslados Brancicros v como o corviednte, o8 mayares &
ese poriodo,

Efectivo v egnivalentes de efectivn

T clective incleye aquellos activos financieros Hauidos, depOsiios o inversiones
financieras Hquidas, que se pueden ansformar rdpidamente en efective en un plazo
iferine 4 3 oweses y sobregicos bancaiios. Los sobregiros Bancalos son presentados
om0 pasivos comrientes en el estado de siluackon Ananciera,

La Compafiia clasifica ks activos financieros no derivados en fa categorta e préstamos
¥ partiday por cobrar, Adiclonalmente, clasifica ks pasivos financieros no derivados en
la categnria de obras pasivos finsncieros,

2.6.1 Activos Enancieros no deriyvados

La Compaiia reconnce inicialmente ks prislannos y partidas por cobrar cn la
fecha on fu cual se originen. La clasificacidn depende de [a naturaleza v
peopasit de fns activos (nancicros para ef cual se adguirieron fos aclivos y se
dotorming #f momento del reconnchmienio inicial,

a) Préstamos y pactidas por cobrar - Son activos financieros no derivados gue
dan derecho a pagos fijos o deterininables y que o cotizan er un mercadn
activo, Tnicialmenie se reconocen al valor razonable, mas cualguter costo
di: tramsaccion directamente atribuible. Posteri al reconncimiento taiciad,
se valoran al ceosto amortizado usando el méodo de la lasa de interés
efectiva, menos cualguier pénlids por deterioro de valor.

Los préstamas ¥ partidas por cobrar se componan de cuentas comercibes
o cubzar y olras cuentas por cobrag,

T.os ingrosoy por inlereses se reconncen aplicande ki fasa de interés efectiva,
vacepio por fas cuentas por aobrar & corlo plezo coando e reconochimicnto
del inients resulte inmaderial.

by Méiodo de la fasa de inderds efectiva - Bf mérndo de la fasa de inferds
cioctivie oy unt méteddo de calouio del costo amortizado de en instrumento
financiern ¥ de imputacidn del ingreso financicra a lu large del periodo
refevante. La tasa de interds olectiva es fa tasa de descuenio gue ipuala
eriactamente los fhuos de cleclive por cobwar o por pagar ostimados
{incleyende comision, puntos bdsiens de imtepvses pagados o recibidos,
costos de fransaccionr ¥ obtas peimas O descuentos gue estdo ingluidos on el
cdicuto de fa tass de interés efectiva) a o largo de s vida esperada del
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instrumento Hnanclera o, coando sea adeeuado, en un perlodo mas corto,
cod b impotte et en Bheos on of reconocimiento inicial.

Lus ingresos son reconocidos sobre fa base do la tas# de interés efectiva para
ks instrumenios do doudy, distintos a los activos Beancicros clasificados sl
valor razonable con cambin en Tos resublados,

Peteriore de]l valor de actives financieros - Los actives fimancicros
distintos # aguellos designados ab valor ravonable con cambios en Ins
resultades sou evalaados pov la Compaiia en cada fecha de presestacion de
fos estados Roancicros, para determinar s existe evidenoiy objotiva de
deterione.

Un activo financiern estard detoviorade como consecuencia de uno o mds
everdos guc hayun oouirido después det recomocimivedo Inicial del active v
ne serd capaz de cobrar tewdos los traportes que se be adeudan de acuerdo
gon oy 1erminos erginales da las cuentas a cobear, 0 Ios lujos de efectivo
futoros estimados del aclive fsanciero se haan visto afectados por las
siguicItes situaciones: existencia de difrcwilades Tnancieras significativas
por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre on quichra o
reorpanizacion financiera, kb falta o moura en los pagos v 1la desaparicidn de
un mercado active para ese active fnancicro debide a dGficultades
financieras.

La Compadia constders g ovidencia de deterioro de 1os actevos financteros
muklidos a costo amortizado (cucnias comerciales ¥y ooiras cuentas por
cobtary & nivel individual. Lz evaluacion se realiza sobee 1a base do una
1evision ohietiva de todas kas camtidadis pundientes de cobro al final de cada
pericdo y representa la mejor estimacidn do la Administracion sobre las
perdidas en las cuabes podous incurritse por este concepto.

Fava tos aclivos lnsacieros repistradns al costo amovlizado, ef importe de fa
pérdida por deterioro de valor s 14 diforencia entre el Importe en fibros y el
valor preserde de fos flujos futuros estimados deb active, descuntados a la
tasz de interés efectiva original dol aclivo financiero.

Tl wmparie on Hbros del active financienn se coduse pow s péndida por
deterioro de valor dircctamenie para tedos Ios activos financieros exceply
para las cucnlas comerciales por cobwar, donde ol importe en libros se
reduce a través de ung cucnta Jo provision, Cuoando se comsidera guc una
cuenta comercial por cobrar es tncobrable, se elimina contra la coenta de
provision, T.a recuperseidn posterior de los montos previamenie climinados
se convierte en créditns conley fa cuenta de provision. Los cambios en o
imporie en Bbros de la cuenta de provisidn se roeonoven en el estado del
reseitado del pertodo,

Eaja de aciivos firancieres - T.a Compafiia durd de baja un activo
financicen dnicamente cuandoe expiren fos derechos contvactuaies sobae los
Hujos de efective del aclive fmanciero, o ceando transficre de manerea
sustancial los riesgos v oveilajas inherentes a la propiedad del active
finanuicro a4 olra entidad. St la Compatita no  transtiere ni retiene
substancialmente todos los riespos v beneficing inherenies 3 fa propledad y
contings  retemendo el control def active  ransferido, reconocerd su

-12-



participacton en el active v i1 obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 DPasives financicrs no derivados

La Compafiia reconuee inicialmente los instraveatos do dowda en b fecha en fa
cual se originai.

a} Dtros pasivas fingnvieres - Son pasivos financicins no derbvados gue dan
dereche & pagos fjos o determinables vy qude no cotizen en un mercado
active. Inictabmentc s¢ roconocer sf vator razonahle, menos Juy costoy de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoean al costo amorizads usendo el métedo de i3 tasa de infords efectiva.

Fos ofroes pasivos financieros se componen de préstamos ¥ cuentas
comerciales por pagar v oirds cucnias por pagar.

EE métoda due da tesa de interés efectiva os un método de caleulo del costo
amertizado de un pasivo financiero y de impetacide deb gaste fasnciero a
o targs del peviodo refevante, Ta tasa o inferés efectiva es b tasa de
descuenta que fguals caactamente los fujos de efective por colwar o por
pagar {incuyendo todes los honorarins y pentos papados o recibidos que
torman paite de {a tasa de inlerds efectiva, hos costos de transaceidn y olras
nrieas o deseuentos}) estimados a [0 largo de la vida esperada deb pasiveo
tinanciero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mds oo con el importe
nedo on fibros en el reconocimiento inicial,

) Baja czt cecndas de wo pasive fnancicrs - Ta Compaids dard de baja con
cuendas Un pasive financier st, y soko si, expiran, cancelan o cumpler ks
obfigaciomes de s Compaia. La diferencia cntre el importe en fibvos del
pasive financiero dade de baja ¥ fa contraprestacion pagada v pow pagar s
reconnee e of resultade det periodo.

2.7 Proopiedades y cguipas

2.7.1

2.7.2

equipos se miden iniciaimenic por su costo, e misma gee incluye el precio de
alguisicidn y todos los costos dircclamente relaclonados con a ubivacion del
activo en £l fagar ¥ on las condiciones nceesarias para gue pueda operar de la
furma prevista por fa adminisiracion.

Medicide posterior al regopnocimiento: modeio def costo - Después del
reconoimiento inicial, fas propicdades y equipo se registran al costo y se
presentan netns de s deprecincion acamulada y ¢l imporle acomeladn de las
perdidas de deteriorg de valor,

T.os costos de ampliacton, modermizacidn o mejora que represenian un
aumerta de R productividad, capacidad o cficioncla o una extension de ka vida
ik de fos bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
beenes. Taos gastos proddicos de mantenimicnio, conservacion y reparacide, sc
imputan a resuitados en ¢of periedo en que se incurren,




2.7.3 Miétagdo de depreciacétin y vidas itiles - T.a depreciacite comienza cuando los
hicacy ¥e encuentran on las condiciones necesarias para ser capaces de operag
i In Jorma previsia por la gerencia, Lu depreciacian os calculada lincalments
duranes la vida dtii eoondmics de 105 aclivos, hasta of monkoe &2 52 valos
rostdual. Las vidax Gties ecomdmicss estimadas por cada grepo son las

S1guientos:
Qi Wida Bl {on alios)
Edifirin 20
Muebles y enseres I
Equtpos de aficina 1
vehiculos 3
Eguipos de compitacién 3

2.7.4 Retiro o venta de megiedades y equipos - La ulilidad o pérdida que sura dek
retis 1 vewla de wia partida de propiedades v eqoipns o5 caleukada comes Ty
iiferencia entre of precio de vealg y €l valor en fibros del active y reconocida
£n restiblados.

Ha caso de venta o relbro subsigeiente de propicdades revainadas, o saldo de iz ‘
reserva e revaluacion o5 ransterido dircelamente a ihdades retenidas,

2.8 Deteriorn el valor de fos activas ne foancigros

Fi fmporte en fheos de fos actbros po Hoancieros de o Compaiiie, diferendes a
inventarios ¢ impuesto a la renfa diferido, oy revisado on la Fecha del vstado de
sHuacion Anancicra para detérmingr stoexiste alpdn indicio e que estos activos han
sufride alpuna pérdida por deteriora de valor. St existen tades indicios, entonces s
estima el imparle tecuperable dol setivo a An de deferminar o alcance de Fa pérdida por
detertors de valor {de habgr alguna) Cuando ne oy posible estimar el impono
recugerable de te activo individual, la Compafifa calcula el impugte recuperabic de fa
unidad gencradora de efectivo @ Ia que perlenece dicho adive. Cuatlo se identifica
uni base raznaablc vy consistende de distribucidn, los actives comunes son fambién
asighados a [as enidades generadoras de cfectivo individuales, o distribuidas al grupo
mids pequciic de unidades generadoras de efcctivo para fos osales, g2 yaede identificar
una base de distribucion razomable y eonsistente,

Bl impuorte recoperable de un activo o eniduad generadora de efective oy el valor mayary
enlre e valor razonable menos e costo de venias v ol valor en we, Para deferminag el
valor ¢n s, fos Hujos de electivo futeros cstimados son doscontados del vator presente
wilizawdo Bna tasa de descuerio antes de wpiesto gue reficia Ty valoractones actuales
del mercado respecte al vafor del dincro en el Hempo v 105 ricspus especificos que
puede tener ef active.

Se reconoce gha péedida por deterioie 51 ¢l impoite en libros de e activo [0 eeidad
penaradora de elective) excede su tmporee recuperable. Tag péididas por deterioro de
valor se reconacen on ol resubfado del periodo, salvo si el activo sc registra 3 uUn tmposte
revatuada, cn cuyo caso so debe considerar o pérdida par deterioro de valor come una
disminucidn cn la revabzacidn,

Cuando una pérdida por deferioro de valor es revertida posteriormende, el impolc en
Tibrus def activo {0 unidad generadora de efeclivo) aamenta al valor estimado revisado
de su impewl; recuperable, do tal manery gue el importe en libros incremetitado oo
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2.9

2.10

2.1

exccde of importe en Hbros gue se habria calenlado st oo se hohiera reconecido la
pérdida por detericeo de vakar para dicho active (o seidad genesadora de efectivo) on
afos antertores. Bl reverso de una pérdida por deterioro de valor €3 reconocido
aslomaticamente e el resultado ded pertodo, salve st o selive corresposdieale se
registra al monto revalnado, en cuyo caso el reverso de {a pérdida por deteriorn de valor
B¢ AR COm Un aumenio en T rovaluscion,

Coslas por grostamos

Son reconcridos en resuitados duzante el periodo en que se incurren.

Impucsios a [a renia

EE gasto por impuesto & 3 reals repeesenta i sums def impuesto s B enta poe pagar
corriente y el impuesto diferide.

2,11 Lmpaesto ceriente - H impuesto por pagar corriente se basa en la stilidad
pravable (fributaria) repistrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de fa
elilidad congable, debido & Rs partidas do ingeesos o gastos impontbles o
dedecibles ¥ pantidas que nunca son gravabies o deducibles. FEl pasivo de ia
Compalita por conceptn del impucsiey corrfienie se cafeuls wifizando las fasas
Liscales aprobadas sl final de cada periudo.

2.10.2 Tmpzerins difeeidas - T impiesto difiride se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre et valor en libros de los activos ¥ pasivos
inchaddos on kos estados francienos y sus bases fiscales, Un pasivo por unpuesto
diferido se reconoce generalmente para todaz fas diferencias tomposarias
imponibies,  Un active por impuesto diferido se reconoce por kodas fas
diferencias temprearias deducibles, en fa medida engue resulle probabbc que 1z
Compaiia dispongz de utilidades gravables fururas contra ks que se podiia
cargar csay diferencias lemporstias deducibles,

Eos activos y pasivos por impoestos diferidos se miden empleando ks tasas
fiscales gue se espera sean de aplicaciin en o periodo en ef gue el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por
tmpuestos diferidos si, y sola, si tiene reconocido [egaimente of derccho de
eoampensarios, fente a fa misma astoridad fiscal, los importes reconocidos en
vsay partidas v la Compafiia tiene la intencion de Houidar sus activos v pasivos
SO NCHGE.

2.10.3 Tmpaestos corrdentes ¥ diferidns - T.os impuestos corrienlos y diferndos, deberin
FECONUCerse Come IRgreso o gasto, ¥ ser incloidos en of resultado, exeepto en fa
medida on que hayan surgide de sra ransscckdn O suceso que se reconnce fuera
del resultade, ya sea en otro resuitado intcgral o dircclamenle cr of pridmonio.

Provisiancs
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen ks sipuicnles condiciones:

fa} T.a Compafifa ene wna obligacion presemnte {ya sez legal o implicitl) como
resultado de un suceso pasado;




{b} Es pinbable que ls Compafiis tenga que desprenderse de recersos que incorparen
bencHcios econdmicos, para cancelar Ta oblgacion, ¥,

{c) Puede hacerse una cslbmacion frable del imporle de Ta oblipacids.

G impotle reconocida come provision debe sor la mejor estimacion del desemhaolso
necesarin nar cancelar [a obligacidon presente, al Anal de cada periado, teniendo en
cienba los riesgos ¥ ias incertidumbres comespondientes & la fecha de cada ciorre de
oy estados Hnancicros.

2.12 Bencficios a empleados

ded estado de situzeidn fnanciers y cotresponden principalmeei &;

La prarticipacion de fos trabajadores en ks uchdades: Calonlada an funcidn del
15% de Ia wrilidad contable anust antes del impoeste a Ta renta, sepon o
establecidn o 1a ogislacion ecuatorana vigenle, Sc registra con cargoe a
restiliados ¥ se presenta como panc Jde oy gastos adminsirativoes o gasios de
ventas oo funcida de ls Jabor de la persona bereficiarta,

Yacaviones: 5¢ registia el costo corvespondiente a as vacaciones del porsumal
sobre b base devengada,

Décimo tercer ¥ décieno coarfor Se provisienan ¥ pagan de acverdo a la
bepistacion vigente en el Ecuador,

Aportes ab IESS: Se registran lus aportes personal ¥ patronal por paga
calculados de acuerdo a los porcentajes  cstablecidos por e Tnstitueo
Eeuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.12.2 Beacficios definidos: jubilacios patronat ¥ bomificacion por desahicio - T2
costa de los beneficios definidng de jubilacion patronal v desahucio es
determinado tliffzando of Método de [a Unidad de Crédite Provectada, con
vaforaciones actuariales reabivaday al final de cada perfodo,  La valuacion
actuarial mvolucra suposiciones respeclo de tases de descuentlo, fdimos
aumentos de suchlo, tasas de rotacion de empleados y fasas de imoitalidad,

CHEFE GATOS,

Lus costos pov servicto prescide y pasado se reconccen on of resultado del aio
e ef que se generan, asi como ] inlerds Inanciero gererado por iz obligacion
de hencficic delinsdo.

Eas nuevas medictones, que eosapreden las ganancias y perdidas actuariales,
se reconooen en o] estado de sitnacion Ananciers con cargn o abono a alro
resitade integral, en ol porodo en gue se producen. Bl reconocimiento de las
pananciss ¥y perdidas acteariales on ofre resuitado  indegrsl s weflogan
mmediatameente on by parancias acumuladas v no son reclasificadas & fa
wsiliciad o pérdida det periode.

2.13 Reconsocimicnin de ingeesas

Lo Engiesns son feconocidos en la medida gue o probable gee los bencficios
econivnicos fMuirdn a la Compafia v los ingresos pucden ser confiablemenic medidos.
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2.14

2,15

2.16

Se caleulan al valow razonable de {a contraprestacicsn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta ef pumporte estimado G cualguier descaenie, bogifcacon o rehaga cumercial gue
ln Compifila pucda clozgar, Provie af reeomockreiente do los Ingresos, la Compafiia
considera ins siguienkes critering:

2,131 Prest 3C SCIVICEDS
Ia prestaciom de servicios pueda ser estimado con fisbilidad, upa entidacd
recntreerd ns ingresos de actividades ordinarias asociados con la transaccicn,
por referencis al grado do terminacion de la fransaccion ab Geal det perodo
sohre of gee s infirma. Bl resuitado de Bna tansaccidn puede ser estimado
von Bubilidad cuamdo se complar fodss Bas comliciunes siguicaioes:

ay EF importe de fos ngresns da achividades ordinarizs pueda meditse con
fiabiludad.

B Es probable que 1a entidad oblongs los beneBoios ceondmicos derivados de
la transaccidn.

o) El grado de terminaciden de la transaccion, af final del nerindo sobre el que
se informe, puets ser medido con fabilidad.

d} Los costas incarnidos en b2 transaceion, ¥ los costos para compdetarka,
puedan medivse con Gabilided.

2.13.2 Iotereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando ef
mndioder de inlerés efectivo.

Costos y Gaxtus

Los costos v gastos se registran al costo historico, a medida que son incerredos,
indegendientemente de In Rocha en gue se haya reafizado el pago, ¥ se registian en el
pericdn mds cercana en el que se conocen.

Corresporden 3 remeneraciones ded persomal, papo o servicios basioos, cornisiones,

honorarios, deprecaciin de propicdades ¥ equipos y otros gastes relactonados a fas
actividades operativas, administeativas y de ventas de la Compafiia,

Costas financicras
Los costos Grancieros cslan compiesios por Edereses subze pristamos, Los costos por
présfamos se reconcoen como gasio en resultados en el perfodo en gue s incurren en

e,

Compensicidn de saldos v fransaccioges

Comn norma general en fos estades financietos, no se compeasan ks activos y pasivos,
tampocs los inpresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
reqeactida o permitida por alguna norma ¥ este prosemacion sea el reflejo de la esencia
de fa tranzaccion.

Los ingresos ¥y gastos con origen en Wansacciones que, condractialmenic © pur wni
nonma legal, contemplan la postbilidad de compensacian v [a Compafiia Hene la
intencidn de fiquidar por su importe nete o de realivar el active vy proceder al papgo dal
pasiva de fnma simultdnea, se presentan nelos on rostilados,

ESPACIO TN BEANCE)
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3.

2.17 MNucvas normas ¢ igterprefaciones ane no adopéadas

Fas ndovas noemas, modificaciones a normas e ferprefaciones Gue s mencunan 4
vontinuacion, son aplicabtfes a periodos anvales gue comicnzan después del (1 de
encro de 2018, ¥ no han sidn aplicadas anticipadamente en la preparscion do cstas

estados fnancieros:
JuHI

MNiNZ S

Mii[F i3

Mepdifumeiones a la WEC §

Modificaciomes o [a WEITE 16

MErdificaciones @ Ja NiHF E

Modilicaciones @ e WIEF B2

bodificaciones a e NIC 16 y
la WEC 3%

ik

fnstnimenins financierns
Ingresos provedentes de oontratos con
clichles

Preseracidn de estados fnancieros
Estadoy linancieros consolibados

Cumbabilizacion doe adguisiviones de
iereses en Opersciones Confunlas

lirformacita a revelar sobre

parlicipaciones en oiras eatidades
Clarificacidn de los métodos
aerplabics de deprectacion v
arnurtizacidn

Efectiva a4 parkir de
Enera 1, 20HE
Enera I, 20H7T
Enero |, 2016

Enere E, 2050

Eiaern §, 2016

Litera 1, 2056

Lnero 1, 2016

Blodilcacimmes a fa WN1EF L4 Medictdn del Valor Razonable LEnera 1, 20Ha
Plancs de bewebicios defmdos:

Waodificaciones a a MIC (9 Aportaciones de bos empleadeos Euera 1, 2iH 6

Wlodificaciones a la MNIC 41 Apriculinra Fucra |, 206

La Administiacidn anticipa que esias enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financicros de la Compadiia on s perlodos Nuuros, tendedn e impacto sobee los
importes de los activos ¥ pasivos y ks revelaciones de fa Compatida. Sin embargo, no
s posible proporcionar ung eslimaciin raxonable de cse ofeclo paesto gue no se ha
reatizadn un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICEOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMEINISTRACION

La preparacion do los prosenies oslados Onancieros en conformidad oon o Norma
Internacinnat de Informacian Financiera para Peguefas y Medianas Entidades - NHE paia
Pymes MHE requiere gqoe la Administracton reakicr clertas esiimaciones y eslablescs adpunos
supoesios inherentes o ln aclividad coopdmica de la Compagits, con ¢l propdsile do
determinar 12 valuacion y presentacion de algunas pastidas que forman parte de tos estados
tinancieros, En opinion de f Administracin, fales estimaciones vy supucxios eslovicron
basados ¢n la mefor utilizacion de fa informacidn disponible al momento, los cuales podrian
Begar o diferir de sus efectos finales,

{75 estimaciones ¥ juictos subyacentes se revisan sobre una base reguafar. Las revisiones a las
estimaciones comlables se reeonocen on of perodo de fa revisidn v pedodos Toturos si s
revisedn afecta tanto al perdodo actual como 4 periodos suhsecuontes, A oonlinuacidn so
presentan kas estimaciones y juicios contables criticos que [a adminiskracion de la Compadiia
bra wilizado en of proceso de aphicacide de los orterios costablios:
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3.1 Provisioees para oblipacioses por benelicios defiefdes - EI valow presente de las
provistones para obligacioncs por beneflcios delinidos deperde de varlos Tactores quc
sonl deferminados en funcidn de vn ciloulo actuarial bazados en varios supuestos, Estos
supnestos wiilizadas para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye wna
taza de descuenio. Cuziquier cambie ent los supuestos impacta en el vator en libros de
tas provisiones de estos heneficias,

Ei actuaric comratado por fa Compafiia para realizar ¢ calonlo actoarial, utibiza la tasa
de descuento, fa tasa de mortaiidad ¥ de votacion al final de cada afio reporzados por Ia
administrackdn de Ta Compafiia. T.a tasa de desctiersio es b tasa donlords gue debe sor
ulttizads para determinay of valor presente de Tos Hujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con b obligacion de cstos benelicios (Noda 123,

3.2 Estimacedn de vidas etiles de propicdades v equipes - T cstimacedm do fas vidas figlos
¥ ¢l valor residual se efectoan de acuserdo a lo mencionado en la Noga 2.7.3.

3.3 Impeesto s In renta diferide - Ta Compafia ha realizado la eslimackin de sus
impuestos diferidos considerando que todas Jas diferencias entre el valor en libros ¥ 1a
base ribwarta de fos activos ¥ pasivos se revertivdn on ol Batuno.

EFECTIVO Y EQURVALENTES DE EFECTIYO
Un resimen do cfoctive y equivalentes de clodive os como sipae
Diciemine 31,

2035 2014
fen L5 dalares)

Caja 2,121 2,391
Bancos 4 404 122 944
Inversinnes temporakes 7352 7.274
Total 13,877 132614

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cucntas comerciales por cobrar v odras cucnlas por cobrar es como sigee:

Briciembie 31,
2015 2004

(en 1.5, délazes)

Clrrentas comoeciales por cobrse:

Chientes locales 284,899 435,821
Cansorein Acurin — Peloite I, 795 09,566
Proviskn pata cuentas incobrables f23,58%) (234137
Subtotal 367,806 RE5,I50
Continia L. 3ad B 526,350

-Ie.




6.

iV o R Tk

Olras cuentas por cobiar:
Anlicios a socios
Anticipos a proveedoresy
Famnpieados
Cdarantias
Seguroy
Oirag

Subtotal

Total

Diiciermbre 31,
215

2014

{vn 11,5, ddkares}

367,800

285 245
39,334
21,334
3,923
6,564
3,585

il 289

128 045

1

5261, 350

288 847
53,985
[T
8,140
4,244
330

J78.4%87

Proyvisios para cuentas incobrables - La Compafia ha reconncido una provision del (%
sobre la cartera del afo, por considerar ghee fa careers o receperabie. Los movimientos de fa

provisidn para caentay incobrables fueron como sigue:

Saldos af comienyo del apo

Provision det afio

Saldus al fin del aéto

PROPIEDADES Y EQIFOS

Un resumen de propledades ¥ equipos €5 cmno sighe:

Costa
Depreciacidn acumukada

Fextal

Clasificacion
Comstruccioics en Cursn
Equipos di computaciin
Terrenos

Edificin

Yehicubos

Muebles y enserey
Equipos de oftcina

Tatal

Thciermnbore 37,
2015 2ni4
{un U5, ddlares)
23,037 18,583
2851 4 444
20,888 23,037
Diciernbie 31,
2015 2014
fen U5 ddkares)
1,323,273 1,030,800
{67051} {223 920}
LiRG 222 _ 6 B
652,638 S 245
§75, 841 Fas, TET
$22,008 P22 000
89,248 -
G024 g0 824
75,364 41,027
18558 AN
1,323,273 1,830,800
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6. Activos en garpmiia - Al 31 de diciemnbre de L5, cletios blenes han sido
pipnorados pars paranizar Ins préstamaos comraidos por [a Compaitia (ver Nala 7},
seprn el siguicnte detalle:

Activoy; cn Garantia Yalor Pasivos Garanfizados
{on U5, dolares)

Hipnteos abiecta de tereenn v Ciobineciones jor PAgar ton

edificio Indeterminado Bancw Procredit
PRESTAMOS
Un rosumein de s qrdulamios o8 oo s

Deciembre 3,
20[3 2014

fon LS, dakares)

No Garantfizados - al costo amgrtizadoe
Préstamo con e tetveso (1) £l G4, F20

Garantizadoes - al costo amartizado

Préstamas bancanios (2) SRE 793 350,070
Total SR8 483 £44,190
Clasificacidn:

Corriente 178,370 [ 36, 3880
Mo comicizte 410,313 493 KL
Totat 588,543 034150

(1) Corzesponde & Un préstamo recibido de un lercero sin fechs de vencimicnte ¥ que
devenga wna tasa de interds pominal anual del 9,62%,

(2} Pristamos con bancos locales con vencimientos hasta septicmtbie del afio 2020 ¥ una
taga de iwerds nominal avgal deb 9.62% Baneo Piocredity,

Un ditalle de los préstamos y de las garantias existonlos es como sigue:
1 Netermbre 38,

2085 2iH4
Ten U5, ddkares)

Banco Procredit 283,793 33 464

Banco Pichingcka - [, 606

Totat (ver Nota ¥) FER 93 20 LY
ESPACHD EN BLANCO
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CUENTAS COMERCIALES POR FPAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En resumer do cucnlis comercizies por pagar y Otras CUEHas por [HESD U5 CORIC sigiic:

Piciembre 31,
2015 2014
fen LI.5. dOdares)

Provveedores 260610 217,924
Otras cgentas por pagar
Anticipus de clientes 85,708 5,338
(Hras 234 1,262
Subtotal _Baad [iXa18EH;
TFrotal 270,154 2324 224
IMPULESTGS
Bt Aectivos v pasivos del aio corriente

9.2

Uin resumen de aclivos y pastvos poe impeestos corrienies es como sigue:

Dciembre 31,
2045 2044

{en Ui 5. dolares}

Activos gor imguestus corrignies:

Crédito tributaric de lmpuesto a ls renta 47 6496 39,982
Impueste al Valor Apregado - TVA 56,326 S0,837
Total 104,822 90,09
Pasivos por impnestos cozrivaics:
Tmpeesto al Valor Agregado - [VA por papar 2,905 1,14
Retenciones en Ia fuenie de lmpuesto al Yalor

Agrepado - IVA - 42,704
Total 2,905 43,808

Empjesto 3 fa renta reconocido en los resnltadas

De conformidad con disposiciones legales, fa lafs para of impeesto 3 i renea, se
calenls en un 22% sobre fas utilidades sujetas 3 dismribucidn y ded (2% sobwe las
ulifidades sujetas a capitatizacion.  Una reconciliacion entre la wtifidad sepin estados
Hnancieros ¥ R base imponible, os coma sigle,

ESPACEO EN HLANCO
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9.3

Diiciembre 31,
25 20084
fer 155, ddlnres)

Litibidad seplin estadoy Anancieros R T E 94 (12
Mereos

Deducciones por pago trabajadores con discapacidad 5,093 5,562
Adds:

Crastos no deducibles 41,537 22812
Eliilidad gravable 46018 111 252
Empuesto caosado T124 2475
[mypuesto a fz renta carpudo & resultados 15,6615 20,204
Anticipo eatcutado (3) - 15605

Pesde el ano 2011, se dobe considerar como jmpuesto a fa renta minimo el vafor det
anticipo calcubado, el cual resulta de iz suma matemdtica del 3.4% def activo, 0,29 ded
patrimonio, 0.4% de ingresos guavados v (1.2% de costos v gasios doducibles.

Fay declaraciones do impiesios no ban sida eevisadas por las anoridades tributasiag
desde [a Fechy de constitucion de [a Compatia.

Aspecios Tribmearios

ey Orpasica de Tncesstivus it Iz Produecidn y Prevescion del Framde Fiscal - Con
fechia 29 de diciembre del 2014 s promuigd 3 Toy Orpdnica de Treontivos a la
Produccldn v Prevencidn dol Fraude Fiscal 1a misma que incluye cnfre otros aspectos
tributarins ¥os siguientes:

Impnesio a la Renta

. Inprresos Gravados

Ye consideran ingresos de frenle ccundoriana ¥ opor o tanto gravados con el
Tmpticsto a ba Renta bos provenientes de la ensjenscion de accinnes, participaciones
y derechos do capital. De 2 mismz marera se considera Ingreso gravado el
increnaento patrimonial fe fastificado.

Exeacioues

- &l el beneficiario efectiva de las wtilidades quo perciban 185 sockedades o
pursomas naturales o5 bt porsona watural resideate en ef Nerdor, [ exencida
del impuesio « la yenta no serd aplicable.

- La pgepancta ocasionsi proveniente de la enmafenacidn de acciones o
participaciones, setd considerada come ingreso pravado con el Trapicsto a Ja
Rinta, Las sociedades deberdn informar este tipo de fransacciones a [a
Aotoridad Fiseal st incumplimiento serd sancionado con ung multa del 5% del
valor real de la lransaonion.

SR




- Tos ingresus que obbenpan fos fideicomisos mercantiles to cstarin gravados
von Impuesto a ko Renta, siempre que no realioen ung actividad empresarial y
[y cunstituyentes o beneficiarins no sean residentes en paraisos fiscales.

- Los rendimientos mow dopdsitos a plazoe fijo pagos por las iestituciones
Anancieras mactonsics a las sociedades e instwciones def smstema nanciero,
asi como a las inversiones en valores de tenta fija reafizadas por sociedades, s¢
encuentran gravados con mpeesio g [a Renta.

- Tas nuevas inversiunes en los sactores coonfmicss defermépados come
“ipdustrias bisicas”, tendrdn ung cxoneracion de ) afos contados a pariay del
primer afin en que ¢ peneres ingiesos atribuihles a dicha inversion, St las
inversiones s realizan en cantones fronterizas dol pais ¢l plazo se amplia dos
afios mas.

Deducibifidad de Gastos

- Noserd deducible el gasio por depreciacion de activos revaigadns.

- Las remuncraciones y apories que se realice af TRAS pata ol s de adultos
PHAYOYES ¥ iodpranies mawposes de A ahos oue bayan otornado ol pals, tendrin
una deduccion det 150% adicional pur un perfodo de dos afos.

- 8¢ establecen nuevas condiciones para s oliminacion de Ios créditos
incubrables.

- Mediante reglamento se extableceran limites para fa dedecibilidad de pastos de
regaling, servicios téenicos, adeimistrativos vy de consultorfa en genersd,
efectuado enkre paites relactonadas,

- Be permite of reconucimiento de activas y pasives por impuestos diferidos, kos
gagos y condiciones determinados en of Reglamento,

- Mo serin deducibles fas pérdiday cn ln enajepacion ocasional de sectonos,
participaciones O derechos de capital que se den engre mavies velacionadas.

- Noserd deducible el deteriore de activas intangibles con vida Gtil indefinida,

Lititidad en 1a Enajenacion dec Acciones

- Tl edlewdo de fa wiifidad gravable en 2 enajenacion de peciones, participacinnes
u ofros derechos de capital serd comeo sigue:

El ingreso gravable sexd ef vador reat de 1z enaicaacidn.

Ef costo deducible serd ef valor nominal, ef valor de adgusicton v ol valor
pauvimonial proporgonsl de fas acciones Jde acucrdo con la téenica
financicra, ‘Yambién seran deducibdes los gastos directamente relaciomados
con la enajenacin.

Tarifa de Inpresic a ia Renta

- La tarifa gencral dek Impuesto a la Renta ¢s el 22%, no obstanee 12 tarif se
inerementard at 25% sobre 2 proporcidn de la base imponible gic corresponda
a la pacticipacion directa o indirectz de socins, acclonistas, beneficiarios o
simitares, resklenles en paeatsos fiscales o repgimenes de menor imposicidn, S
thicha participacion excede ded 505 la tarifa apiicable para 1a suclodad serd del
25%.

- Se establece un tmpuesto Unico para ef sector bananero gue vscils entre 1.25%
¥ 2%

.85 .




- Los benclicisrios de utilidades o dividemdos que se pagucn o acredien st
exterior pagecdn la tarifs general previsla para sociedades previa la dodiccion
e fos créditos tritnnarios a ol gac wnes derecho,

- Elingreso geavable guee obienga una sociedad o persona natiral no residente on
el Ecuador por la enajenacitn de acctones, priticipaciones o otros derechoy de
capital pagars fa tarifs peneral impkesta para las suciedades, debicndo la
socipdad receptora de la inversion actlar como “segtito™ dal conlribuyente v
cicctuar B retenoidn def impuesio,

- Se modifican kos poreentajes de retencion en fa faente de Impuesto a fa Renta
en fos pagos gque se clectlen por concepto de pagos de primas de cesion o
resseguros on ol caterior, de acuterdo 2 1as sigutentes condiciones:

1 75% de las nrimas de cesion o roaseguzns cordratados onn sociedades sin

establecimicnle permancmie en ef Touador, cuamdo mo superen ol
roreentaje sefialado por la autorilad reguladors de sepuros.

L1 50% de {as peimas de cesidn o reasegiros coatratados con sociedades sin
establecimicio permanenic cp ¢ Ecsador, cuando superen el porceniaje
sefialado por la autorilad regoladora de seguros,

T vano de gue by sochedad asepuradoae deb exwioerior sea residenie fiseal, esed
constitiids o ubicada o paraisos Hscales, por ef pago se retendsd en la
fuente sobre ¢l 100% de a prima.

+  Anticipo de Impiesto a la Renta

- Para clectos def cdleuls def anticipe de hmpoesto 5 ki Renta, oo se deberd
tonmar en cuenta ot valur del reavaltio de fos activos por aplicacién de Jas NTIF,
tantey en el rebeo del activo como en €l patrimonia.

- 8e excluyen del caleuln del Anticipo de Impoestic 2 iz Remta [os moneos
referidos a4 pastos  incrementales por s generacidn de nuevo cmpleo,
adguisiciin de nuevos achivos destinados a la mofura de produciividad o
novacion kecnoldgica ¥ agoeblas inversiones nucvas v prodiciivas ¥ ogasios
ciectivamente realizados que s¢ relacionen con fos beneffcios tributarios para <1
pago ded Impuesto a [a Rends gque reconooe €l Codigo de b Peodzocién,

Ref s o Fa Ley Refurssatoria par. oi ibmtzsia ded Eroador

+  Impacsto 2 los Aetivos cn el Exterior

- Se establece como hecho penerador de cste impuesto s Ia “teocncia de
iyersiones e B exienor”,

Impresio 4 B Salida de Divisas

- Los papos efectsados al exterior por créditns obtenides por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del 1813 Gnicarmente yespecto do aguellos crédioy
pura financiar scgmenfos definidos por el Comité de Polilica Tributatia,

- Se establece como hecho penerador del 15D cualquier mecanismo de extingidn
de obligactones cuando 1as operaciones se realicen hacia ol extevior,
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PRECIOGS DE TRANSTERENCIA

De confirmidad con disposiciones legales vipentes, Ios sujolus pasivos del Frapuesto a la
Renta que, no estande exenfos o la aplicacikin del régimen de precios de Gansforencia
eontfrerne & la Ley de Régimen Tribwiario Iderno, denlen de un mismo perfodo fiscal Rayan
cfecivade operacinnes con partes refacionadas en un monfc actemubado superior 2 ties
miltones de ddfares de los Estados Unidos de Amédrica (USD 3'0HL00G,00) deberdn preseniar
£l Anexo de Operacones con Partes Relacionadas. Sital monto o superior a los guince
milllores de didares de los Estados Unidos de Amdrica (ST E3TEKLOKLGM, dichos ssjeios
pasivoy  deberdn prosentar, adicionafmente al Anexo de Operaciones con Pares
Relacionadas, el Tnforme Intepral de Precios de Transforencla gque determine s tales
operaciones han sido cloctuadas a valores de plena competencia. Bl valor acumulado de [as
operactones de B Compafiia con partes relacionadas dursanle of ato 2015, no superd kos
lmpartes acumulsdos menciosados.

OBLIGACIONES ACUMUS ADAS

Un resumner de oblipaciones acumuladas es come stpse:

265 2014
{ea Li.5. ddlares)
Participacitn a trabajadores 3,472 £6,588
Henelicos socisiey 46,147 3,888
Sueldos v aportes al HESS 45,256 43,155
Otroy — 864 __ 864
Total 23,737 92,495

OBLIGACIONES POR BEMNEFICIOS DEFINTDGS

Un resumen de las obligaciones pur beneficios definidos o como sigue:

H R 2014
{un LLE. ddlares)
Jubitacidn patronal 29 668 36,051
Honificackdn por desabhucio 18,040 11,613
Tolal 48,608 47,664

12,1 Isélacidn pateonal

Bre acuendo con dispostoivee:s deb Codigo def Trabajo, s trabajadores que por veinke
afios © mds hubieren prestade sus servicios en forma continuada o mterrumpida,
tendrin deiecho a ser jubilados por sus cmpleadures sio perjuicio de ka fubifacidn que
les corresponde on sy condicidn de afliados al Instingo Ecuatoriano de Seguridad
Social, T.os movimientos en ef valor presenfe de la oblipacion para jubilacion patronal
fueron comao sipue;

_37-



2015 2014
fer U5, dolares)

Sidos al comenzo did vito 36,087 3eRl3
Costo de Fns servicios dul periodo comiente £3,451 0,273
Efecto de reducciones v [qutdaciones anticipadas {3870 -
Oro resultadoe integral - gananciz aclvarial {3988} [E4.035)
"Ftal 2a 608 36,0357

12.2 Bonificacidn por desahicio

Dle acuerdo con disposiciones dof Codign de Trabajo, en fos casos de terminacion de fa
rebacidm laboral por desahucke soticitado por € emploador o por & tabajador, [
Compaitia entregard of 25% de fn dltitea remuneracion menswal por cada sno do fos
aftow de servicio, Los rovimlentos oo el valur presestc de obligacidn de bonificacion
por desafineic fiteron como siguc;

2015 2014
{cr U5, diflaves)
Satdos al comienzu def afio (1,613 11,748
Coste de tos servicios del periodeo corriente 3,354 3,837
Cemsle por servicios pasados 6,374 -
Otro resyltado integral - péedicda actuariad TER -
Payos £3.3649} (3,910
Tutal 43940 1,613

Las cileslos actuanales del valur presenie de b obligacion dovengada por conegpio de
heneficios delinidos fireron realivados ef 3 de diciembee de 2015 y 2054 por un
acteariv Indeprudicnie.

Bl valor presente de las ablipaciones por eomoepto de beneticios definidos v [os costox
del servicio actual fue calesfado utifizando of método de iz voidad de crédito
proyectada, Bajo este mdtoda s beneficios definidos deben sor ateibuidos al periodo
de servicio del eenpleado v hasados en In formula del plan, Je taf sucrie que sc atrdbuye
la misma canlidad de beneficio a cada afio de servicio, cmsiderando of uso de
hipdtcsis actzarialus para calcular ¢f valor prosente de dichns beneficios,  Estas
hipdtesis reflefan of valor de dinero a través del Liempo, ¢f incremento salarial y las
pechabilidades de pago de estos beneficios.

Lax presunciones swincipaten toadas para prophsitos de ios cileetos actuanales son las
siguicntes:

Dicicinbre 31,

201% 2{HEd

Yo Ya
Tasa{s} de deseucnto .31 a,54
‘Fasals) csporada def incremento salarial 3,00 3,06
Tahla de roacion [promedio} 39t i[,8:3
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13, INSTRUMENT(S FINANCIEROS

i1

13.2

13.3

i34

1.5

Clostion de riesgos financiercs

Fe el curso normal de ses egocios y actividades Jde financiamiento, la Compafia egtd
expuesta a destitos ricsgos de naluraleza Hoanciera que pueden afeclar al valor
cepnsien e sus flujus ¥ activos v, en consecaencia, sus resultados,

Las politicas de administracian de ricsgos de la Compafgia se estabiecen con of
propasitn de idendificar, analicay v mirigar [og riesgos que enfrenta ln Compaifila,
fijando limites y controles, asi coma ¢l momiloreo del complimiento de fos mismos.
Se revisan periddbicamenie las politicas v sistemas de administracion del rlesgo para
yue extén de acuerdo a fas exigencias de los diforentes mercados v a las actividades de
fa Compafiia,

M continuacion se presenta una defisicidn Jdoe los siesgus y una descripcion de s
medidas de mitigacion actualmenie on uso por parte de la Compafiia.

Ricsgo en Jas tasas de intexéys

La Compafiia s¢ cocucnira expuesta a riesgos on fa lasa de interés debido a los
préstamos contratados para Ta consiruccidn de un edificto. T fiesgo o8 manciado por
ta Compafila nepociando con el bateo una tasa do inlerds fia pot ef lapso que dure el
crédito solicitada.

Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compadiz estd oxpiresia & nesgos de
mercadr, dales come; camblos en 2z leyes de s onganismos de confrol coma
Superintendencia de Bancos y & s nueva peioridad def sectar pébfice por contratar
sobo provectos catadopados como de inversiu,

Cambios en fa normativa de Ia Seperintendepcia de Banoos.- Con la finalidad Jde
mitigar este ilesgn 1a Compeida realizd una restructuracion de sus procesos de
opcrackn, de manera adicional calificd a st porsonal ante el organismo de controd ¥
madificd ins porfiles profusionakes de sus colaboradores,

Priogidad ded sector pablice en peovectos de inversion.- Los proyectos en ol seolow
pablice serdn Hmilsdos puesio que necesitan periodos [nigos de cobranza La
Compaiiia analiza financieramente I3 viabilidad de participar en procesas gue no
afecten su Houidez,

Ricsga de ¢redide

Ei riespo dv orédito gque enfrenta a Compafita se produce cuandn en olionte o
cantraparte £n G0 insteaeaento Anzncierc no cumple con st obligaciin contractual v la
fuente principal de este riespo son las cuenias por cobrar comerciales. T.a mayor parie
de 1o clientes de l Compaiiia son personas satirales y cmpresas tanto privadas como
piehiicas.

Riesge de Jiquidez

La Gerencia General ¢s b gue liene 1a responsabilidad finaf por la gestion de liguides
¥ ba cstablocdo uno marco de trabapy apropiado para ello. La Adminisiracion realiza
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periddicamente proyoeociones de Bujo de cifa, andlisis doe fa situacddn Ansnciera y ded
enbownn ecoadmien, ton of moposiio de obfener tos recursos Je Dquides necesarios
para que f gerencia pueda mangjar Tos requerimicetos de Aparcamicelo a coro y
mediano plazos.

116 Bivsow de capital

F.a Compafiia gestiona su capiial para asegierar que estardn on capacidad de continar
como cmpresa en marcha micntras gue maximizan of renpdimicalu a sus acciunistas a
travds de ia oplitnizacin de tos sabdos de deuda y patrumonio,

Ta Compafiie manticne un adecuxdo nivel de endewdamiento sobre ef wolat del
patrimonio neto, considerando §s industria ¥ los mercados en fas gue opera,

14, PATRIMONIO

id4.1

14.2

14.3

1£.4

Capital sovial - Con feba 87 de aposto del 2015, se iiscoribeo en of Registon Mereansi!
del Canton Chito fa esciitura de aumenio de capilal de [a Compafifa cp USE30,000
ascendiendo su capital social a USE70,000, dividide cn 70,000 aeciones de U551 cada
UNA.

Reserva legal - T.a ey de Compaitias requiere que pot 0 menos ef (8% de la utilidad
anual sea apropiado comoe reserv fopal hasid que ésta comeo minimo aleance ¢ S08% det
cagilal sucial. Tista zeserva no os dispossbie para of pago de dividendos en cfective poro
puaede ey capdinlizada enosy totalidad,

Reseltados acurmalados - Un respmen de los resultados acumolados o5 comn St
Fhciembre 3,

2445 214
fen (1.5, dolares)

Utiliades dislribuibles TTE 568 WS 482
Cheros resadtadios inteprales 23,235 14,035
Resuftadey acmmuiados provenientes de fa

adopeidn por primers vez de las NITF {167, h0043 E0CHM
Tistal 183190 : LB

Resuftadfos acumidados provenientes de fa adopeién por primera ver de Ias NHFE -
bcluye Tos valores resultantes de fos ajustes originados en 2 adopoion por prime vow,
e Tax NP, Sexdn resolucion emitida por 1 Superintendencia de Compadias of B de
octubre del 2003, of saldo adio podrd scr capitatizado en la parle que exceda at valur de
las pérdidas scumutadas y las del Gitimo ejercicio egondmico concluido, si las hubier;
wilizado e absorber pdrdidas; o devuclo e ol cazo de Bquidacite de By compadid.

Dividendes - Segiin Acta de Junda Geperal de Accionistas del 13 de noviembae de
2004, ze autorlzd el repano de utiiidades a us gocionista, tomando del saido Je las
uiitidades dol afin 2013, DPurange of afic 2015, 1o Compafiia ng epartid dividendos o
8% ACCionistas,
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5.

16.

INGRESGS

Un dotilie da ingresos o come sigue:

218 2014

(en LIS, dddarcs}
Riespns ¥ Garanlies £ AL EAT § 457 95T
Tasactdn y cvatuacion de activos /£ Proyectos S08,.767 226978
Togal 1,587,514 1,681,933

COSTOS Y GASTOS POR §U NATURALEYZA

Ein tesumen do fos costas v Zasts por 56 Nafuralesa o5 como sigue:

23 2614
{ear U5, dokares)
Clusto de ventas F19,845 #30,935
(astus de pdmebnistracion y ventas _ {50,758 732,135
ot 1,520,720 1563470

Un dtetalle de costos v gastos por se nafuraleza es como sigue:

25 2414
{con LS, divlares)
Gasbos por sueldos, satarios y demds remineisciones [34,090 223 TR
Servicios prostacdos administrativas 14,149 34, AH0
Arrendamiento v aliciolas 49 629 4R RE8
Servicios bisicoy 47,334 1,333
Deprociacion de propicdades v equipoa 43,131 51,145
Beneficion soctales e indemnizaciones 35,837 45,102
Alimentacion y atenciones a empleados 31,734 24,444
Sumitisitos y materizkes 24,831 H4,B86
Aportes a b sonridad soctal 2837 27,0549
Grasto planes de benelicios & emypleados 16,428 {597
Honoraring, comistones y dietas i8,463 1,395
Setvicios prestados varios 18,063 HHOUS
CGastos de iransporte, hospedaje y alolamienio £3,8302 23,243
Wartenimiento de propledades v cqdpuos 13,190 1151
Sogitro EE 785 10,125
lmpesias Q815 ) 686
Ciastos no dedicihies 1,731 #,052
Soflware y licencias 6,347 10,075
Capacitacioncs &, t0d 277
Moaios ¥ regiseradores mercantiles i.8i5 4,026
Arencidn a clienkes il 1,353
Publicidad y propaganda HE7 455
hrios _2B193 21,803
Tatal 040,758 732,135
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18,

19,

COMPROMISOS

Un resumen de los princieales oondratos susordes por la Cosnpafita se detalken a
CORtINUEAIOR:

Countrafu celebrado con EP Petroecuador - El 30 de diciembre de 2444, la Compadia celebrd
con EP Petraccuador, un conirsto para fa "Tnspeccidn, tfenica, disefins v oxtudios de
ingenicris basica y detalle para nueve estaciones do oservicio de propledad de WP
Petroeruadoe ubicada en las provincias de T Oro v Loja, o cpal Here wna vigencis de 60
dias contados desde la focha en que fise suscrito el contralo,

Costrate celebrado can Banco de Guayaguil - El 02 e febrero de 2015, Ia Compafita
eelehrd un conteatn o €l Baneo de Guayaquil §.A. por realivaciin de avalitos feenicos,
indencrulicntes de fos inmuchles deb Bavon de Guayaaual, Tos lugares donde se realizard los
avalsos son en 50 parqueos del edificio multipargueos, edificio Tiouwlnsse fiiakes, Bodopas de
Cuevedn, Habahoyo, Alamoda, Flayas, Veatanzs, Paule, Alborads, Cuoenca, T.ma,
Kigbamba, Portoviejo ¥ Latacunga, EI misma que tHene una vigencla de 26 dias a partir de
irticin: de las inspoectones de campn.

HECHOS OCURRIDOS PESPUES DET, PERIODO SQOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre et 31 dc diciembre de 2015 v [a fecha de emisidn de los estados fnancieros (24 de

Febeero de 20868) no se produjernn overtos que en apinion de la Administracidn pudieran
tener g cfelo impoviante subre bog estados inancieens adisntos.

APROBACION DT LOS ESTADOS FINANCIERQS

T.ow extados financiaos por el afio (eeminado el 31 de diciembre de 2815 ban sido aprobados
por la Gurencia de [ Compaiia el 24 Je febrermn e 2006 v scrdn presentadns a los
Agcionistas para sy aprobacidn. Fn opinidn de t Gerencia de 1o Compafiia, fos estados
financictos serdn aprobados por los acctonistas sin modificaciones.
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