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A los Seflores Acclonistas de;
INGENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS S.A ¢

Opinion

Hemos auditado Ios estados financieros que se adjuman de INGENIERIA PARA EL
DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS 5.A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de daciembre de 2017, el estado de resultados. estado de cambios en el
patnmonio aeto y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resamen de politscas contables sigrificativas v otras notas aclaratorias

En nuestra opmidon, bos estados financiercs antes mencionados presentan razonablemente,
en indos sus aspoctos importantes, la situacion fimanciera de INGENIERIA PARA EL
DESARROLLO ACURIO ¥ ASOCIADOS S.A., al 31 de diciembre de M7, v &
rnuhdnde-u:npﬂlﬂimrﬂujmdnnfmhopwﬂ-mm1mdummhhl.dr
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequcias v
Moedianas Entidades - NITF para Pymes.

Bases para la Opinidn

Hemos realizado la audnoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(MlAs) Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mis ampliamente
en la seccidn de Responsabilidades del Auditor para In Auditoria de Estados Financieros de
nuestro informe. Somaos independientes de la Compaiia de scuerdo con el Codigo de
Enca del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piiblicos junio a los
fequisitos éticos que son relevantes para nuestra auditona de los estados financierns en la
Repiblica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requenimicntos para Contadores Poblicos. Creemos que la evidencia de
ndimdxmuhmmmnmﬁmwyapnmudapmpmmmhupn
AUCSITA apinion.

Otra informacion

La Admimstracion es responsable por la prepamacion de otra informacidn. Ctra
informacion comprende el Iaforme a los Acclonstas 2017 informado por el Gerente
General, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,

Muestra opinidn sobre los estador fnancieros de la Compafifa, no mcluye dicha
informaciin ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusin sobre 1a

misma,

En conexiin con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer el
Informe a los Acciontstas 2017 v, al hacerlo, considerar st esta informacian Contiene
inconsislencias materiales em relacitn con los estados financieros o con Avestro
conocimicnto obtenido durante 1s auditoria, o 8i por o contrano se encuentra distorsionada
de forma malenal
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Una vex que leamos el Informe Anual a los Accionstas 2017, si concluimos que existe un
error material en esta informacion, tenemos b obligacidn de reportar dicho asunto a la
administracion de ls Compariia.

Asunios de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a la Nota 5 a los estados financieros
admntos.  La Compaia mantene un salde pendiente de cobro de US$124,383 a
Petroamazonas EP correspondientes al 10% de garantias de fel cumplimiemto del contrato
celebrado en el afio 2013, los mismos que serdn devecltos a la Compafia luego de L firma
del Acta Final de Entrega-Recepesin. A la fecha de emision de este informe, la Compania
ya dispone de dicha acta y estd gestionando la recuperacion de la cartera, & través de una
demanda legal

Hesponsabilidad de la Administracidn por los estados financieros

La sdministracion de la Compatla es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
genéralmente acoptados en la Repiblica del Ecuador, v del control interno determinado por
la administracidn como necesario para permitic que la prepamcion de ks estados
financieros, estén libres de errores materiales significativos, debido a frasde o emror

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacedad de la Compafiia pars continuar como negocio en marcha, revelar, segin aphque,
los asuntos relaconados a continuidad v unhzar el pancipio de empresa en marcha como
base contable a4 menod que b dirccoion pretenda hquidar s empresa o cesar las
OPCTACIonES, o no lene ofra alkermativa mis realista que hacerlo,

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener segundad razonable sobre 51 los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, ¥ emiti un mforme
de auditoria que incluye nuestra opinion.  La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detectark siempre una representacion ermonea
importante cuando ésta exista.  Las representaciones ermineas pueden surgir de fraude o
error ¥ se consideran materiales gi, de forma indmadoal o en su conjumto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuanos tomadas sobre las bases de
estos estados financhenng,

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo ¢con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duranie by auditoria. Nosotros tambeén

Identificamos ¥y valoramos los nesgos de errores significanivos en bos  estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, ¥ obtenemes evidenca de auditoria suficiente y
dpropiada para proporcionar una base para nuestm opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mayor que en el caso de una incomeccion debida a
errd, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o clusion del control iterno
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Obtenemos un entendimionto del controd interno relevante para la auditoria con of fin
de disefiar procedimientos de anditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre L efectividad del control interno de

la Comparia.

Evaluamos la idonedad de las politicas contables utilizadas v 15 razonabilidad de las
estimaciones contables y L comespondiente  informaciin  revelada por la
2 demisi 4

Concluimos. sobre o adecuado de utibizar, por parte de s administractn 1a base
contable de empresa en marcha, y basindonos en la evidencia de auditoria obenida,
concluimos sobre la existencia, o no, dc wuna incertidumbre de importancia o
condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
cmpresa para continuar como negocio en marcha, 51 concluimos gque exislie uma
incertidumbre matenal, se nos requiere llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente revelacidn en los estados financieros o, =i dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos wna opinidn calificada.  Nuestras
conclusiones s¢ basan en la evidencia de asditoria obtensda hasta Ia fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos ¥ condiciones futuras desconocidos pueden
ser causa de que la Compaiiia cese como empresa en marcha,

Evaluamos [a presentacidn general, estructura y contenido de los estados financicros,
imcluyendo las mformaciones reveladas, y s los estados financieros representan de
manera razonable las transacchones y hechos subyacentes,

Comumicamos a los encargados del gobwerno de la entidad, entre otras cuestiones, ¢l
dlcance y el momento de realizacion de ln auditoria v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cuslquier deficienca mgnificativa del control imerno  que
adentificamos en o ranscurso de la auditoria

{9 de abnl de 2018 Anita Chimbo

Quito, Repiblica del Ecuador Socin

REMAE Mo, Tol Licencia Mo, 17851
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Estado de situacion financiera
Estado de resultado integral

Estado de cambios en of PRI oo
Estado de flujos de efective

Mitas a s extading linancierms

NIIF MNorma Internacional e Infrmacian
CINIF Interpretacicn del Comité de Normas
SRI Servicio de Rentas Internus

I

Financiers
Intermacionales de Informacion Fimanciera

PCGA  Principios de Contabilidad Generalmene Aceptados en el Feuador
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AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalentes de efective

Cuentas comerciales por cobrar v Dirss cuentas

por cobrar
Activios por impucsios cormentes
Total acrivos cormentes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades y equipos
Actrvos ntangibles
Activos por impuestos diferidos
Chros activos no corrientes
Total activos no corrienics

TOTAL ACTIVOS

EASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financicras

Cuentas comerciales por pagar v ofras cucntas

Feor ragar
Pazivos por impuesios cormenies

Obligaciones acumuladas
Total pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Total pastvis no cormienics
Total pasivos

EATEIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Resultados scumulados

Total patnmonio
TOTAL

Ver notas a los extados financieros
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Notas

4
5

{1

]
12

15

2017 2018
460,557 255,916
556 563 009, B80S
8,599 2,079
1,025,719 1,168, 700
L 856,590
37,800 :
20,469 12,357
45429 133,806
1,105,576 1,002,750
—al31 295 2ITLASS
117,139 105,635
3205907 220,008
59 598 66,583
134,571 117,436
— e3,218 509,662
102,580 47,095
185,215 434,531
387,795 481,626
___ 820,010 991,288
0,000 70,000
s'u'm mpm]
1,091,285 1,060,17)
1211285 1,180,171
131 DL TLASS




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

INGRESDS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Grastos de administracidn y ventas

Oiros gasios (ingresos), neto
Fiﬂmpml&n de trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA

MENOS;

Impuesto a ln renta
Cormente
Difendo

Total

UTILIDAD DEL AND

OTROS RESULTADOS INTEGEALES
Pérdida achuarial
Total

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver noties a log estados financienns

Motas

1]

17

17
12

{1

=017 a0le
2,076,596 1,821,779
911,563 781.009
1,165,033 1,040,770
692,724 607 043
1,990 318,589
70,548 59271
765262 J04.903
399,771 135,867
64,045 77.911
- (2 489)
64,045 75422
3526 260448
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(48, 260) 13,831
247 466 274,376
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADOS EN U.S.
Notas 7 2016

FLLOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
Recbido de clientes 2,503,213 I491,288
Pagado a provesdores y a empleados (1,427 438)  (1,328.5M)
Comisiones pagadas (2,086) (2,967)
Intereses pagados (42,021} [653.42T)
Intereses ganadaos 18,358 £ ons
Participaciim a trabajadores {52271 {(3472)
Impuesto a la renta [51,198) .
Otros ingresos _Qredy L840
Efectivo provendente de actividades de operacion 912255 L2653
FLUOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisiciones de propedades v equipos (178479 (14002314
Precio de venta de propiedades y equipos . 310,294
Aumento en olros activos no cormentes {37 800 -
Efectivo nieto (wiilizado en) proveniente de acividades

de nversidn 216273 170063
FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
[Drminucidn) moemento en Predamos con metificiones

financieras (249.316) 24,218

Incremento (disminucion) de préstamos con Instuciones
fnancieras a largo plazo 11,504 [72,935)
Dividendos pagados S&33.329) s
Flupo neto de efectivo utilizads en actividades de

fimanciaments (491 341% (48,717}
EFECTIVO Y EQUTVALENTES DE EFECTIVD
Incremento neto en efectivo ¥ equivalentes de electivo 204,641 242,039
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO e
Vier naotas a I.ni

VT ;2@@%7
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ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Lnlsdad meta 335,726 2l 445
Agustes para conciliar la vtilidad neta con el efectivo
neto provenients de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades v equipos 50,736 4,952
Provision para cuentas incobrables 2439 1173
Frowision para jubilacidn patronal y desahucio, nera de pagos 55,485 12418
Ganancia en venta de propiedades y equipos (14,545) (11,389
Chiros cargos a utilidades retenidas. neto {51,083 .
Impuesios diferidos - 2489
Cambioy en activos v pasivos
Cuentas comerciales por colirar ¥ otras cuentas por cobrar J55,559 (188,193}
Cuentas por cobrar a largo plazo 85,500 (130,296)
Activos por impuesios cormentes {3,620 1on, 43
Activos por impuestos diferidos {36,905) .
Cuentas comerciales por pagar ¥ ofras cucntas por pajar 100,898 (50, 146)
Pasivid por {inpuestos comentes 8050 12,482
Paricipacitn trabajadores por pagar 11,277 55,799
Impuesto a la renta por pagar 12,549 51,19
Dhbligaciones acumuladas 5 558 0341023
EFECTIVO NETO FROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 12255 120,693

Ver notas a los estados financieros
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{EXPRESADAS EN U.5. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

Mombne INGENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS 5.4
RUC 1791942 Tad0 ]
Dot Tomis Bermar M39-313 v Francsco Urrutia

Forma fegal Sociedad Andnima

INGENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO ¥ ASOCIADOS 5.4, fue constituida
en ef Ecuador el 20 de abril de 2004 y su actividad principal es el asesoramiento empresarial e
industrial en cualguier drea ¢ inclasive en las dreas adminkstrativas ¥ financieras; todo tipo de
avallos y peritapes, asesoramiento y prestaciom de servicios de ingenieria mecinica, eléctrica,
clectronica, civil, telecomunicaciones, ambientales ¥ demis del amo, ¥ mantemmicnto de
oo fHpo

A continuacion s¢ resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacion de sus cstados financieros:

2.1 Declaracicn de cumplimicnty

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con 1a Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Poquefias ¥ Medianas Entidades - NIIF
para Pymes cmitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASH).

2.2 Bases de preparacion

Los estades financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas pamdad que son medidas a sus valores mzonables.

El costo histdrico esth basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de biencs v servicios

El valor razinable os el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre parbicipanies de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio s directamente observable o estimado atilizando
cira técmica de valoracion

11 -



2.3

24

2.5

1.6

Moncda funcional v de presentacion

Los estados financieros estin presentados en dblares de los Estados Unides de
America, que €5 [a moneda funcional v de circulacion en ¢ Ecuador,

Low saldos incluidos en el estado de ssruacion financiera s¢ clasdfican en funcion de sus
yencimientos, ¢como comiente con vencimiento igual o inferior a doce mesed, contados
desde la fecha de cierre de los estados financicros ¥ como o corrente, los mayomes a

ese periodo,
Efective y equivalentes de efective

El efective incluye agquellos activos financieros fiquidos, depdsitos o Inversiones
financieras likquidas, que se pucden transformar ripidamente en efectivo en un plago
inferior & 3 meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos comentes en el estado de sitwacidn fnancern

Instrumentos financieres

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en Ia categoria de préstamos
¥ partidas por cobrar.  Adicionalmente, clasifica los padivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financicnos.

2.6.1  Activos financieros ne derivados

La Compafila reconoce inicialmente bos présiamos y partidas por cobrar en L
fecha en la cual se origiman.  La clasificacidn depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros pars el cual e adquineron fos activis y s
determinag al momento del reconocimiento inicial

a) Prestamos v partidas por cobrar - Son actives financieros no denvados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo.  Inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualguier costo
de transaccidn directamente atribuible.  Posterior al reconocimiento inicial,
s¢ valoran al costo amortizado wsando ¢ método de s tass de imienes
efectiva, menos cualgquier pérdida por deterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar.

Lus ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢f reconocimicnto
del interts resulte immnterial,

b) Mitodo de la tasa de interés efectiva - E1 método de la tasa de interés
efectiva es un metodo de chleulo del costo amontizado de un instrumento
financiero y de imputacsdn del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interds efectiva o5 la tasa de descuento que iguala
exactamente bos flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comiaon, puntos basicos de intereses pagados o nocibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en ol
cileulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de bs vida esperada del

-



mstrumento financiera o, cuando sea adecuado, en un periodo mas cono,
con o imporie neto en thros en & recosncmiento micial

Lo ingresos son reconocidos sobre L base de 1a tasa de interés efectiv para
los instrumentos de deuda, distintos & los activos finencsercs clasificados al
vialkor razonable con cambio en los resultados,

- Los actives financieros
dutintos a aguellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compafila en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, pama determinar si cxiste evidencla objetiva de
deteriomm.

Un activo financero estard deteriorado como consecuencia de uno o mis
eventos que hayan ocurndo después del reconocimiento imicial del activo y
mo serd capaz de cobrar todos los importes que se le adesdan de acuerdo
con los rminos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
Mmuﬁmdmdﬂmﬂmmmnh:nmikmdﬂpmiu
sigusentes situaciones; existencin de dificoltades financieras sigmificanvas
por pante del deudor, la probabildad de que el deudor entre en quishra o
rerganizacion financiera, la falta o mora en los pages v la desapancion de
un memado active pard ese activo f[nanciers debido & dificultades
financieras.

La Compafiia consadera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos 4 costo amomzado (cuentas comerciales y ofras cucntas por
cobrar} a nivel individual, La evaluacidn se realiza sobre La base de una
revision objetiva de 1odas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo v representa la mejor estimacidn de la Administracin sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de I
pérdida por deteriors de valor es la diferencia entre ¢f importe en libros v el
valor presente de bos flujos Futaros estimados del active, descontados a la
tasa de interés efectiva onginal ded activo Rnanciem,

El mporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
detenoro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
pama las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢ impone en libros se
reduce a traves de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra In cusnta de
provision. La recuperacidn posterior de bos montos previamente elminados
se convieric en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resuliado del periodo,

- La Compafiia dard de ba@m un activo
financiero Gnicamenie cuando expiren los derechos contractuales sobre los
Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventnjas inherentes a la propeedad del activo
financiero a ot enbdad. 5 la Compatin no transficre ni  retiene
substancualmente todos Ios riesgos ¥ beneficios inberentes i la propiedad v
continfa reteniendo el control del active transferido, reconocerd su

~I5.



2.6.2

pamicipaciin en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

Pasivos financicros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los Instrumentos de dewda en la fecha en I
cual se originan

a) Owos pasivos finanderos - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo,  Tnicialmente s¢ reconocen al valor mzonable, menos los costos de
transacciin directamente atmmboibles. Posterior al reconocimicnto inscial, se
valoran al costo amortizado usando el método de b tasa de interds cfoctiva,

Los otros pasivos financieror se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar,

b} Baja ca cucniss de wn pasivo fipandiero - Ls Compafia dard de baja en

cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen Las
obligaciones de la Compafia. La diferenca entre ¢l importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacin pagada v por pagar se
reconoce en &l resultado del periodo,

2.7 Propiedades ¥ equipos

0.4

2.7.2

2.7.3

Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipas s¢ miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del
activo en el lugar y en las condicsones nocesanas para que pueda operar de 1a
forma prevista por la admnistracion.

Miodicion posterio reconocimicnio: modelo del costo - Después del
reconocimicnio inicwal, las propwedades ¥ equipo se registran al costo y se
presentan actos de su deprecracion acumulada y el mporie acumulado de las
pérdidas de detenoro de valos

Liow costos de ampliacion, modernizacion o mejom que representan un aumento
de Ia productividad, copacidad o eficiencia o una extension de la vida Gt de Jos
bienes sc capitalizan como mayor costo de ks correspondientes bienes, Los
gastos peritdicos de mantenimienio, conservacion y reparacidn, se imputan a
resultados en e pedodo en goe s2 incurmen.

Método de depreciacion v yidas Gtiles - La depreciacion comienza cuando los

bienes se encuentran en kas condiciones necesanas para ser capaces de operar de
la forma prevista por la gerencia.  La deprecacion es calculada linealmente
durante la vida Otl econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residisal. Las widas diiles econdmicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

|||||
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Cirupo Yada il {en afos)

Edificio
Mucbles ¥ enseres {1}
Equipos de oficina 10
Vehiculos ]
Equipos de computacion 3
.74 - La unthdad o pérdida que surja del

retiro o venta de una pastida de propicdades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y of valor en libros del activo ¥ reconocida en
restltados.

18 Deterioro del valor de los sctives no finandcros

El imporie en hbros de los activos no financieros de la Compaia, diferentes a
inventanos ¢ impuesto & ln renta difendo, es revisado en la fecha del estado de
situaciin financicra para determinar 51 existe algin indicio de que estos activos han
sufnido alguna perdida por detenom de valor. Si existen tales indicios, entonces se
:ﬂimlclimpmufﬂupﬂ-nbhd:il:hmlﬁndgmtm:hk-mdehpﬁ'diﬁpw
deterioro de valor (de haber alguna) Cuando no es posible cstimar el imporne
recuperable de un activo individual, la Compafia caleula ¢ imponte recuperable de la
umdad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, ks activos comunes son fambién
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequedio de unidades generadoras de efectivo pare los cuales se puede identificar
uns base de distribocion mzonable ¥ consistenie,

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo e el valor mayor
entre el valor razonable menos ef costo de ventas y el valor en uso. Para determinar el
valor en uso, lox flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reflcja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor del dinero en o tiempo v Jos riesgos especificos que
puede tener &l activo.

Se reconoce una pérdida por deteriono si el importe en libros de un activo (o unidad
peneradora de efectivo) excede su impone recuperable.  Las pérdidas por detenoro de
uturn:mmmrmuﬂmuhdndﬂmindu.:ﬂmn:lnﬁmmmﬁu;mnpum
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriono de valor como una
disminucidda en la revaluacidn.

Cuando una perdida por deterioro de valor &5 revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectiva) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en hibros que se habria calculado s no se hubiera reconocido la
pérdida por detenioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectiva) en
afos anteriores.  El reverso de una péndida por deterioro de valor o5 reconocido
automdticamente en el resultado del periodo, salve s ¢ activo comespondiente e
FEfEistra al monto revaluade, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de
valor se mancia como un aumenlo en la revaluacion.



2.9 Costos por préstamos

Son reconocados en resultados durante el periodo en que s incurren.

Impuesto a la renta

Elpmnpurimpumn:hmmmprmhnmdelnnpmmhumpmmyr
cormente ¥ el impuesto diferido

.10

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Impuesio corriente - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ef afio. La utilidad gravable dificre de
la utilidad contable. debado a las partidas de ingresos o gastos imponibls o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compaftia por concepto del impuesto cormente se ealeula stilzando las msas

fiscales aprobadas al final de cada perindo.

Impuestos diferidos - El impussto difendo se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de bos activos v pasivos
inciusdos en fos estados financierss y sus bases fiscales  Un pasivo por
mmpuesty difendo se reconoce  generalmente para todas las diferencias
iemporarias imponibhes, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compatia disponga de anlidades gravables futuras contra las
que s podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
hiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que & activo se
realice o e pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos difendos con pasivos por
impuestos diferidos £, ¥ solo, & tene reconocido kegalmente ¢l derecho de
compensarios, frente a ln mesma sutonidad fiscal, Jos impones reconocidos en
esas partidas y la Compadia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasives
COMAD NEL0s:

Impucsios comientes v diferides - Los impuestos corrientes v diferidos,

deberin reconocerse comn ngreso o gasto, ¥ ser incluides en el resultado,
exceplo en ln medida en que hayan surgdo de una TraRsaccion o sUCeso que se
reconoce foera del resultado. va sea en otro resultado integral o directamente
1 ¢l patriminn.

Provisiones
Las provisiones s¢ reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

(a) La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado dre un suceso pasado;

(k) Es probable que la Compatia tenga que desprenderse de FECUTSOS que Incorponen
beneficios econdimicos, para cancelar la obligacion, ¥

(€} Puede hacerse una estimaciom fiable del importe de la obligaciin.
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El importe reconocido comi provision debe ser s mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacin presente, al final de cada periodo, temiendo en
cuenta los riesgos v las incemtidumbres correspondientes 4 la fecha de cada cicrre de
los estados financieros,

212 Beneficios a empleados

2.12.1

2.12.2

Beneficios de corio plazo: Se registran en ef rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y comesponden principalmente a-

La participacién de los tabajadores en las utilidades: Calculada en funcitn del
I.W.thmwmmhhqnmlmdulimmlhm.mhh
establecido por 1a hﬁshnhnmmmmm.&ugmnmumwi
mmhdmyﬂp:mhmupﬂ:d:humﬂmniﬂ:ﬂmnmd:
ventas en funcitm de la labor de la persona beneficiaria

Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del persomnal
sobre la base devengada,

Dédmummﬂydhmnmnu.&prmrilinmrpﬂpnﬁ:mu:ﬁu:h
legeslaciom vigenie en el Ecuador.

AmnﬂEﬂE.S:mﬂﬂ:nhmwmnﬂwampﬁw
calculados de acverdo a los porcentajes establecidos por ol Instituto

Ecuatoriano de Segundad Social - [ESS.

deneficios definddos: jubilacian [¥ga]it ropificacion por desahucio - F1
costo de bos beneficios definidos de jubilaciin patronal v desabucio es
determinado utilicando ¢! Mémndo de la Unidldd-eﬂrédml’rnrmuh,:fm
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode, La valuscidn
actuanal involucra suposiciones respecto de tasas de descuentn, Futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de mortalidad.
enlre ofros

Loz costos por servicio presente ¥ pasado s reconocen én el resuliado del afo
en &l que 8¢ peacran, asi como ¢ interds financiers generado por In obligacion
de beneficio defindo

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en ¢l periodo en que se prodiecen. El reconocimiento de las
mrp&ﬁﬂumaﬁnhmmrﬂmdﬂwlmrﬂhﬂn
inmediatamente en las ganancias scumuladas y no son reclsificadas a la
wtilidad o perdida det periodo.

2.13 Reconocimienio de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medids que es probable que los bencficios
econimicos fhuirin & la Compafia y bos ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de Ls contraprestacidin cobrada o por cobrar, feniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonilicacién o rebaja comercial gue
In Compafiia pueda otorgar.  Previe al reconocmmiento de los ingresos, la Compafiia
considera los siguienies criterios:
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2.13.1 Prestacidn de servicios - Cuando el resultado de una transaccion que involucre
la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, wna entidad
reconocerd los imgresos de actividades ordinarias asociados con la transaccidn,
por referencia al grado de terminacion de la transaccidn al final del perloda
sobre el que se informa. El resultads de una tmansaccion puede ser estimacdc
con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medisse con
fabilidad.

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivadaos de
la ransaccitm,

€} El grado de terminacson de la transaccion, al final del periodo sobre ¢l que
gt informa, pusda ser medido con fabilidad.

d) Los eostes incurndos en L tramaccion, y los costos para completarla,
puedan medirie con fabildad,

2.14 Costos v Gastos

lmmmygutmumgﬁmndmhhmm_nmadiqumu incurridos,
independientemnente de la fecha en que se haya realizado e pago, ¥ se registran en el
periodo mis cercano en o gue s¢ conocen.

Carresponden 4 remuncraciones del personal, pago de servicios bdsicos, CoffiEInnes,
honorarios, depreciacion de propedades y equipos ¥ ofrod gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafia

2.15 Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por intereses sobre préstamos.  Los costos por
préslamos se reconocen como gasio en resultados en el periodo en que e incurmen en
ellos.

2.16 Compensacion de saldios ¥ transaccioncs

Como norma peneral én los edtados hnanciends, no s compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensicion sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de [ transaccidn,

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una
norma begal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiin tiene la
intencin de Liquidar por su imponie neto o de realizar el active ¥ prosceder al pago del
pasivo de forma simulidnes, s presentan netos en resultados.

2.17 Nuevas normas ¢ interpretaciones ain no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplcables a periodes anuales que comienzan después del 01 de enero
de 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de eitios estados
financienos:
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Efecina a partir de

perisdon que incaen
et 13 Tiiulo en o despuats de

MIF 2 Clasificacion v medicin de Enera 1, 2018

transsccinnes de pagos

batado en scciones
NIOF S Instrumenio financeenos Eners 1, 2004
MIIF | ¥ Ingresos prooadentes de conmans coa

cleenges Enem 1, 2018
NIIF 18 Arrendarmienton Emera 1, 2019
Modificacioney a la NITF 10 Venta o sportacion de bienes Fecha a ser

y MIC 28 ETIrE Un Inverssoninia v 5w determinada
Asociada o Megocio Congunta

La Administraciin anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los cstados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros, tendrdn un impacto sobre los
impwmdchlmrplsmrhlrﬂt{ldmld:hfmpmh. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimackdn razonable de ese efecto puesto que no sc ha
realezado un examen detaflado de s aplicacion de Las mismas

La preparacsin de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacin Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades - NIIF pam
Pymes NIIF requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones ¥ establerca algumnos
supuiestos imherentes a la actividad econdmica de la Compadia, con el prophsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados
financieros. En opimion de la Administracion, tales estimaciones ¥ SUpUEEOs cstUVieron
basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
[hegas & diferir de sus efectos finales.

Lumimnﬁnnuy;uhn:ub;mumhnmhmmhmrngum Las revistones a Las
Hm;dummuahﬁ:mmmdpnﬁ:ﬁn#hMpMMmMmﬂh
revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes, A continuaciin se
presentan las estUEmMACOnes ¥ juicios contables criticos que s administracidn de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de 1o criterios contables,

Provisiones pars obligacione: T [ « El walor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios inidos depende de vanos factores que
son determinados en funcibn de un cilkeulo actuarial basados en varios SuUpOEsiis.,
Estos supuestos utilizados para determinar ol valor presenie de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos mmpacts en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actiario contratado por la Compania para realizar el ciboulo actuarial, utiliza la tasa
dedemnm,hnud:mmnhdadyﬁcmmbénﬂﬁmu:mhmmﬁdmpmh
administracitn de la Compania. La tasa de descuento o5 [a tasa de interés que debe ser
utifizadn para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
CEpera van a ser requeridos para cumplir con la obligacksn de estos beneficios (Nota 13}

LY |

e N o

3.2 i - La estimacidn de bas vidas deiles
¥ el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nots 7.7 3.
-19.



3.3} [Impuesio a la repta diferido - La Compafiia ha realizado s estimacion de sus
impuesios diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la

base tributaria de los activos y pasivos se revertidn en el futuro

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efectivo os como sigoe:

Dhiciembre 31,
2z
(en U5, dolares)
Caja 2Tl 2,221
i 231 821 246,023
Inversiones Temporales 235865 7672
Tou w035 __ 255916

Lin resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es coma sigue:

Criciembre 31,
2017 2016
{en US, dilares)

Clientes Particulares (1) 315926 442 A56
Clientes Consorcio . 111,085
Provision de coentas inonbrables (26,627) (29 06 1)
Subtotal 289,304 524,681
Préstamos por cobrar

BASC Capitulo Pichincha (Ver Noa 7) 400 25,941
Otras cuentas por cobrar:

Estimacion de ingresos A3 451 .

Socios 31,716 285,245

Anticipos a provecdores B4 449 31,503

Empleados 23882 21.3a85

Seguros 13,880 K918

Swcursal Perd 2,547 2547

CHras 13304 2472
Subirial 23119 359,163
Tatal 556,563 G09 805

(1} El saldo incluye LIS$124,383 por cobrar a Petroamazonas EP correspondientes al 10% de
garantia de ficl cumplimiento del contrato celebrado el 09 de jubio de 2013, ef mismo i
tenia por finalidad la toma fisica de los inventanos, identificacion, etiquetadn, vaborcion
a precio actual o de mercado, determinacitn de la vida dul v estado de fanconamiento de

« 20 =



indos los bienes que pertenecian a la Gerencia de Explotacidn v Produccion de
Petroamaronas EP v a la Gerencia de Gas Natural de Petroamazonas EP. De acuerdo al
mﬁnhwhr:smmﬂmmnupmﬂiumﬂmdﬂuhmlhﬂﬂmmrmwdrh
firma del Acea Final de Entrega-Recepcion del contrato, la misma que fue susenta ef 28
de dictembre del 2015, A la fecha de emisidn de este informe la Compafiin esti
F:lhﬂlﬂ&ﬁhmﬁndtmmrxginhmuuﬂmmkﬂli:m
CSlmA que en primera instancia & proceso podria tener una duracidn aproximada de
nmmﬂrhlmkllm,MHhmdﬂumpmm
mcmhmhnbh.dzﬁdu:qwhmmuﬂnmummmumumhm.

+ La Compafiia ha reconocido una provision del 1%

Provision para cwentas incobrables
sobree la cartera del afio, por conssderar que la canera es recuperable. Los movimientos de la

PrOVESiGN para cuentas incobrables faeron comao sigue:

Baldos al combenzo del afio

Provision del afio
Bagas

Saldow al fin del afic

Mcvembae 11,
<017 14
{en US. dilares)
29,041 25 KER
1. Dty 317
[3.503) £
26,822 29,061

I..nmmibn del riesgo de crédito es limitada debido a que by base de clientes es exiensa

¥ sin relacion,

EROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue;

Cisto
Depreciacion acumulada

Tiatal

Clasificacion
Construccionss en cumso
Terrenos

Edificio

Equipas de Computacion
Vehicules

Muchles de oficina
Equipos de oficina
Mobiliaro edificio

Total

Duiembre 31,
2017
(en U.S. déslares)

1,331,763 1,167,372
(332 KRS} {310.778)
998,878 856,59
592 568 200,079
P22, () 122 00
355,832 355832
2421 498 185,262
61.338 0024
Q5 B1% &0 T8
4412 43,647
_ 17,500 I
1,331,763 1.167.372
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6.1 Activod en gamntia - Al 31 de diciembre de 2017, ciertos bienes han sido
pignorados para garantizar el prisimo contraido por la Compafia (ver Nota 8),

scpun ol sgwente detalle:

Activos en Carantia Yalor Pasives Gamntizados
{en LS. dolares)

Hipoteca abierta de terreno y Obligacwines por pagar con

edificios Indeterminado Banco Procredit
UTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de los otros activos no cormientes e como sigue

Mctembre 31,
2017 2016
(en LS, dislanes)

Garantizs 3,633 3510
Base Capitulo Pichincha largo plazo 44,796 130,298

(1} Corresponde a la porcion a largo plazo del préstamo concedido a la Compafia BASC
por la venta de las oficinas 100, 102, bodega v cuatro parqueaderss del Edificio
Antawara, El cual vence en septiembre del afo 2021 v genera una tasa de interés
mominal anual de 10 95%.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen die obligaciones financieras es coma sigue:
Diciembre 11,
017 2016
{en L5, ddlares)
Mo Garantizados - al costo amortizado
Préstamo con un tereero (1) . 215
Giarantirados = al costo amortirado
Prestamos bancanos {2) 302,354 539,961
Total 302 254 540, 1a6
Clasificaciin:
Cormente 117.139 105,835
N corriente __IBS215 434,531
Tuotal 302,354 540, 166

{1} Comresponde a un prestamo recibido de un tercero que devengd una g de nterés del
9.62% v vencid en enero de 2017,
i2) Undetalle de los préstamos garantizados &5 como sigue
3.



a0L7 illg

{en U 5, délanes)
Banco Procreds (1) B 554 534,700
Banco Guayaguil (2} . 5171
Total {ver Mota ) a2 354 S39.96]

(1) Préstamo garantizado por una hipoteca abierta sobre terreno v edificio (ver Nota 6,1)
con vencimicnto hasta febrero del ano 2021 y que devenga una tasa de intenés
mominal anual de 9 62%

(2} Préstamo vencido en febrero del afio 2017 y que deveng® una tasa de interés nominal
anual de 9 34%.

Un resumen de cucntas comerciales por pagar y otras cucntas por PARAT €5 COMmD SIgue

[Mciembae 31,
fen U5, dolarcs)

Provesdores 213, M7 182 892
CHras Cuenins por pagar

Anticipo de Clientes 106,275 36,280

Diras i B35 o E3s
Subtotal W0 T 3nile
Todal 320,907 220,008
IMPUESTOS

10.1 Activos v pasives del afio corriente

Un resumen de sctivos ¥ pasivos por empruestos COMientes s como sigle:

Fitl ) alls
{en U5, dolares)

Activo por impuesto corriente;

Impuesto al Valor Agregado - TV A 500 = 2979
Total B, 599 2979
Paxivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 35,252 51,196
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 10474 474
Retenciones en la fuente de [VA 1918 B.763
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 1,954 B, 150
Total 59 598 66,531




i

De conformidad con disposicrones legabes, la wirifa para el impuesto a lo renia, se
calcula en un 1% sobre las wiilidades supetas & distribucidn v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la base imponible, &5 coma sigue:

Driciembre, 31
2017 016
{en US. dblares)
Utilidad segin estados financicros 399,771 135 867
Meman;
Deducciones por pago rabajadores con discapacidad 11,709 17,510
Dividendos excentos 120,000 .
Otras rentas exentas . 11,389
Total 151, 7% 2H 2
M,
Giastos no dedocibles 41031 3n511
Gastos incurridos pam generar mgresos exentos - 8952
Faricipacion de trabajadores atnbuible a ingresos 1709
exentos = e
Total 43051 47,172
Utilidad gravable 291,113 354,140
Impuesto causado i 045 77911
Impuesto a ka renta cargado a resultados 64,045 775811
Anpcipo calculado (1) 10370 17 36

Desde e afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0. 4% ded activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Fara ¢ afo 2017, la Compafia determing como anticipo de impuesto 4 la rentn
US$17,360; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afo es de LISS54.045,
Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados USSS, 045 cquivalenie al
impuesto & la renta causado

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constituoon de la Compafia y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2017



10.3 Aspectos Tributarios

El 07 de dicembre de 2017, segin ¢l Primer Suplemento del Regemire Oficdal Mo, 135 se
publict el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repiblica del Ecuador, a
continuacion se detallan las eondiciones para las rebajas aplicables al pagn del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesioncs
indivisas obligadas a Hevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ihgresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores a quinientos mil
(LSS 500.000,00) de dolares,

* Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: persnnme paltrales, sucesiones
indivizas obligadas a Uevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos bneos
anvales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean emtre quimentos mil (U5%
SO0AXKLOT) de délares ¥ un centavo de ddlar hasta un millon (USS 1,000 £, 1)
didares.

* Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: peTsonas naturales, spoesiones
indivisas obligadas a llevar contanhdad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutes
anuales, respecto del ejercacio fiscal 2017, sean de un millon (LSS LOM00.01) de
dilares v un centavo de dodar y mas

El 29 de diciembre de 2017, segin el Segundo Suplemento del Registro Oficial Na, 150
st publicd Ia "Ley Organica para la Reactivacion de ln Economia, Fortalecimiento
de ln Dolanizacidn v Modernizacion de la Gestidn Financiera”, a continuacion s
detallan las principales reformas tribwtaras:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta v en ¢ caso de
las sociedades con accionistas, socios, partkcipes, constituyentes, beneficlanos o
similares residentes o establecidos en parafsos Fscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla la obligacién de informar sobre sus
ACCIGNistas, S0CK0S, participes, constituyentes, beneficianos o similares, 1a trifs serd
la correspondiente & sociedades mis 3 puntos adicionales.

Tanfa de impuesto a la renta par microempresas serd de 22%, en ol caso de
expormadores habituales ln tanfa de impuoesto a la renta serd de 12% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Ura exoneracion por 3 afios del pago de Impuesto a la Rents pars nuevas
miﬂﬂﬂnpfmiq'urmmwmﬂﬂﬂmbminlplnhdzhvi#mmtmhy,
Slempre que s presente un ncremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos

* 5S¢ podri aceeder a la disminuciin de 10 puntos en la tarda del impuesto a la rents
por reinversion de utilidades queenes scan sociedades exportadores habituales.

* Serdn comsiderados deducibles para el cileulo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacién patronal y desahucio conforme al Cidigo de Trabaio, que [o provengan
de provesiones declaradas en gjercicios anteniores {deducibles o Boj,
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Se aplicard una dedweciin para ol cilculo del anticipo del impucsto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular v solidaria
ncluidos los aresanos dentro de esta forma de organizaciin tendrin un beneficio de
deduceion adicional del 10% de dichas compras

Enﬂdhhﬂmmd:imm:hm.ﬂdmhuk::Hmypm
deducibles, se pueden dismimwir los gasios por sueldos y salarios, la decimotercer y
decimocuarta remuneracion, a5l comao los aportes al seguro socal obligatorio.

Se establece como un requisito para ka devoluciin del excedente entre ef anticipo
pagado y tipo impositive efectivo, que se haya manterudo o incrementado el emplen,

Para el caleulo del anticipo de impuesto a la renta, se actaaliza la posibabdad de que,
de los rubros activos, costos y gastos deducibles v patrimondo, se pueden dismifiuir
los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo v la adgumiciin
de nueves activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva fatura
¥ generar un mayor nivel de produccion.

+ 5e elimina la devolucion del VA en los pagos con la utilizecaon de taricta de débito,
taretas prepago o con lapeta de créditn

Mo serh deducible del impuesto a la remia ¥ no serd crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores 2 USS1,000 (anterioemente L'S55,000)

*  be establece la devolucion del 15D & los exportadores habituales, relacionado con la
impartackon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comite de Politica Tributaria ¥ que scan incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

S estableoe como defravdacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La nimina de los administradores, representantes legales ¥ socios o accionistas, que
= envia anualmente & la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los
propretanos legales como los beneficiarios efectivos,

11. ERECIOS DE TRANSFERENCIA

mmmmﬁmﬁmwmnmmnmmﬂm-
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relscionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un impone acumulado supenior a USS1S millones, estdn obligados a
preseniar el estudio de Procios de Transferencia que determine si tales operaciones han sado
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulads de las operacione de la
Compafiia con panes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumuladao
mencionado,
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas o5 comao sigue

heiembre 31,
2017 2006
{en U5, dilares)
Participaciion a trabajadores 70,698 60,098
Sueldos v aportes al IESS 45,626 30,407
Beneficios sociales 18247 1798
Total 134.57] 117,436

Farticipacitn @ Trabgjadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tenen derecho 4 pamicipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades lLiquidas o contables, Los movimientos de I provision pam participacion a
rabapdores faeron como sigoe:

Dhaembre 31,
2017
{en US. dolares)
Saldos al comienzo del afio A, 058 4,338
Prowisitn del afio 0,548 59271
Pagos efectuados {59, 948) (350
Saldos al fin del afic TL698 60,098

Bemeficias saciales - Los movimientos de las cuentas de bencficios sociales fucron COMMO S g1
Déamo Décima

Tenero Cuafin Vacaciones Tuotal
(en LIS, dalared)
Saldes al 11 de dciembre de 2015 4.40) 8204 12508 ELNTE]
Prowmitm del afio 15,901 LEI ] 17,485 BT 0
Pagos efectuadas {38, 1 38) (35, R0E) 3,717 (108 643)
Saldos al 11 de dicsernbre de 2006 2.0l LR 8178 17,5831
Prevrasitn ded afio 37,054 L5 R40 16624 71,567
Pupgos elecinados {36540 i15.175) (1% 534) {T1,251)
Saldoys al 31 de diclembae de 2017 3218 TR65 1,364 18.247
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Un resumen de las obligactones por beneficios definidos es como sigue

111

Diciembre 31,
2017
{en U5, dolarcs)
Jubilaciin patromal 67,953 11615
Bonificacion por desahucio 34,827 15,480
Total 102,580 47 (w5

Jubilacidon patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabapo, liss trabajadores que por veinte
afos 0 mas hubicren prestado sus servicios en forma conttnuads o imterrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de b jubilacién que
hmmmnﬂe:nmmudlciﬁndnlﬂhdwﬂlnﬂﬂm&uummdeﬁqmd
Social. Lmumimbn;mmﬂvﬂwprﬂmwd:hnhbgnﬁﬂumjmﬂmml
faeron como stgwe:

Dticiembre 31,
2017 2018
(en U5, didlares)
Saldos al edmienzo del afio JLA1S 29 668
Costo de los servicios del periodo cornente 10,280 11,130
Efecto de reducciones y quidaciones anticipadas {3,583) (5,093}
Otro resultado integral - panancia actuarial 20 641 {4,090}
Todal 67,953 31615

13.2 Bonaificacion por desahucio

De acuerdo con dispossciones del Codigo de Trabajo, en Ios casos de ferminacion de la
relacion laboral por desabuco solicitado por el empleador o por el irabajador, Ia
Compafia entregard ¢ 5% de la altima remuneracion mensual por cada upo de los
afios de servicio.  Los movimientos en el valor presente de obligacitn de bonificaciin

Dicsembre 31,
fen U5, dblares)
Saldos al comenzo del afo 15,480 |8, %40
Costo de Jos servicios del periodo comente 43818 B, 381
Otro resublado integral - pérdida actuarial 18,620 [9.841)
Pagos (4.291) .
Todal 34,627 15,480
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Los cikculos actuariales del valor presente de la abligaciom devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados of 31 de diciembre de 2017 por un actuaric

independicnte

E[ﬁmmuluwwwm#m&mmﬁuyh&mm
del servicio actunl fue calculado utilizando el méiodo de la unidad de erédito
proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
drmricindﬁﬂqﬂndnfhnldmmltﬁhmuhddphmd:mnm-thuua-u'iburc
la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicwo, considerando e uso de
hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos bemelicien.  Fatas
hipdtesin reflcjan o valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos bencficios

Las hipotess actuariales significanivas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, increments salarial

esperado ¥ la mortalidad,

Las presunciones principales usadas para propositos de bos cifculos actuariales son Las
SIguICntes:

Diciembre 31,
2017
fen U5, dilares)
Tazais) de descuento B.26 746
Tasa(s) esperada del incremento salanal 1.50 1.00
Tabla de rotacein (promedio) 2033 2920

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

4.2

Gestion de riesgos financieros
En el curso niormal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafia esti

expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmicn de sus flupes y activos y, en consecuencia, sus resultados

Las politicas de admunistracidn de riesgos de la Compafia se establecen con el
proposito de idennificar, analizar y mitigar los nesgos que enfrenta la Compafita,
fijando limites y controles, asi como ef monitores del cumplimients de los mismos.
5S¢ revisan pendsticamente las politicas y simemas de administracion del nesgo para
que esten de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de
la Compasiia,

A continuacion se presenta una definickim de los niesgos y una descripoion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de 1o Compafia.

Riesgo co las tasas de interés

La Compafiia se encueniza expucsta a riesgos en la tasa de interés debido a fos
prestamas contriados pars la construccidn de un edificin El nesgo es mancjado por
la Compafiia negociando com el banco una tasa de interés fija por el lapso que dure el
credito solicitadn.
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14.3

4.4

14.5

14.6

Riesgo de mercada

Debado a la naturaleza de sus operaciones, [a Compafia estd expuests a ricsgos de
mercado, takes como; cambios en las leyes de bos organismos de control como
Supenntendencia de Bancos ¥ en la nucva priondad del sector pablico por contratar
solo proyectos catalogados como de inversion,

0% £ idencia de Bamgos.- Con la finalidad de

cste ricsgo la Compafiia realizd una restructuracion de sus procesos de
operacién. de manera adicional calificd a su personal ante el organismo de control v
modificd los perfiles profesionales de sus colaboradores,

Priopidacd del s [ 3 nyersion.- Los provectos en el secior
piblico serdn limitados necesitan  periodos Lupos de cobranza. La
Compafila analiza financieramente by viabilidad de participar en procesos que no
afecten su hquidez.

Ricsge de credite

El nedgo de crédito que enfrenta la Compafila se produce cuando un chente o
CORtFApans en un instrumento financiero no cample con su obligacitn contractual v la
fuente principal de este fesgo son Las cuentas por cobrar comerciales. La MaYor pare
de los clientes de la Comparila son personas naturales y empresas tanto privadas como
piblicas.

Riesgo de liguidez

La Gerencia General &3 la que tiene [a responsabilidad final por ln gestidn de hguides
¥ ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello. La Admunistracion realiza
penddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion financiera v del
entormo econdmico, con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesaros
para que la gerencia pueda manejar fos roquerimientos de financiamaento a GO ¥
mediano plazos

Riesgo de capital

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estarin en capacidad de comtinuar
COMO Empresa en marcha miehirds que maximizan el rendimiento & suE sccionisias a
traves de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

La Compafiia mantene un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total deb
patrimonio neto, considerando la industria y los mercados en bos que opera.

EATRIMONIO

15.1

i5.2

Capital social - El capital suscrito y pagado es de UISE70,000 dividids en 70,000
acoone: ordinanias de UISE] valor nominal anitann

Beserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por ko menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef 50%,
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pagoe de dividendos en
efectiva pero puede ser capitalizads en su totalidad.
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15.3  Resultados acumulados - Un resumen de bon resubtados acumulados e como sigue:
Diciembre 31,
a7 LT
(en U5, dobares)
Unlidsdes distibuibles 1,124,579 1045 208
Otros resultados integrales {11,094) 37,160
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera ver de las NIIF (22, 200) (2220013
Tl 1,091,285 1060, 171
Resultados scumulados provenientes de la adopcién por primera ver de las NIIF -
Incluye los valores resultanies de los ajustes onginados en la adopeidn por primem
vex de Jas NIIF. Segin resoluciin emitida por la Superintendencia de Compatias el
14 de octubre del 2013, el saldo solo podri ser capitalizado en ls parte que exceda al
¥ilor de las pérdadas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, s
las hubsere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaitia,
154 Dividendos - Durante el afio 2017, la Compasia repartits dividendios a sus accionistas
por US5253, 520,
INGRESOS
Un detalle de ingresos es como sigue
Driciembre 31,
a7
{em U5, ddlares)
Riesgos y Garantias 1489529 1,229,730
Tasacidn y evaluacidn de activos / Proyectos 443,522 580,660
Drvidendios consorcio Acurio - Delostte 129N .
Dtros ingresos 14,545 11,389
Total 2.076,5% 1.821,779

ESPACIO EN BLANCO



17. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza o5 como sigue:

Diciembare 31,
2017 it L
{en LS. ddtares)
Costo de ventas 11,563 TEL.DOw
Gastos de adminstracion ¥ ventas 692,724 607,043
Timal 1.604 287 1,388,052
Un detalle de gastos por su naturaleza es comao sigue
Diciembre 31,
a7 P11
[en U5, dolares)

Gastos por sueldos, salanos y demis remuneraciones 167,149 153,218
Servicans Prestados Administranivos 56,480 70,8949
Beneficios sociales e indemnizaciones SE. 111 44,635
Depreciaciin prupiedades v equipos 30,734 43,725
Servicios hisions 0,682 39 590
Alimentacidn y atencicones a empleados 28706 33,125
Arrendamiento v alicuotas 32,002 28,370
Aportes a la seguridad social 23,583 22,949
Seguros 20,787 %302
Crastos no deducibles 12,205 1789
Mantenimiento de propiedades ¥ equipos 8520 17,124
Ginsto planes de beneficios a empleados 1.725 16,042
Suministrod y materiales 15,725 12610
Servicios prestados vanos 29,901 12,151
Gastos de transporte, hospedaje ¥ alopamiento 27,018 11,544
Impoestos 16,164 11,359
Honormanos, comisiones y dietas BBa 9.001
Capacuaciones 10274 6. 168
Software v lcenciss I 634 5,850
Atencidn clientes 1,325 3,868
MNotarios ¥ registradores mercantilcs 2013 RS
Publicidad y propaganda 757 112
Otros 79,1581 25364
Tostal A4 724 A07,043

-33.-



COMPROMISOS

Un resumen de los principales contratos suscrivos por la Compafila se detallan 4
comtinuacion:

DOTALD felebrado oon Empres; = El 16 de junio de 2017, la
Compafiia celebris con Empresa Eléctrica Arogues C A, un ¢ontrato pam ejecutar, terminar
¥ entregar a entera satsfaccidn el servicio de "Valoracsdn de propiedad, plants y equipo y
pam la provisson al final de [a vida dtil por desmantelamiento ¥ remediacion ambiental de La
Empresa Elécirica Azogues, ubicadas en la provincia de Cafiar, of cual tiene una vigencia de
60 dins contados a partir de la fecha de notificacsin que o anticipo se encuentra disponible.

i 0 celehmado con ERSS cmpresa Elécirica Regional del Sur 5.4, - El 10 de pulio
de 2017, la Compafia celebrt con ERSSA, un contrato para ejecutar, terminar y entrogar o
eniera satisfaccion el servicio de: “Estudio de tsacion de la propiedad planta y equipo de
EERSSA, con corte al 31 de diciembre de 2016, ubicadas en la provinca de Loga, el cual
tene un tempo estimado de 150 dias contados s partrr de la notificacidn de entrega del
anficipa,

- 5
CACCITTHA AR

CONTINGENCIAS

A I fecha de emision de los estados financieros 09 de abril de 2018, la Comparia mantiene
la siguiente contingencia, de acuerdo a L respuesta enviada por su abogado

Demandada - Empresa Piblica de explomacidn y explotacion  de  Hidrocarburos
Petroamazonas EF,

Estado Procesal - Calificadas las contestaciones de las demandadas v dispuesta la Audiencia
Preliminar para el dia 16 de marzo de 2018 a fas 0900 por la cuantia de USS 160,000,

Resultado probable - El Asesor legal puede informar que of proceso avanza con uma
velocidad aceprable, por lo que puede estimar que, en esia primera instancia. podria tener
una duracsin aproximada de 9 meses desde b interpozician de la demanda.

Entre el 3] de dicwembre de 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros (09 de absil
de 2018) no se produperon eventos que en opimon de la Administracsdn pudieran tener un
efecto importante sobre Ios estados financienos adjuntos.

Los estados fnancieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia v serin presentados & los Accionistas para su aprobacion
En opinion de la Gerencia de la Compadiia, los estados financieros serin aprobados por kos
accronistas sin modificaciones.



