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INFORME DFE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alns Sfcﬁnrcsrﬁcciunistas de;
IMNGENIERTA PARA BL DESARROELO ACURTO Y ASOUIAPDOS S A -

Inforene schre fas Estados Financieros

Hemos auditadn Ins cstados Auancieros gue se adfunian de INGENIERIA PARA T,
PESARROLLO ACURIO Y ASOCIADGS 5 A, gue comprenden cf estado de sihacian
financicra al 31 de diciembee de 2015 v los corcspondientes estados de resullade brtegral,
de camnbios en el patrimonio y de Sujos de efectivo por el afio (erninado en esa fecha, asi
cenng Un resnen de kas paliticas cotables sipnificativas y otvas notas cxphicativas,

Hesponsabilidad de fa Adminigiracidn por los estados feancicras

La adminsizacidn de la Compradia ©3 respomsable de la preparacidn vy presentacion
razonatle de calos cstados financieros de acucndo con b Norma Internacional de
Informacion Financiers para Foquefias y Medianas Entidades - NUEF para Pymes, v del
contm inferno doferminado por la adminisitacion como necesario para pormilic gue Ja
preparacion de los cstados fnsncieros estén libres de crrores matertates, debido a fraude o
CITUL.

Respensabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad o5 oxprosar una opinion sobre estos cstados foancieros basados oo
ricstra auditorda, Wueestra avditoria B cfecivada de acuerdo oot Normas Intermacionales
de Auditoria v Ascguramicnto - NIAA, Dichas normas requacren gue cumplamos con
roqucrimientos Eticos v planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de 4 los estados Hinancieras estin Nbres de enores materiales,

Una auditorfa comprende iz realizacién de procedimientos para oblener evidencia de
auditorta sobre los saldos y revelaciones preseniadas en los estados financicros,  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del audicor, incktyendo la evaluacian de
tos riesgos Je emor material en fos cstados Bruencieros debido a fravde o crror. Al efectuar
esta evalacidn do ricspo, ef auditor toma en consideracidn los controles internos refevantes
pari a preparacion y presentacidn razonable de Ios estados financicros de la Compaiiia 3
fin de discflar procedimientos de auditoria apropiados & las cirounstancias, pero no oon el
proposito de expresar pna opinidr subre Ia efectividad del conirol interno de Ia Compaitta,
Una apdiloria también comprende fa evaliacion de gue las politicas conlabies uitlizadas
san apmopiadas v do que lus estimaciones contables hechas por la Administracién son
ravonailes, 2t coma nea evaluacidn de s presentacion gencal do s estados Bnancieres.




Consideramos gue Ja evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporclonar una base para nuesta opbridm de auditozia

Opinién

Tn nucstra opinidn, fos refertdos estados financieros presentan razonablemente, en fodos
los aspectos materiales, iz posicién Boanciera Je DINGENIERIA PARA 7L
DESAREOPLO ACURIO Y ASOCTATIOS S A, al 31 de dictembre del 2015, &l resuitado
de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acterdo
con la Norma Intermacional de Informacion Financicra para Prquchias y Medianas
Tntidadcs - NTIF para Pynics.

T
T' '

IFS Cia. Ltda.

Ouito, 24 de Febrero de 2016 :j'f}‘r ﬂtmlc Tﬂr‘r-::ﬁ
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TNGENTERIA PARA FI, DESARROLLO ACURIO ¥ ASQCIAIOS S.A,

ESTALIO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2015
{EXPRESADOS EN 0.5, DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Tiective v cguivalenies de checlivo

Cuentas commerclales por cobrar ¥ ofras CUcnias
por cobrar

ACEVOS pOr EMPROSIGS COFTIeNECcS

Total activos correntes

ACPIVOE NO COIEENTES:
Propiedades v eguipos

Avctivos por impuestos diferidos
Fotal activos no corientes

TOTAL ACTIVUS

PASTVOS CORRITNTTS,

Préstamos

Ciecnitas comterciales por pagar v olhits cveitas por
Pagar

Pasivos por impuestos coirientes

Obligaciones actmskadas

Tatal pasivas corrientes

PASIVOS NO CORHENTES:
Obligaciones por benchiceos defirddos
Frestamos

Total pasivus no cordentes

Taotal pasivos
PATRIMONTC
Capital social

Reserva legal
Resultados acumuiados
FPotal patriinonio

TOTAL

Ver notas a los estados Ananciceos

~=Ing/ FdistgAcurio Acurio
Representante Legal

Muotas

W3 LA

14

2015 2014
13,877 132,614
728,095 904,837
104,022 56,019
845 994 1,127,470
1,056,222 806,880
9,868 ....1,84d
1,066,090 814,724
1,912,084 1,942,194
178,570 150,380
270,154 224,524
2,905 43 808
95,739 92,495
..547,368 . 511,207
48,608 47,664
410,313 493 810
458,921 541,474
1,006,289 1,052,681
70,000 30,000
50,000 50,000
785,795 809,513
905,795 889 513
1912084 1,942,194




ESTADD DE RESTE TADO INTEGRAT

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(EXPRESADOS EN 1.5, DOLARES}

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRULO
Gastos de administracion y venias
Otros gastos (Ingresos), neto
Participacidn de wabajadores
Tatal
EITTITATI ANTES T IMPUESTO A TARENTA
MENOS:
Fmpueesto a fa renta

Coaviende

Piferido
Tertal

UTTHIDATD DR ANQ Y TOTAL RESULTADRD
INTEGEAL

Wer notas a los estados Binceros

: aW&:m‘i{) Actirto
Représentante Legal

Motas

15

18

4

i1

2015 2014
1,587,914 [,684,533
870 345 B30 935
708,069 853,008
640, 758 732,135
44,166 11,273
3472 16,588
GRE, 336G 759 0094
19,673 94,002
15,605 20,804
(2 0243 2. 260}
13,58! 18544
__60v2  __75458

Contadora (reneral
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ESTADO DE FILUFOS DE EFECTIVO
POR TL ANO TERMINADD EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2815

{EXPRESADOS EN U.§. DOLARES)

Notas

FLUIOS DE EFECHIVO DE (EN)Y ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores v a omaploados

Comisioncs papadas

{ntereses pagados

Intereses panados

Participacion a trabajadores

impuesto & la renta

Oty Impresos

Flujo neto de efeclive provemente de (utilizado en)
actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADDE
DE INVERSION

Adgquiziviones de propiadades v equipos, nelu y 1olat
de flujo reto de efecivo ulilizade cn actividades de
mversitm

FLUJOS D EFRCTIVO (TN DE ACTIVIDADES
T FTMNANCIAMIENTOD

Incremento en préstamos con mstilucioncs financicras

Disrpinpcide do préstames a fargo plazo

Thvidendns pagados en efectivo

Flujo neto de efectivo (atilizado en) provenients de
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DIE EFECTTVO
{Isminucion; neta ez efectivo y cquivalenics de efectivo
Saldos al comicnzo dei afto

SATDOS AL FIN LIEL AND

Ver nofas & 1os estados Bnancieros

2015 2084
1,761,805 1,747,252
(1,466,503  {1,624,722)
(2,783) (2,587}
(63,004) (48 244)
482 939
(16,588} (62,417)
(15,605) (68,722
31,419 54,503
229 043 (3,998)
_§292 473) (418475
95,073 445 D00
(150,380} (95,810)
i (3.090)
(55,307} 346,100
(118,737} (76,369}
132,614 208,983
__13877  __ 132,64

Conladora General



_ESTADO DE FEUIOS E EFECTIVD)
POR EL ANG TERMINADO TL 33 DE PICIEMBRE DEL 2015

(EXPRESADOS EN U.8, DOLARTS}

CONCH IACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

TBEECHIYO NETO PROVENTENTE DE (UTTVEZALXD ENY

ACTIVIDADES DT OPERACION:

Eltifidad netn
Ajuatos para concitiar [a stilidad neta con ol efectivo
neto provenionte de {utilirado on) actividades e operacidn,
Depreciacion de propiedades ¥ equipos
Provisidn para cusnias incobrables
Provisidn parg jubilscién pational y desabucio, neta de pagos
CN1os cargos a unifidades 1etenidas
Impuestos diferidos
Cambius en activos y pasivos:
Cuentas pot cobrar comerciales
Activas por impuestos carricnics
Cuentas por Pagay proveedores ¥ olras Cuentas pov pagar
Pasivos por impucstos cottientes
Participaciin trabajadores pow pagsr
Impuesto a 2 renta por pagar
Ohiigaciones acumuiadas

EFECHIVO NETO PROVENIENTE DE {UTILEZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financicros

*%?__ < )
7722 ,éf:‘é*%z/ /

Fafisto Aurio Acurio
‘pr{,aentantc Legal

=

Lc 3, 'Carn '.:1 arrera Fﬂl[m} '
Contadora General

2015

6,52

43131
2,851
Qg4

LEY, 10EY
(2,024)

173,891
{14,003}

45,630
{40,903)
(13,116}

_ 16360

239,043

Wiy

75,458

51,544

4,449
(3,897
13,624
(2,260)

64,579
(33,002)

(5,058
{10,791}
(45,8293
{47,918
(64,407}

(3.9948)
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1.

INGENIERIA PARA FEL DESARROLLO ACURIO Y ASOCTADOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS

FOR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{EXPRESADAS EN £LS. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

Nombre INCIENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS S.A.
R L791942 TR0GE

Trarmieiiio Tormas Berenor N39-313 v Franciseo Urrelis

T lepal Suctedad Andrima

INGENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS 5. A e constibuida
en ef Ectadow cf 20 de abnii del 2004 v su aclividad principal o ¢l ascsoramicnto emprosarial
e industrial en cualquier drea e inciusive en fas dreas administrativas ¥ financicras; todo tipo
de avalios y peritajes, ascsoramicntn ¥y prostacion de servicios de ingenterfa mecinion,
clécines, electronica, civil, telecomunicaciones, ambientales y demds del ramo; ¥
martenimicento de todeo ipo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLETICAS CONTABLES

A continuscisn se resumen las principales practicas contalies seguidas por la Compafiia en la
preparaciin de sus estados fnancieros:

2.1 Dedaracion de cmuplimienta

Luos ostaduy fnancicros adjunlos bar sido preparados de conformidad con la Norma
Tnternaciomal de Informacidn Financices pata Pequefiay v Medianas Entidades - NHF
para Pymes emitidas por ef Consejo de Normas Intermacionates de Comtabilidad
{1ASE).

2.2 Basesde prepazaciin

T.os cstados fnanciceras han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de clevtas partidas que son medidas a sus valores raxoaabics,

Fl ensto histiwicn estd bazado generabrenie on el valor ravonable de la contraprestacion
entrepada a cambio de bienes y serviclos.

EI valor razoneble es el precio que se recibivia par vender un active o of valor pagado
pard lrsmslenn un pasivo cnioe participantes de un mercado en la fecha de valoracitm,

independicntemende de siese procio es dircciamente observable o estimado utifizando
ntra técnica de valoracton.

0.




2.3

2.4

2.5

2.6

L.os estados fimancieros estdn presestados en délares de fos Estados Unidos de
América, que &8 la moneda fiscional y de cizeolacién en €] Ecuador.

Clasificacida d¢ saldos en corrientes ¥ no corrientes

Los saldos incluidos on of estado de situaciin Branciera se clasifican en funcion de sus
woncimtentos, come corriente con vencimicntn igual o infirior 4 dove meses, contados
desde la fecha de cierre de lns eslados foercicros ¥ como no cotrente, 08 mayores a
wse perioda,

FEfectivo v equivalentes de clectivin

T cfective incluye sguellos activos fimancieros ouidos, depdsilos o inversioacs
tfinancieras Hauidas, que se pucden tmnsfurmar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior & 3 moses v sobregivos bancarios.  Les sobregiros bancarios sun presentados
comao pasivos corrientes en ef estadn do sileacion (inanciers.

Testrementos financiceus

La Compaififa clasifca fos activos financieros no derivados en (2 cateporia de prfslamos
v partidas por cobzar. Adiclonalmente, clasifica fos pasivos fnancieros no derivados en
[a categoeia de otros pasivos inanciesos,

2.6.1 Actives financicras no detivados

La Compaiia reconnee intcialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
focha en la cual se originas.  La dasificacidn depende doe s natoraleza y
propdsite de s activos Ananciesos para el cual se adgquiricron 1os actives y s
delermina al momento del reconncimicnln inicial,

a) FPréstamng y partidas por cobras - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijns o determinables y que no cotizan en un mercado
acliva, Inictalmente se reconocen al valor razomable, mds cualguier oosto
de tiansaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial,
st ovaloran ol oosto srostizede usande ef witodt v b tas de inlerés
efectiva, menos ctalquicr nérdida por deterioro de valor.

Los préstamns ¥ prastidas por cobise se componen de coentas comerciales
pur cobrar y otvas cuentas por cobrar,

Low ingrisos por intereses se reconncen apficands 1a luva de inferés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a conto plago cuando el reconnciimients
del intorés ressite inmaterial,

B) Método de [a 1ass d¢ inferés efectiva - Ef métoda de B fass de imberds
eleeliva ey un métodeo de cilenin def costo amortizade de un instruments
financicra y de imputaciin del ingreso Anancicre 4 fo lareo del periodo
relevante. T.a tasa d¢ inlerds efectiva es ta tasa de deseucnio que igvala
exactamente los flujos de cloclive por cobrar © por pagar cslimados
{incuyendo comision, puntos bdsicos de intercses papados o recibidos,
costos de transaccion y otras primras o descuentos gue estén incluwdos on ol
cdleudn de la lasa de inferés efectiva) a fo largo do fa vida esperada del

- 11 -
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instramtento frangciere o, coando sead adecuado, en un periodo mias corke,
cam ¢ Briporie neto e libros en el reconneimicnlo inicial,

F.0s ingresns son reconocidos sobre 1a base de fa tzsa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda, distintos & kos aclivos finsncieros clasificados al
valor vaxonabic con cambio en los resultados.

Deterioro el valor de actives finanmcieroz - Ty solbvos Hnsacieros
distintos a agquelios designados al valor rzzonable con cambios o los
resudfados son evaluados por iz Compafifa cn cila focha de presentacidn de
los estados Hnancierns, pard dolerminsr sioexiste evidencia objetiva de
deteriora,

Eln acdive Onanciero estard deteriogado como conseeienoia de eno o mis
evenfas gue hayan neuerido despads del reconocimiento inicial def activo y
a0 s capaz de cobrar todos los impontes goee se le adewdan de acuerdo
con dos términes originales do las cuentas a cobrarn o Ios fujos de efectivo
fiduros estimados del activo fimanciers se han viste afectados por fas
SIgUIentes sHuacicnes) cxidencle de difcrltades fnancicras sigmbesiivas
por parte del deudor, [a probahifidad de gue o deudor entie en quicbra o
reorAnisacion Gnanciers, la fakta o mora en fos pagos y la desaparicion de
un mercado active parz o3¢ aclive fianciero debldo a  diftcuitades
Andmcicras.

La Compatiia considera la evidencia de detenors de fos activos financieros
medidos & costr amotizade {ceentas comerciales ¥ alras cucnfas por
cobrary a nivel individual. La evaluacidn se realiza sobre la base de una
Fevisiom objctiva de todas las cantidades pendientes de eobao af st de cada
perinde ¥ orepresenta i mgjor estimacion de la Administracidn sobre Tas
pérdidas en las cuales podrias incurirse por csic contepto.

Fara los activos fancteros ropistrados af costo amortizado, ol imporge de s
plrdida por detertoro de vakor es fa diferencia entre ¢ Importe cn Bbius v el
vabor presente de Ing fluios Aduros estimados del activo, descontadaos a s
[asa e imlerds electiva originaf del activo financicro.

vl importe en lbhros def activo Ananciero we veduce por fn péedida po
duicriore de valor divectamente para todos Tog aclivos Anancieros excepto
para fas cuentas comerclales pur cobrar, donde ef importe on lbros se
ridbuce a través de una cuenta de provisidn, Cusmdo se considera que uia
cucnta comercial por cubrar es incobrable, se chiming conlre It cuenta de
provision, La recoperacidn posterior de kos montos previamerte efiminados
seoeonvierte en créditos contra la cuenta de proyiston, Los cambios en el
nnpote oo libros de s ouenta de provision se reconneen en ol estado def
resultade del pariodo.

Bafa dc aofivas fnpecieres - La Compafiia dard de bag un sclive
financiern Guicamente cuanda cxpiren los derechos contractuales sobre los
fujos de efective del activo financiero, o cuande anstiere de manera
spsancial kos ricspos y ventzjas inherentes & la propiedad del activo
financiern a4 owa entidad. 51l Compafia a0 tansliore mi retiene
sebstancizlmente todos tos riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad v
continta  retentendo o controd del activo  oapsferido, weonooord ss

i




2.65.2

warticipaciém en el activo y i ebligsddn asoctxda poe los moatos gue
ternedria gue pagar.

Paxivas finsnciceos no derivados

La Compaitia reconooy inicialmente fos mstruomentios de deuda en fa fechz enla
cual se ciginan.

a) Diros pasivos fimgncieres - Som opastvos financierns no derivados que dan
derecho a pagos fios o delerminables y gie no cotizan en un mercado
active, Iniciaimente se reconocen ab valor razonable, menos los costos de
transaccicn directameste atribuibles, Posteron al reconocimicnlo inicial, se
viloran s cosio amortixado usando of métodiy de la tasa de interes efectiva,

Los otros pasivos linsncicios se compunes do préstamos ¥ cgendas
COTACECERECR [ Pagar ¥ DLNas cucktas por pagar.

El método de b fova de tlerds efcelive os un mételo de cdlewo del costa
amoriixado de un pasivo fsanciero v de imputacide det gasto financiern a
I lzrgo del periodo refevante. La tasa de infords olective o5 Ta fasa de
doscuenio que igeala exactamente bos flujos de efectivo por cobiar o por
pagar {incluyendo todos los honotarios ¥ punlos papados o recibidos gue
forsran parte de la taza de interés efectiva, los costos de fansaccon y ofras
peimas o descuentos)  estimaddos a fo largo de b vids esperada dod pastvo
fnancicro o, ceando sea adecuado, en un perindo mis corlo con et importe
neto en Hiros en of reconoeimiento inicial,

») Baja en crentas de wu pasive fieseciers - Fa Compaitta dasd de haga en
cucnias un pasive financiera s1, ¥y solo s, expiran, cancelan o cumptien kas
obfipaciones de ln Compaiita, La diftrencis entre o imporie on Tibros del
pasive financiero dado de baja v ia coptraprestacion pagada ¥ pog pagav s
recunoes on ¢ resiltado det perimda,

2.7 DProgiedadex v equinos

2.7.1

2.7.2

Medicitn es €l momento del recogocimienty - Eays parlidas do propiedades y
cguipos semiden injctalmente pos sa oosto, el mismo gue incluye e gwecio de
adguisicion y todos los costos directamente refacionados con la ubicacton ded
active cn o Iupar v on bag comdicfones neccsarias para gque pucda operar de fa
foma prevista por la administracion.

Medicidn posterior al reconocimicntn: medeln ded eosto - Despuds del
reconocimientn inicial, fas propiedades vy equipo se registran al costo y se
presentan melos de su depreciacidn acemsfada y of impoete acumiado de fas
pérdedas de deteriony de valor.

Los costos de amplincion, modemizacion o mejoin gque represeifan un
aumenta do la prodectividad, capacidad o cficiencia o uvea catension de 4 vida
util de fos bienes se capitalizan como mayor costo de los correspoandientes
bienes, Los pastos periddicos de mantenimicndo, conseivacidn y reparacion, sc
imputan a reswliados en of periodo en gue se incurren.




2.7.3 Método de depreciacitn y yidas ditiles - La depreciacion comienza ceando los
Bictes s¢ enoewenban on las condicionpes necesarias para SeF capaces de aperar
e la forma provista por le gerencia. La depreciacidn es calcuiada Bnealmente
durante iz vida atil cconfimter de oy activos, hasta @l monto de se valor
resifual. Las vidas &iiles econdomicas estimadas por cada grupo son las

siguientes:
CGrupg Vida it fon aftoy)
Edifictn iy
Wuebles y ceseres 31
Eguipns de oftcing 1
Yehiculos 3
Equipos de coumputacion 3

2.7.4 Retivo ¢ venta de propiedades ¥ eguipos - Ta weilidad o pondica quc surjz ded
retiro 0 venta de una partida de promedudes v equipos es calculada como la
diferencia entre ) precio de verta y el vabor en Woros G0 aclive y recomodida
et resitbtados.

En caso de venta o retivo subsiguiente de propiedades revabuadas, ol saklo de la
reserva de revalmackon o iransfiorido diveciamente a vtilidades retenidas.

2.8 BPeterinrg gl yalur de lus activos no ficancieros

El importe en fibvos de fos aciivos no fnancieros de b Compaiis, diferentes 2
invenlarios ¢ impoeslo a la rezfs difeiido, es revisado en Iz Fecha dol estado de
situackon financicra para deierminay si cxisle aighn indicio de quoe estos actevns han
sufiido alguna pérdida por deterioro de valor. 5 exiten faley Indicios, entonces se
eatima of mporte recuperable dof active a fin de determinar el afcance de la péedida poe
doicriore de valor fde hmber alguna) Cuande mo ex posible estimar e impocte
recuperable de un activey individuat, Iz Cumpaitia catoula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando sc idenfifica
unz base tazonable y consistende de isfribucion, los activos comunes son también
astprados a ks unidades peneradoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mds poqueito de unidades peneradoras de efectivo para los cuaies se pucde identificar
una base de distribuctdn razonable y consistente.

Bl importe recuperable de un activa o unidad peneradora do cfectivo es el valor mayor
entre el valor razonable menos b costa de ventas y o valor en uso, Tara determinar el
valor cn uso, lus flujos de efectivo foturos estimados son desconiados dol valor presenie
utilizando una tasa de descuento antes de impoesto gue reflefa 1as valoraciones acliales
thel mercado respecto al valor del dinero en ¢ tiempo y los riespos especificos que
piecde teatr el netivo,

Se reconoce sna pérdida por deterioro s of imporie cr Bbros de un active {o unidad
generadora de efectiva} cxorde su importe recuperable. Tas péedidas por dotericso de
valor se reconocen en el resultado del pertodo, salvo st el active se registra a un importe
revatuude, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriore de valor come una
disminucion on ks revalvacion,

Cuando vna pérdida por deterioro de valor s reverlida pustcriormente, el importe en
lifbras del activo {0 unidad gencradors de electiva) aumenta ab valoe estimadu rovisado
de su imporle recuperable, Je tal manera qoe el imgprorte en fibios inciementado no
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2.4

2.11

excede el importe en libros gue se babria caloulsdu sione se bubtera seconocido la
péedida por deteriorn de valor para dicho active {o unidad generadora de efective} en
afios anteriores. T reverso de wna pérdida por deterioro de wvalor €3 reconocide
automaticamente en el resultado def periodo, salve si ool aclive comespomndieate se
regisira af monio revaltado, en cuyo caso of reverso de [a pérdida por deferiorn de valor
se maneia como un awmento ei la revaluacion,

Costos por presfiamis

Som reconocidos en resuitados durante el periodn en que e incurren.

Emgrestos a fa reata

Bl yasto por impuesto @ fs renks representa ls soms God impuesto a ls renta por papay
corrienie v ¢f impeesto diferdo.

2.10.} Impwesto coariente - El impuesto por pagar cordente se basa en Ia wtilidad
gravable {irihutaria) regisirada durante 2 afto. La uvtitidad gravable diftere de la
uttlidad contable, debido a ks patidas de imgaesos o gpastos imponibles o
deducibles v partidas que nonea son gravabies o deducibles. Bl pasivo de la
Compafita por concepia del impacsto corrente se eadeula wtiltzando fas 1asas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

2.10.2 lmpuestos diferidos - El impucsto diferido se reconoe sobre las Giforencias
tcreprwarias determinadas enire o valor en biwos de fos activos vy pasivos
incluidos en los estados Anancieros y sus bases fiscales. Un pasheo por impuesto
difrido s¢ reoomnce generalmente para dodas las difvroncias emporaias
imponibles.  Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las
difercacias temporanas dedecibles, on la modida en que resulic probable gue fa
Compaliia disponga de ntifidades gravables futeras conira las gue se podria
cargar esas diferencias tempaorarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impaestos diferidos se miden empleando 1as tasas
fiscales que se cspera scan de aphicacion en €l pedodo en el que el activo se
realice o of pasivo se caneele,

La Compaiiia compenss aclivos por impuestos diferidos con pasivos pog
impucstos diferidos si, ¥ solo, &1 Hene recomoctdo legalimenie of detecko Je
compensartos, frente & In misma autoridad bscal, los importes recorocidos en
ezas partidas y fa Compafiia tiene 1a intencidn de liguidar sus activos v pasivos
Como netos,

2.10.3 Bmpuwestos corsicnies y diferidos - Los impuacstos comtentes v diferidos, deberan
FeCONOCEESE Come ingreso a gasto, ¥ ser incluidos en of resultado, excepio on fa
medida en que Bavan surpido de una transaccidn o seceso que se reconoce fuera

dlef resudiado, ya sea on otro resulladdo inlegral o dieclamenie en el patrimeonio,

Provisioney
Lay provisiones s¢ roconoen cuambo se cumplen las sipuientes condiciones:

fa) La Compafiiz tiene wna obligacion presente fya sea legal o implicia) comn
resubtado de e snceso pasadio;
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(b} Es probable que la Compalia tenga gue desprenderse de yecussos que iomeporen
beneficios eotmdmicos, para cancelar [a obbigacion, v,

fc} Pucde hacerse una estirracidn flable del imnarie de ln obligacitn,

El imeporte reconnvidu como provisidn debe ser In mejor estimacion del desernbolso
necesario pars cancelar a ubfipacion prosente, al final de cada pertodo, feniendo
cticnia kos riesgos v los incertidumbres correspondientes a & Fecha de cada clerre de
los estadns fingncieros.

2.12 Bencficips o emsgleadas

2.12.1 Heneficios de enrdo piazo: Sc repistran en el rubio de oblgaciones acumuladas
del estacdo de siteacidn financiera y corresnanden rincipalmente a:

Fa participacich: de los trabajadores en las uiilidades: Calesfada en fineidn del
F3% de fa utilidad comtable anual arfes del impucsto a B2 renta, segon lo
cslablecido por la legistacidn covatoriana vigente. Se repistin COR CARED &
resultados y s¢ presenta como parte 4o lus gastos administrativos o gastos de
vendas en funcidn de 1o Tabor de ta pevsons benetficiaria.

Vacaciones: Se registra of custo correspondiente a {as vacaciones del personal
sobre la base devenpada.

Dhieime tercer v décimo cuarto: Se provisionan ¥ pagan de aesesdo a by
lepislacitn vigente en ef Pouador.

Apartes ab IESS: Se repistran lns aportes persprul vy opatronal por pagar
calculados de acuende a [og porcentajes establecidos por e Tastituio
Ecuatorianc de Seguridad Social - TRES,

costo de los beneficios definidos de jubifacion patconal vy doesaboclo es
determinado wilizando el Méado de lz Unidad de Crédite Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fual de cada periodo, La valuacim
wlnar) westucrs spposiclones respecio de fasas de descuento, foturos
amrcntos de suchde, tasas de rotacion de cmpleados ¥ tasas de mortalidad,
Lrikre Giros.

Los costos por sevicio presente v pasado se reconoren en el resuftado del afio
e el gued 8 poneci, a5 oo ef nterds Nnanciern Senezado por . oblivacton
e beneficio definidu,

Las nuevas medicionss, gue comprenden s ganancias y pdrdidas sctuariales,
se recownocen e el estadn de siteacthe Boanciera cor carpn o aboao g obo
resudeacdsy integral, en ol poriodo on gue se prodaoe. B reoonccimienso Jde Ly
ganancias y peérdidas acluariales on ofro resuflado  integral so o reflejar
inmedintameante on fay panancias acomuladas v oo son reclasifiondas &
utilidad o prdida del periodo,

2.13 Reconucimiento de ingresos

Los ingresoy son reconocikdos en la medida gue oy probable que fos benclicios
ecotdrmicus Huirdir a Ta Compadia y los ingresos pueden sot confiablernente medidos.
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Sc cafoulsn ol valor razonsble de la contraprestacion cobrada o por cobrar, feniendo en
cuesta el importe estimado de cualquier descuenlo, bomileacidn o vebajs comeraal g
lz Compaiia pueda otorgar. Frevin al recompeimicento de Loy ingrosos, fa Compafiia
considera ks sigetenlos critezios;

2.1).1 Prestacidn de servicios - Cuando ¢l resuftado de una transaccian que involucre
la prestacidn de servicing pueda ser ostimado con flabilidad, une entidad
reconocerd oy inpresos de actividades ordinarias asociados con fa transaccian,
por referencia al grado de terminacidn de fa transaccidn al fnal ded periodo
subze el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser estimado
con Rabitidad ceando se cumplan todas las condiciones stpuionies;

wy Ef importc de los ingresos de actividades ordinasias pueda inedirse con
Aabifidad.

) Es probable gue ka entidad obtesga s beneficios cormadmiens detvadas do
fa tramsaccian,

o) Bl grado de termingcion de ka transaccion, al final def periodn sobee ¢ gque
se informa, pueda ser medido con Gubitidad,

dy Los custos meumidos en la transaccion, v los costos para completara,
puedan medirse con Aabilidad,

2.13.2 Intereses - T.os ingresos proweniceios de intereses se reconocen wtilizando e
métado de interds efiectvo.

2.14 Costos v GGastos

Z.15

T.os oostos y pastos s¢ verisiean al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de fa fecha on gee se haya readtzado el pago, v se registran en e
periodo mas cvrcanc en o gue se conocen.

Comesponden a remeneraciones del personal, pago de servictos bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacidn de peopiedades y equipos v olios gastos relacionados a fas

aclividadus operslivas, administrativas ¥ de ventas de b1 Compartia,

Costos financieros

Los costas Hnancieros estin compuestng pos indereses sobre préstamos.  Los costos pod
reCSiamOS U TeCOnUeen conmw gaste en resultados en &l perindo en que sc inctiren ¢n
etlos.

2.16 Compensacion de saldos y transaceiones

Come norma geaeral en oy estados finanrcieros, no se compensan fos aclivos ¥ pasivos,
tampoce lns ihgresos ¥y gasios, salve aguellos cosos en los gque la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ esta proscalacion sea el refleio de la esencia
de 3 ransaocion,

Fas ingrosos y paslos con origen en fansacciphes que, conlraclualmonte o por uaa
nema legal, contempdan la posthilidad de compensacidn v fa Compafifa tone [a
inteneidn de liguidar por su importe neto o de realizar of activo v proceder al pago del
pastva de forms simuitdnea, se presentan netos en residiados,

ESPACIC EN BLANCO
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2.17 Muoevas norias e ipterpretacionss ane no adopéadas

Las nuevas normas, modificactones a normas e interpretacianes gue se mencionan a
coiinuacion, son aplicables v perdodos spuales que comienzen despues del $1 de
enercr de 2014, v ao han sido aplicadas anticipadamenie en la preparvacidm de csios

cstatlos Grancieros:
BEE

HITE O

MOE 15

Moditicactones 2 fa N1C 1

Bdoehilivnciones & g WIEF B

Modilicaciones a la M1EF 21

hodilicaciones & ba N1EH E2

Modilieactones a la NIC 16y
la MEC 38

Slendilicaciones a la MILT 34

Adedficacinnes 4 la WNIC B9

Wloehficscienes a la NIC 41

Trule

Instramentos Fancieros

Tigresos procedenies de comtralos con

clientes
Prosvanlacion de cxtadeos fingncieras
Lstasbos Bnareicnas consoidadoy

Croidabilizacidn de adguisiciones de
inlereses en Oprraciones Conjuntas

Informaciin a rovelar subre

paelivipaciones on olras entidades
Clarificseton de low métodog
acvplabics de depreciacion y
amortizacion

Medicea del Valor Razonabic

Mancs de beneficins definidos;
Apartactkones de los empleados

Mpricse g

Eleetivee a prarfir e

Peera £, 2018
Enerp &, 2007
Fanerey 1, 2)ia

Enern 1, 1ia

Enern 1, 2004

Encro 1, 20H 4

Enern 1, 20H6

Enera 1, 206

Enera 1, 204

Erero 1, 2015

Lo Administracion anticipa gue estas enmiendas que scedn adoptadas e oy osbados
financierns de la Compafia en os pericdes fturos, tendrin un impacto sobre los
impuries de dos aclivos y pasivos y las revelaciones de la Compatifa, Sie cmbargo, no
o5 posible proposcionar una estimacion razomalle de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detaliado de la aplicacton de fas mismas,

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRiTICOS DE LA ADMINISTRACION

Ea preparacicmy de s prosentes osdados Aosncieros en coatormidad con ks Nonma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades - MEHE para
Pymes NIIT reqeiere guic 3 Adminisioecion realice ciertas estimaciones v establerca algutos
sapucstos inhercrtes & fa actividad ccondmics de la Compaiia, con el mopdsien de
theterminar ko valuacion y presentacion de ajgunas partidas que forman parte de fus cstadus
financicras,  FEr opinids de s Adminisiracion, tales estimacicnes ¥ supuestos cstuvieron
basados en la mejor utifizacion de 1a informarion disponible al momento, los custes podrian
{fpgar a diforir do sus ofcctos Baabes,

Las estimactones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre wna base ropular, Las revistones a las
estimaciones comtables s¢ reconocen on el periodo de la revisicn v perindos Rstueos si la
reviston afecia tanto al periodo actual como g pertodos subsecuentes. A continuacitn se
presentan fas oslimaciones y juickos contables criticos que fa administracdn de la Compafiia
ha vtilizado en el procesn de aphicacidn de los criterios contables:
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3.f Provisiones para ocbligacicnes por beseficios definidos - Fl valowr presente de las
provisinies para oblipaciones por benelicios dedintdos depende de varios Faolures gere
san determinados en funcidn de un caleulo actzarial basados en varios supuestos. Estos
stpucstos tidbeados para deterrsinar o valor prosente de estas obligacones indfuye una
tasa de descuento. Cualguier cambin en oz sepuestos impacta en el valar en fibros de
las prowvisiones do csios beneficios,

El actuario conbatado por 1 Compailia pare reaiizar el cileelo actuarial, stiliza i tasa
de descuento, la 1253 de mortalidad v de rotacidan al finat de cada aito reportados porla
administeacion de s Compaita. T.a tasa de descuento os Ta fasa de Inlends que debe sor
utilizada para determinar el valor presente de los fiujos foturas de caja estimados que se
ESPCrR VAN 3 sor reguteridos para cumplie con la obligacidn de eslos benellcios (Nota B2,

3.2 Estimarion de vidas deiles de propicdades v equipus - Fa estimacion de by vidas dliles
v ef valor residual se efectian de acnerdo 2 lo mencionado en fa Nota 2.7.3.

3.3 Impweste o la wenda diferidu - fa Compadiis ha realizado s estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en Lbros y ia
brase: Wrebritwria do Bos aclivos y pasivas serevertindn en el Felueo,

EVECTEVO Y EQUIVALENTES 128 KFECTIVO

Un ressmen de efective v equivakentes de efectivo es como sigue;

CHotembre 3§,
2015 2014
{en V.5, dolares)

Cafa 2,121 2,33
Bancos 4 404 122 044
Trrversicones lemporales 1,352 7.274
Tolal 13,877 132,614

CUENTAS COMERCIALES TOR COBRAR Y OTRAS CHENTAS POR COTBRAR

Ein resummen oo cieentas comorciales por cobrar y olras cuentas por cobrar es como sigue:

Preiemdre 31,
015 2014

{en U5 ddfares)

Cuentas comerciales por cobrar

Clicntes focabes 284 850 439 821
Cotsorein AcUrio — Deloitic 108,725 109 5668
Provisidn para cuentas incobrahles {25, BEH) (23037
Subtotal 367,806 26,350
Continda ... 367,866 326,350
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{Jtras coentas por cobrar;
Anticipos 2 sovins
Amticipos & proveedores
limpleadios
Garanilas
DHREEOIE
Creras

Subtotal

“Frafal

Briclemsbre 3§,
25

a4

feny 1.5 ddlares}

367 5048

285,245
39,338
21,334
3,923
6,864
_3o80

366,289

228,023

526,354

288,847
53,945
19,4638

8,140
4,244
3,805
378,487

94,837

Provision para cecntas incebrabies - La Compafije he reconocide una provision del 1%
sobre i cartera del afio, por considerar quc la cartera es recuperable, Tas movimientos de la

prevision para cuentas incobrables fueron come sigue

Saltbos al comienzo del afte

Provision del aito

Saldos ab fin ol afto

ROPILETIA Y EQUIP

Un resumen de propiedades y Ctjeipus es como sigae:

Custe
Depreciaciin acumuokada

Total

Clasificaciom
Construcciones on curse
Fouipos de computacian
Terenas

Edilicio

Vehieubos

Muebles v enscres
Euipus de oficita

Tepial

s

Diciembre 31,

2015 2044
{en LL8, ddlarcy}
23 037 I85,588
2,851 1,449
25,888 23037
Dhciernbic 3,
2015 2014
{ea LS, dilares)
1,323,233 1,030,800
{267,051} {223,920}
F056,227 20a REG
52,638 596,245
E75,841 168,747
122,000 [22.008
189 248 )
SELE24 0024
75,364 41,527
[R.158 8287
4323073 LOG50 800
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6.1 Activos en parantia - Al 3i de diclembee de 265, ciertns bienes han sido
pignorados para garantizar bos préstamos contraidos por la Compathia (ver BNota 7Y,
segun el siguienie detalie:

Activas en Garantfa YValow Pasivos Garnntizados
fen U5, dilares)
T Eipotera abicrta do terecna ¥ Obligaciones por pagsr coa
editicin Indetermiinado Baneca Proeredit
PRESTAMOS

Un resumen de fos préstamos of como sigue:

Theiemhbre 31,
2015 204
fon LLS, dikares)

Mo Garantizados - al costo amortizado
Préstamn comt un Lengero (1) 9} 120

Graraatizadus - al costo amortizado

Préstamaos bancartos (2} 3B8 793 Sa0,470
Total 2iblh Bh3 644,130
Clasificacidn:

Corriente {78,571} 150, 380
Mer cowriente 410,313 443 Hi0
Toral 2K BRI 644,150

(1} Corresponde a un préstamo recibido de an tereere sin fecha de vencimiento y gue
devenga una lasa de inlerés numinal anual del 9,62%.

(2y Prestamos con bancos Iocales con vencimientos hasta septicmbre ded afio 2028 y una
tasa de inderds norninad anual def 9,62% (Banco frocredit),

bin detalle de los préstamos ¥ de las garantias existenics o8 eoma st

Fliciembre 31,
2385 2084
(en U5, dilares?

Baneo Prooredie 388,793 53 4n4
Rango Prohincha - FR.605
Fodal {ver Nota 7} 588,793

ESPACIO EN BLANCG
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% CUENTAS COMTRCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGGAR
Hn resyiien de cuenlay comerciabes o bagar y Oty CUentas por PAgRr &% ComO sigte
Phcieatbre 31

2015 ALFEL
{on LS, dobares)

Praovecedores 260,614 217,024
Olras cucnias poy pagar
Anticipos de ofintes 2,708 5,338
Oitras 835 _ b262
Subtotal G044 XL
Total 270,154 224,524

9. IMPUESTOS

0.1 Activos y pasivos de] afio cozrieniy

U resuenten di activos ¥ pasivos por impieestos coreenies e3 oo sipte:
Freiembre 31,

JUES 2004
fon LLE. dalares)

Activos por impoestos corientes:

Cradito tributaria de Tinpussto 2 la renta 47,696 3% 32
lmpuesio at Valor Agregado - IVA _a,326 a3y
Total 104,032 o906t
Pasivos pur mpnsestng corzientes:
Emptresto al Valor dggepado - TV A por pagay 2,905 1,104
Retenciones en i3 fuenfe de Tmpuesto al Valo
Agregado - VA - 42,704 z
‘Total 2,905 43,808

9.2 Impaesto a la rents recosacido ¢ fos resulyatdos

De conformidad con disposiciones logales, 13 lavita pars of impuesto a la renta, s
calcvla on un 22% sohee las ofifidades sufetas a distribuckdn y def (2% sobie ias
utibiddades saietas & capitafizacdn. Uea rcconcilincidn entre o utibidad sephn ostados
Eranciers y la hase impornible, €5 como sigue:

ESPACIO EN Bi.ANCO
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Uirilidad segiin estados Anancieros

Menos:
Deducciones por pagn abaiadores con discapacidad

Muds:

Ciastos no deducibles
Litelikad pravable
Impuesto cassado

Impoeste & [ osonta carpado & reseltados

Anticipo calfeulado {1)

TDhicizmbre 31,

25 24
fen LS. dblares)

19,673

0,192

94 112

3,042

22812
E1L.252

€1) Liosde o afio 2015, se debe considerar como immeesto a b renta minimo ¢ valor dod
anticipo calevladeo, of cual resulta de ia suma malcmatica ded $.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, $.4% de ingresos pravados y (1.2% de costns ¥ gastos deducibles,

1as decharaciones de impuestos oo han sido revizsadas poe ks autoridades tvibuwtaring

desde iz fecha de constitucicon de a Compafiia,

2.3 Aspectas Tributarios

Foy Orpanmica de Incentivos a la I'reduccion v Preveneifin del Fraude Fisead - Con
fecha 29 de diciembre deb 2014 se promueisd s Ley Orpinica de Incentivos a 1a
Vroduccion y Prevencitn del Fraude Fiscal la misma que incliye entre olrus aspectus

tributarios Jos siguicntes:

Impuesto z fa Renta

- Impresos Gravados

5e consideran ingresos de fuente ccuatorvisns y por o tanto gravados con el
Tmpeiestor & ks Renda bos provenicentes de la enzjenacion de accinnes, participaciones
y derechos de capital. De [a misma maners se considera inpreso gravado el

incremenio padvimnonial no fustificade.

« Bxenciones

- 5t el beneficiano efectiva de ks wlifidades goe perciban ks sociedades o
persnnas pratbrales ox une persons natural resideste en el Beuador, B exencitn

del impuesto a la renta no sent aplicable,

- Ta gamancia ocasionu] proveniente de [ enajenacidn de acviones o
participaciones, serd considerada como ingreso gravado con el Impuesto a la
Remta, Fas socictbisdes deberan informar este tipo de ramsacciomes & la
Acroridaed Fiseal, su incumplimiento serd sancionado con ena mulia del 5% del

valor real de {r feansacoion.
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- Loz ingresos que obtengan oz fideicomisns mercantiles o eslargn pravasloy
con {mpueste 2 la Renta, siempre giie no realioon una actividad empresarial y
tos comsbittiyenies o benelictarios no scan residentes en paraisos fscales.

- Fews rendimmicntos por diplsitos & plazo fijo pagos por las nstituctones
tinancieras naclonales a fas socledades o instituciones ded sislema Bnancicro,
ast coma & fas inversiones en valiwes de renta fija realizadas por sociedades, se
crecuentren gravados con Impuesto a la Renta.

- Las nuevas imversiones en los sectores cormdmions  dolerminados comuo
“Indusirias bdstoas”, iomdidn una exoneracion de 1 afins contadns a pastir del
primer #fo e qUe se peneren ingresos atribuibles & dicha inverstdm, Sioday
inversiones se realizan en cantones fronicrisos dof pais o plazo se amphia dos
A0S mds.

Deducibilidad de Gastes

- MNeserd dedoeibie of pasto por depreciacion de activos revaluados.

- Las remunersciones y aportes que se realice al TRSS paa el caso de adudios
mayares ¥ migrantes mayores de 48 afos gue hayan relomsado al pals, tendrién
tena drduceidm dof T50% adicionat por un periedo de dos afos.

- 5e establecen nuevas condiciones para fs climinacion de los créditos
incobrables,

- Medianfe reglamento se establecerdn limites para la dedecibifidad de pastos de
regalias, sorvicios ienicos, sdmimistrativos ¥ de consuloria en general,
clecleado cotne paries relacionadas.

- Se permite el reconocimienta de actives ¥ pasivos por impucsios diferidos, Tos
casos ¥ condiciones determinados on o Reglamento,

- Neoserdn deducibles las péndidas en la enajeracicn ocasional de accinnes,
participacioaes o derechos de capital que se den eniee partes refaciona das,

- Naserd deducible of deterioa de: avlives infanpibles cor vida ati indefinida.

Utilidad en [a Exajenacios de Acciones

- El calculo de iz vtiiidad gravable en 1a cnajenackdn de acciones, participaciones
e eviros devechos de capital serd como siguer

Elinpreso pravable serd el valor real de la enajenaciin,

Tl st dedureible serd ol valor nominal, el valor de adguisicidn o of valw
palrimonial proporcional de las acciomes de acuerde con la técnica
firanciera. También seedn deducibles bos gastos divectamente refacionados
con la erajepaciin,

Tarifa de fimpu [ WilE]

- La tarifa general del Tmpuesto 2 13 Renla vy del 229, oo obstante fa tarifa se
incrementard al 25% sobie [a proporcion de la base imponible que eorrespondsa
a la pariicipacidn divecta o indirecta de socios, accionistay, beneficiarios o
similares, residentes en paralsns fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha partieipacidn cxende dof 509 ia tarifa aplicable para {a sociedad sera ded
25%.

- Se estableoe un Impaesto Unico para ef sector banancro akbe osecibs ontee 1,.25%
¥ 2%,
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- Los bencfigiarios de wtilidades o dividendns que se pagiien o acrediien al
exterior pagardn [a tanfa pencral prevista para sociedades previa la deduocion
di Toy crédites iribudarios a s gue tenga derecho.

- Hlingreso graveble que oblengs una sociedad o pomsoms nasutal wo residents on
ef Ecuador pur |z enajenacion de acetones, participaciones U ofros derechos de
capital papard [a tanfa general impuesta pas f2s socicdades, debiendo fa
soctedad receptors do la inversion ackuar come “sustinto'” def contribuyente ¥
clectvar 1a retencion del impuesto.

- Be modificart 1os porcentaies de petencite on lo fuente Je impuesto 1o Renta
en 08 pagos que se efpctiicn por concepto de pagos de brimas Je cesion o
redasegnrns o e exterior, de acuerda a lus siguienics condicionos:

El 75% de ias pruvas de cositn o reagopuros conatratados con sociodades sin
establecimients  pormasneste en el Bouador, cuandn oo superon el
porcentaje scitatado por 1a awtoridad seguladora de sepuros.

EF 509 de Tas primas de eesion o reaseguros coniratados one sociedades sin
establecimiento peirnanemie en o Boordor, cusndo supeecn €] porcentaje
seftalado por [a aploridad repufadora de scguros,

i vase de gue fa soctedad aseguradora del exterioy sea residente: fiscat, esié ,
consiituida o ubicada en paraisos Hscales, por el pago se retendrd cn ka
Fuente soiwe ¢ 1009, de fa prima.

. Anticipo de Fmpuesto a Ia Renta

- Para cleetos deb chlevle det anlicipo de Ympeesto a la Benta, no se debord
torsar en cucthd o valor def reavalées de los activos por aplicacida de Tas NTIE,
tumtey en el pubro del activo como en ol patrirtonio,

- 8e cxcluyen del caleule del Amdcipo de impmesto a fa Renta los montos
oferidos 2 wesios incrementates por la penersckdn  de nwevo  empleo,
adguizicidn de nueyves acivos destinados s Ia mejora de prodeciividad ¢
innovacion ecnuldpica ¥ agueilas inversiones nucvas v wroduciivas ¥ gastos
cfectivamen(c riabizadns gue se relacionen con los beneffcios trithitarios para el
pago def Impuesto o la Renta que reconoer ¢ CHAlge de Ta Froduceidn,

Reformnsala b eformatnrty para fa Tigpidad Trikutaria def Eesador

»  Impuesto alos Aclivos en ¢l Exterior

- Se establece como hechu gencradur de este impuesto a la "encrcin de
iversiones en ¢l cxferio™.

. Lmpuesto a Ju Salida dc Divisas

- Los papos efectnados sl exwerior por onbdibos oblenddos por entidades
ECRALOTIANAS, SFIEran exentos del 15D dnicamente sespecto de aguelios crédifos
pira financiar sepmentns definidos por ef Comité de Polliica “Fributaria.

- Seostablece comn hecho generador deb ISL cuealgiicr mecatismo de extineion
the obligacionus cuandn Jus operaciones se realicen hacia of exterior,
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10, PRECIOS YK FRANSKERENCIA

i1.

12

De comformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos do Tmapheslo a ta
Renta gue, no estando exentas de fa aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la ey de Régimen Tributario Tnterne, denern de as mismo pecindo Ascal hayan
efectuade operaciones com partes rodacionadas en un monle soumidado supovior 3 wes
mifones de ddlares de ko Estados Unidos de América {UST 3'G00 330,000 deberan presentar
ef Anexo de Operaciones con Partes Relaciosadas, 5 tal moako es superior & los gqaince
mitlones de délares de fos Tstados Unidos de América (USED 15'000 800,08, dichos sujetos
pastvus  deberdn  presentar, adicienaslmenic al Amexo de Opersclones con Partes
Relacionadas, of Tnforme Tntegral de Precios de Framsforencia gue determine 80 tales
operaciones han side efeckuadas a valores de plena competenrcia. Bl valor acumulado de las
oprracioncs de fa Compafiia con panes selacionadas ducande of sfto 2015, no superd fos
importes acuntilados mencionades,

OBLIGACTONES ACTIMUTADAS

Un resunuen de obligaciones soimshsdas os como sipues

2015 2004
{en U.5. dolares)
Pasticipacidm a trahajadores 3,472 16,588
Beneftcios sociales 46147 3 %88
Sueldns v aportes al [ESS 45,256 43,135
Orroy {0 264
‘Pl B5,739 8295

OBTICGACIONES POR BENEFICTOS DEFINITHOS

i resurnen de Tas obligaciones por beaeficios definidos os como sipue:

2085 2014
{en U5, dolares)
Julrifacion patronal 29,668 35,051
Huntficacian por desahucio 18,90 i1.613
Tutal 48 608 AT had

12.¢ Jubibacidn patrosal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaja, los srabajadores gue pur voeic
gfias 0 mads hubleren prostsdo sus servicios en forma contineada o interrempida,
tendran derecho a ser mhilados por sus cpleadores sin peguicie de la jubilacion que
fes corresponde en su condicion de afiliados al Testimto Touatoriano de Scpuridad
Social. Los movimientos on o valor prescate de fa obligacion para jubilacion pational
fueran como sigue:

3T -



2015 2014
fen U.5. ddlares}

Saldns f comismeg Jud aiin 35,051 Iv 83
Coste doe lus servicios del periodo cortiente 13,481 10,273
Riccto de reducciones v lguidaciones anticipadas R IY -
Citro resndlado integral - ganancia actuarial {9, 9EH} {14,035)
Total 29668 36,851

2.2 Buonifiracidn por desahucia

De acuerdo enn disposiciones del Codign de Frabajo, oo los casos de terminaciin de a
relacian faboral poe desahecin solicitado por e empleador o por of trabajador, Is
Cormmpafiia entregard el 25% de g oltima remuneracidn mensual por cada uno de fos
afios de serviclo. s movimientos en el valor presente o obligactdn de bowifleacion
por desahiecio Aleron como sigee

2015 2014
{en LLS. didarcs}
Saldos al comicnzo del afto BEA13 1F,74%
Comtes de s servicios def pordodo coeriente 3,394 3837
Castn pot wervieios yasados 6,584 -
Oro resultado intepral - pérdida actarial THY -
Pagos {3,360 (3,970
Total A8 544 L1613

Fos ciloulos acleariales det valor presente de fa obligacion devengada por concepto de
bepeficios definidos Tueron realizados ¢ 31 de diciembre de 2005 y 2014 por un
actuario independiente.

Ef valor prosente de Tas obligaciones por cotcepto de beacficios definidos y ks costos
del suvicio acleal fue ecaloculado stilieando o métode de I unidad de orddito
proyectada, Bajo csic méfodn los beneficios detinidos deben ser atvibuidos af perfodo
de servicts del cmpleado ¥ basados on fa formuba ded plan, de tal seerie gue se atribye
[a misma cantidad de beneficio & cada afio de servicio, considerando o uso de
hipdiesis actUarisies para cafewlar o valor presente de dichos bonelicios.  Esias
hipditesis reflejan of valor de dinero a [ravés del tempo, el incremento saiarial v las
orababilidades de pago do estos Benclicios.

{_as presunciones principales usadas para propositos de tos cdloulos actiariaies son las

siguientes,
Priciembre: 31,
2015 2014
Uh %
Tasa{s) de descuento 6,31 6,54
Tasa(s) vsperada ol incremenio salarial 300 3,00
Tabla de rotacton {promoedic} 349, 0 11,86
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13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

3.1

3.2

13,3

13.4

3.5

Gestidn de riesgos financicras

En of curse normal de sus negocing y selividades de financlamicmio, [a Compaiiia estd
expuestz a distindos riesgos de pabmraleza fnspcicra gue pueden afectar af valor
economics de sus flujos ¥ activas ¥, en conscooendcla, sus resuliados,

T.as puliticas de administracin de riespos de la Cosnpafila se establecen con o
proposita de identifioar, anshizar y omitigar los riespos que enfrenta lz Compadia,
Aiarde limites ¥ conteoles, ast comu el monitores det cumplimiento de los mismos.
Se revisan peribddicamente las politcas y sistemeas de admimistracidn dol riesgo para
gur ¢slen de acuerdo a [as exigencias de fos diferentes mercados y a las actividades de
la Compatita,

A conlinvacion se presetd una dofinicidn de ios riesgos y una descripeitn de las
medidas de mitigacitm aclealmente en wao por parle de la Compafia.

Ricspo cn las lasas de isterés

La Compafifa s¢ cnouentra expuesta a rlosgos ez tasa de inderds debido a los
pristamos contratados para kb constiuccion de un cdificio.  El riesgo es mantjado por
ta Compradila nepociaedo con 2l banoo wae tesa de intevds Gfa por oL lapso gue dare el
crdito solickado.

Hiesgo de mercado

Debido a ka nziuralera de sus operaciones, fa Compafila estd expuesta a niosgos de
mercade, tales comes; cambios en las keyos de los organismos de controf como
Superintendencia de Baneus ¥ a la nueva prioredad del sector pablico por contratar
sobo oroyectes entalopados como de inversion.

Cambiog en la normativa de la Syperintendencia d eoy.- Con la finalidad de
mitigar este riesgo ly Compatiia realizd una restructeracidn de sus procesos de
operacidn, de manera adicional ¢alifich a su personal ande ol organisma de control ¥
moditicd les perfifes profesionales de sus cojaboradores.

Priorudad del sector pblion on proviectos de inversidn.- Los proyectos en cf seclor
publico serdn Lmidados puesto que necesitlan perfodos largos e colranza. La
Compafita analiza Anancicramente I viabilidad Jde¢ parlicipar en prneesns Quc no
afecten su ligoides,

Riesgo de ceddito

Ei riesgo de crédito gue enfienta s Compafila se produce caando un dicete o
comraparte en us insramcmo fnanciens ao cumple con se ohligacion contractual y la
firente principsl de este riesgo son las cuentas por cobtar comerciates. La mayor parle
de los clientes de fa Compatia son porsonas naturates y empresas laake privadas come
piblicas.

Riespo de guidez

La Gerencia General o3 a guie tiene |a responsabilidad fnal por la pestion de liguides
¥ ha establecido un marco de trabgjo apropiado para cilo, La Adrministracion realiza
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penadicemente proyeceiones de Hujo de caja, andlisig de B sileacion finarciera v del
entctn conndmicy, con ¢l proposito de obierer los recursos de Bguides necesaiios
para que 4 gerencia pueda manejar fos roquorimientos de Boanciamiceio a corto v
mdiano plazos.

La Compafiiz gesliona sy capital para Ascglirar que estarin ea capacidad de continvar
(AT eInpresa en rrarcha micntras gue maximixan o rendimiento a sus acciomistas o
eravés de fa oplimizacian de bos saldos de deuds v patrimonio,

La Compsfila mantiene ur adecpado nivel de endeudamicnto sebre el total ded
patrimonio reto, considersndo ka indostria v bos mereados en los qae opera.

14, PATRIMONIO

£4.1

14.2

4.3

14.4

Cagpital sociaf - Con fecha 17 do aposto deb 2015, s¢ inscriblG en ef Registen Morcantil
del Canedn Quito s escritura de awmento doe capital de iz Compafiila en USS30,000
asceniiendo su capital social & USTHLEOND, dividubo en 78000 acciones de LSS ceda
una.

Reserva fepal - Ta Loy de Compaflas reguicre que por fo menos of B de la otilidad
antal sea aproniado comn reserys Teuad hasta gue dauy cumo mininas atcanes o 5309 del
cagital sncial. Tista rescrva no es dispotible pura & pago de dividendos en efectivo pero
pucde sor capitalizada en s iotalidad,

Besubiadus acmmulados - Un reswmen de fos resudiados acumeiados es comao sigle:
| Bepernire 3§,

2005 ZE14
fer U5, dbtarcd

Trtifidades distribnibies 772,564 H05 482
Orros resullados imepralbes 23,235 B4,035
Resultados acumutados provenientes de la

adeprion pos primera vez de Tas NHF £E0.HM fLC.00:4)
‘Trotal 185,793 : RG]

Resaltados acumuelafos provenientes de fa adopcide por primera vez de Ias MNAIE -
Inciuye los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de fag MUY, Sepdn resnlucidn ermitida per la Superintendencia de Campaifiizy ¢l 14 de
octabie det 2013, o saldo s0lo podrd ser capitalizado en fa parie que exceda al vakor de
lis pérdidas acumnfadas y fas del Giimo giercicio econdmico concluilo, si fas hubiere;
ulilinade cn absorber péedidas; 0 devuelto en el caso de Bguidacion de la compniiia.

Drividendoy - Seofin Acta de Junla Ceneral de Acgionistas del 13 de soviernbre de
2004, se awtorizd el reparto de weilidades a un accionisiy, lomando del saldo de Tas
witfidades del afo 2003, Thiranle o ago 2015, la Compania no repartld dividendos a
sus Accionisias,
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i5.

H. 8

INGRESOS

Elu dlabie de inpresos of comc s

205 2014
fen U5, didlares)
Ricupgns v Garantias 1084 47 1,457 457
Tasacian ¥ evaluaciin de activos £ Proyoctos 568 767 226,976
Total FTRT G4 Lo8d 953

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURATEZA

Un Tesurnen de los postos ¥ gastos por s naiurdleza es oo sigue

it 2Ed
fen U5, dalases)
Costa de ventas BTG B45 H3EY35
Gastow de adminisiracin y ventas G4l 758 _T32.E35
Total 1,520,720 1,563,070

Ui detalle de coslus v pastos por sU natieabeea es comn SigHs

2015 2014
fen LIS, EO0dares)
Craslug por sueidos, salarios y damis remuneraciones (RGN 223,778
Servicins proslados administeakivos 7,149 34,480
Arrendamientn v alicuoias 449 524 48 888
Servicins bidsicos 47334 31,533
Depreciacion de propicdades y equipos 43,131 51,145
Beneficios sociales € indemnizacioes 35,837 43,102
Almentacton ¥ atenciones a empleadons 35,734 24 444
Suminislzos y materizles 24,931 30,886
Aportes a B sepuridad social 243,827 27,8959
Giasto planes de beneficios & emypleados 16,428 14,976
Honoraras, comisiones y dietas 18,983 1,390
Servicios prestadog varios 15,063 30,095
Gastos de lransporte, hospedaje v alojamiento E3,802 23,243
Muanlenimiento de propicdades ¥y eqaipos £3,140 1,571
Seguros 11,765 B 125
Ermpazestos R 1686
Castos no dedicibles 7,731 8,952
Soltware ¥ licencias 8,347 10875
Capacitaciones 6, 4 27,770
Motarios v registradorey mercantifes 1,815 4,926
Atencidn & clientes 1,063 £,853
FPublicidad y propaganda 817 455
Clros 26,193 21,8613
Tesal 640,758 132,135
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17,

18,

19,

COMPROMISOS

En veswmen de fos principales comirafos suserilos por [a Compaiila se detallsa a
ContinuACId;

cun EP Petroccuador, un conirato para b “Ipspeccian, téenica, disefos v estudios de
ingenierin basica v delalle pama nucee estaciones de servicin de propiedad de HP
Putroecrador ubiceda en [as provincas de T Ore v Lofa, ef cusd tiene ona vigencia de 660
dias contados desde la foohs en goe Rie susrito el condralo,

Coatrato_cclebrado cont Banco de Guayaguit - EF 02 de febremn de 2015, 12 Compaiia
celebyd un contrato con el Baneo duv Guayacnil S A, por realizacitn de avalGoy écnicos,
independivnies de Ins inmuchles det Banco de Guayagal, los lugares donde se realizard los
avalaus son en MY pargueos det cdificio multpargueos, edificio Vicufmsa Bhates, Bodepas de
Ouevedn, Buabahoyo, Alameda, Flayas, Yentanas, Daule, Alborada, Cuenca, T.a,
Rickamba, Portoviejo ¥ Eatacisga, Bl misma que tiene ung vipencia de 26 diny a partie do
ettt ede lns inspecciones de campnt.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DET, PEREODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 do diciembie de 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (24 de
feheery e 2006) no se produjeran cventos que en opinide de s Administeacion pudieras
fener un clocto impovtante subee bos estados financieros adinatos.

APROBACION DI .08 ESTADOS FINANCIEROS

T.og estados fivancicros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2615 haw sido aprobadoy
por la Gurencia de kb Compadiz €] 24 de febrera de 2006 v serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. T upinion de fa Gerencia de s Compasita, fos estados
financieros serin aprobados por los accionistay sin madificaciones.
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