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Ahim Seﬁﬂres‘hcc'asmistas de:
INCFENIEREA PARA BL DESARRIN O ACURICHY ASOCTATHIS 5.4,

Infime sebre fos Pstivles Pinancieros

1. Flemos auditade Tos cxtados fnancicros que se adjunlan de INGENiHRiA PARA EL
IMBARRCLLO AURID Y ABOCIADOS BA. nque comprenden ¢l estado (v
situgcién Rnsnciers ab 31 de diciombue de 2014 v Jos correspondientes estados doe
wesultade inlegrel, de cambios on of pattiimomio ¥ de Hujos de ofectivo por of afio
terininado en cea fecha asi como wa reswnen de s politicas contables significativas ¥
abrag notag explicativas,

Responsabilidad de ta Adwinistynotdn por Yos estados financieros

2. La admipistracidn de 1y Compafiia ey responsable de fa preparaciim y presentaciim
razomable de estos cstados financicros de acoendn eon 1z Norms internacional de
Infurmacion Firancicra para Peguefias ¥ Medianss Entidades - NHFE para Pyoes, v
ded comtrol inlurme determinado por la adminisiraciin como necrsario para permili
gue [n preparacion de o8 estados nancierss esidn Whres de evroves Thategiales, debide
a [raude o error,

Responsubilidagd def Auditor

3. Nuestrs weponsabliidad oy cxpiesar una opinion sobre estos estados Breacienos
Baradoy en neestra auditoria, Muesim asditoria fue efecihzada, de actendo con Moonss
[ntermacionales de Auditoria. Las mencionadas norinas requieren gue complanios oo
reguerimientos Slicas y Hanifiqeemos ¥ realicems a awditoria para abliener cerreza
vaxestalile de si los estades Bnancieros cotdn libres de enoveys mateciales.

4. Una auditoria connprende fa realizaciin de procedinmentos pare obtencr evidencia o
auditoria sobre by saldos v revelaciones peesentadas en fos estados fnancieros, Lo
procedismicnlos suleocionades dependen det jnicio del auditor, incleyondo I evaloacion
de Ios riesgos o civor materfal eo oy estados francieros debido a Made o egroe. Al
efecrsar cats evaluvacién de ricsgn, el audior toma en consideracin o5 comnlroles
interenss wlevaittes para fa preparacitn y preseiliacidn tazonable de los egiados
financieros de lag Compalita 4 lin de diseflar progedimientos de anditesfa aproplados &
Ias circunstancias, pero no com of propdsito de expresar una opinidn sohre la efectividad
det control fnfeiee de [2 Compaiia. Una anditogia tambidn comprende 2 evaluacion
de gue Tag politicas contables ptilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contibies hechas por la Administeacidn son razonables, sst como nna evaluacion de la
presentacion general de Ios extados fnancicis,




Consideramos qoe [a evidencin de asdilowia que hemocs obteaido es ﬁ'uhr'n_ntr_ ¥
apropada para proporcionar Ued base para nuestra ominion de andileda

Base para calificar Ia opiidn

Foo No hemos recibido pespuests a meestras seliciludes de conflemaciones de saldos
enviadas @ log bancos Promerica, Inicrnacional, Pichinchs, General Rumifahie,
Guayaguil, Machala v Mutuabivla Pickinchs, [o cual eos dnpidis conocer Ja ovendoal
existencia de  préstamoy, olros pasivos  directos, garantias colsterabes, pasivos
contlgentes ¥ cualquicr ofvg asenke que padiera alectar de alguna manos & bos
estados fnancierns adjuntos,

Olpinidn caliticads

6. En nuestia opinidn, excepto por los posibies efcctos del asorly mencionado en el
phrrafn 5. los teferidos esfados financicros prosentzn razonablemente, ot todos o
aspeclos  materipies, la  posicon  fimancies  de TNGEMIERIA DARA EL
LESARROLLE ACTURED Y ASOCIAISG S.A. al 31 de diciembre def 2014, €
resublado de sus operaciones y sies Hajos de elootive por of afio tetatinado en esa fecha,
e acterdo con la Norma Internacienal de Informaciim Finenciera para Pequefias v
Muodiunas TDotidades - N1IF pars Pyees.

IE'S Cia, Lida.

Owito, I de Abal de 2015




BNGLUNTFIIA PARA EL DISARROLLO ACURIO Y ASQCIAIOS S.A.

INDICE PE LS TATOS FINANCIKROS BAJO NIIF

Coutenito Thpimvay
Estado de: sieracion financicrs g
Eagiule de resultadn ingegrai 5
Estade de camdsios en el palrimonis &
Bstnda de Mujos de efective 7
MNostas o fos exiados financieros 4]

Abreviaboas
MpHC MNormas Ecsatortanas de Contabilidad
B Morma Internaciomal de Contabilidad
NI MNorma Intergaciomal de Tafeomacian ioanglen
CINEEF  Interprctacion dol Comideé de Nommas Internacionales de fnformactin Financiera
SRi Servicia de Renlax bnternas
PCOA, Prirtcipios de Contabilidad (onerabmenie Aceptados en of Ecuador
LESE E].%. dalares



INGENIERTA PARA EI DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS 8.4,

LSTATIC DIt STRUACION FINANCIERA

Al 3T DU DICIEMERE DET 2{i4

(LXPRESADDS EN .S, DOTARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTHS:

Blevtivo v vguivalentos de efective

Erenias comercibes por cobrar ¥ ofves cuenrtas
por ol

Activas por mphesios corrtentes

Teotal activas covmentey

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos

Activas por impuestos diferidos
Total acilvos ne courdentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTHE:

Préstamos

Curnlay comerciales por papar ¥ OURs CUERas por
Pagar

Pasivos por Implosios eormicntes

Chligaciaenes acteittadas

Tesal pasives corrienios

PASIVOS NO CORRIENTEHS:
Ohlipactones por beneficloy definidos

Préslamos
Total pastvas no cortienies

Tradat] prasivess
PAFRIMONID:
Capital sacial

Heserva egal
Resultados acumtados
Teval nairimoenio
TOTAL

Vor nodas a kos estados financieros

/

G Fadbto Acurio Acurio
Reépresentante Legal

Moty

=

14

2014

132,614

G4 837
00.031%
1127470

806,880
184t

T 8id.724

150,380

224,524
43,808
B2.4%5

5EE.207

47,664
483 n i
ad 4

L.052 681

30,000
50,000

1,942 194

Y

e

Leda, Garoling
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& ol

Contadora General

2013

2,983

YT 3,564
_..209%7
1,239,776

439,553
3,583
445,136

4,684.9i2

2063000

306,484

112,517
125829
. 734,430

51,561
_.2anon
_ 146,568

91 391
30,000
21,602

751,319

803,521

hn84 012
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INGENTEJEIA PARA Ll PESARROLLO ACUHIC Y ASOCIADOS S.A,

FSTADG DERESULTADC INFLGRAT,

POR ML ANG TERMINADO LL 3! TE DUCIEVERE D2 214
(EXPRESATIOS N 11,5, DOLARES)

MG RIISCES
COSTO DF VIENTAS
MARGEN BRLUTO

Castas de administracidn y ventas
{Dlrers ingresos (pasios), nels

VHILIDAD ANTES DE PARTICIFACKIN A
TRABAJADORES E IMPURSTO A LA HENTA

MEMNOS:

Participaciin a twabajadores

Frapizesio & la renks cormicnte
Imparesto & 1 ronta diferida

Veiat

UTHADAD DEL AN Y TOTAL RESULTAILID
INTHGRAL

Veor notas a fas ostados fnancieros

o

B g ﬁLC'I]ﬂn.hr::ur‘m
Eeprosentante Dol

MNotas

i6

15

L5

)
S YF T
Jfgg’r‘,ﬁr

2614 2013
1,682,673 2,830,065
330,835 531517
851,738 2,280,448
732,135 [323 47
{9,813} 50664
110,590 AL6, 115
16,588 62,417
201804 Y5, 494
{2,260 )
35,132 157,911

AT

Ledz. Cariling Catrers Folleco
Contadora Genoral
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INGENIERIA PARA 1L DRSARROTLO ACURIO Y ASOCTATIOS S.A.

ESTADO Ll HEEI0S DL BYECTIVG

PO EL ANG TERMINA DO HL 31 DL DICTEMERE TIFS. 20154

{EXPRESAT}IS FN U.S. DOLARLS)

FLUIOS DE EFECTIVO (FN) DE ACTIVIDADES DE
OI'ERACION

Rectbido de ciientes

Pagos a provesdores y o ernricades

Comisiones pagadas

Intereses pagados

fntoreses panados

Purlicipacidan a trabajadores

bmpuaesta a b renta

Ofros imgresos

Fluje nuoio de eleclivo (mellizade en} provenicele de
actividadys de oporacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIM
Adguisiciones de propredades ¥ equipos, neto

Fiajo neto de ofecliva vtiizadc en actividades de
Inversios

FLUFOS [XE EFECTIVO L8 ACTIVIDADES
DE FINANCIAWMIENTO
Incremento e préstamos con institeciones feancieras
Bhimainacidn de préstansos a4 Lupo plazo
{ Jsminuckn de préstamos de aocionislas
incremcnto de préstames oon tereerns
| Mvidendos pagados en efectivi

Fhijo neto de efictiva proventente de actividades de
financiamiento

EFHC IV Y BOQUIVALENTES 13 BFECTIVO

[ Dismninucidn} incremento nety on ofecliva y equivaleates
de vlective

Satdns ai comienzo del afio

SALDOS AL FIN BHL ANO

Ver potas a los estados Anancieros

Fausto Curio Actrio
prestoiante Legal

B

Motag 201

P,47.252
(1,624,722
(2,587}

(48, 244)
B39
(62417
(68,722)
o3

—[3,994)

_ 418471

{458,471

dd5 000
£5,810}

{3,090

346, 1

{76,309)
208,983

132,614

Conladors Genesal

2,583,181
(2,5(47,7605)
(2,890}

3,281
{+i8,815)
{80,815}

34,312

359

(228,077

(220,077

20040003
(6,748}

93,000
(2,450

235,802

fies, 28d
F42.645

— 208,983



TINGENIER{A PARA L DESARROLLO ACURIOY ASOCTATION 8.4,

_LSTADO DE FLLUICS DE EFECTIVO
POR UL ARO TRRMINADO EL 31 DE DICILMBRY DUL 2014
(EXPRESADOS EN U5, DOLARES)

2014 2013
CONCILIACION 125 1A UTIEIDAT NETA CON EL
FFECTIVO NETO (U TILIAA DO BN} PREOVENIENTE IR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Tiilidad mela 15,458 258,204
Ajusles para conciliar b otilidad peta con el efective
neto {utitizado en) proveniente de actividades de opercion:
Depreciactim de propiedades y equipes 51,144 40,484
Reclasifivaciunes de propiedades y equipos . 4454
Prowisidim pesy cucntas incabegbles 4,444 4,275
ProvisiGn para jubitacion patvonal y desabucio {3,897} I9, 1583
Oeecrs carpos 2 ubilidades retenidas I3 624 s
Tmepuestos diferidos {2,201} -
Cambios on activos y pastvos;
Cuentes por cobrar comercisies 64 374 (227, 7843
Activas por IMpuesios cotsientes {33,092} 24,3
Aclivos por impucstos diferidos -
Cuentas por pagar rovesedores v ofras cuentas por pagar £5,0135) (148,123}
Pawivios poy inpuestos corrientes £143,797}) B4 635
Tarticipacibn trabajadores por pagar (45 22451 13,602
Irspoesko a fa renta por pagar (47,5918} i41,685
Obliparioaes acumoiaday (o B3 47 el
EFECTIVO NETO (UTILIZADO ENY PFROVENIENTE PR
ACTIVIDADES DE OPERACION _{3,508) 539

Wer nolas = lox estados financieros

volina Camera Folleon
Contadora General




Motas No.

._._._._.._.._H_.,_.
e o T T A J R gy

INDICL 13 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Deseriprion

Informacidn geseral

Resumen de [as principales politicas contables

Fatimapeiones v [nicios contables criticos de By Adminisiracion
[Efctive ¥ egaivalenios de cfeetive

Crucntas commenmabes por colvar ¥ atras eucnias por eobrar
Propiedades y equipos

Teestamos

Cuentas comerciales poy pafar ¥ ofas cuentas por pagar
Impuestos

I'recios de transferencia

Obligacioenes aonrmmladas

{Mligaciones por beneficios defimdos

Instrumentos fnanciescs

Pateirranio

Costos ¥ gastos por su haturaleza

Compromisas

TTechos acurridas despuds del perlodo sobre el gue se informa
Agprobactdn de fos estadios Anancieros

Papinas

I31;
if
8
9
19
il
2z
23
23
27
27
28
29
30
K
32
32
33



INGENIERIA PARA FI DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS $.4,

NOTAS A LOS ESTA DS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO TL 31 D31 DICIEMBRIL DI, 2014
(CXPRESADAS UN U8, DOLARES)

TNFORMACTON GENERAL DE LA COMPARNTA

Nonebee EMETHMNIHRIA PARA EL DESARBOLLG ACURIO ¥ ASCUIALOS
R

RUC 1731947 7600FL

Ehowmicilic Av, Awmérica W3T-274 y Vitlabeoses

Forma tegal Sociedad Andnima

INCIENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO ¥ ASUOCIAIIOS 8 A, fue constitsida
en el Bouador ef 20 de abeil def 2004 y st actlvidad principal os ol ssosovamionto cmpresatial
¢industrial en cuakpuier ared & Wnclusive en las drvas sdmimisirativas y financicras; todo fipo
de avaliios y perltajes, asesorantiento y preslacide de sorvicikos de ingemieria mecnica,
eiéctiica, electronica, civil, telecomtnicactines, amnentabes v demds del mame; v
manenlinienio de iodo tpo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contingacidn se resumen las prinecipabes peictivas contablos scysidas por ka Compadiia en la
preparacidn de sus estados financieros:

2.1 Breclaracion de cipmpifnienio

2.2

bas estados Brancieros adjuntos haa sido preparados de conformidal con Normas
Internacionates de Informacide Finarciera - NI emilidas por el Conscjo de Mormas
Tnternacionaies de Coneahilidad {TASI).

o estados financievns kan sido preparados sobre Ias bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores raznnables.

El cosio historico esid basado generalmente en ei valor razonable de la contrapresiacidn
entregada a cabio de bienes y servicios,

Bl valor razarable v of precio gae sc neibida por vender un activo o ef valor pagado
para ransforie wn pasive entre parlicipantes de an meicado en i3 fecha de valoracion,
independientemente de sl cse precio os divectamenic observable o osfimado afilizando
cira enica de valoracion.

Lt



2.3

2.4

2.5

2.6

Muoneda Fancional ¥ de presculacidn

ias eslados fnanciesos estin presentados on dhlares de fos Bstados Unides de
Aandrica, que es fa moneda funcionat ¥ de circalreiim en ol Leaadag,

Clasificacion de saldos en covricnfes y no cormicnles

Los saldos acheidos en €] estado de sitoactdn [nanciera se clasifican en funcion de qus
venclmiegios, conn cortients con yencimicnia igudl o lelerdor a doce meses, contadas
dezde la fecha de ciome de ke estados Dnancieres ¥ como no cordente, lox mayores a
ese periodo,

Lfectivo v equivalentes de efectivoe

Et efecrivo incluye aquellos activos financieros Houidos, depdsitos o inversiones
financiergs lgnidas, gue se pueden ransformar rpidamente en etoctive on un plazo
ifirior 4 3 moses v sobreglios bancarios, Los sobiepins Banearios san proscntados
eotno PEsives corvientes en ef estado de sieeaciin financiors.

La Compafita clasifos los setivos Bosecieros no derivados e la categoria de prostamas
y partidas por cobrai. Adicionaimenle, clasifica tos pasives fnancieros no derivados on
fa categoria de otros pasivos financicros,

2.6.1  Agctivos Financieros no devivados

la Compafita teconoce inicialmente los préstamos y pariidas par cobrar en la
fecha en fa cual se origings.  Ea clasificacin depende de la satoraleza 3
Propdsito de fos activos fnancieros pasa el cual se adouiioron fos activas ¥ se
dererming ai monenlo del reeennctmiente inkcial,

dan derecho a pagos fijos o detenninables y gue no cotizan en un mercade
acvtiva  Enfciaimente se reconocon al vibr razcaable, mds coalquier costo
de tranxaccitm diecciamente atiboible. Posterdor al reconockmicnio iniclal,
se valoran &l costo amortizade osando el métode de ta tasa de interés
cfectiva, racnos cualguier pérdida por dererioro de valor,

Los prislamas y parlidas por cobear se componen de cucntas comerciales
pow coubrar y clras ciientas por cobrar,

Lo ingresos por intereses se reconocen apdicando §a taga de interés efectiva,
excepla pot 1as cuentas por cobrar a ourfo paxo cuasdo el reconocimients
ded interfs resulte lmateriat,

by Métode de la tasa de intoés cfectiva - El métedo de la tasa do interds
efectiva es o mémdo de cdlepio del onsle amoetizado de wn instramento
financiers v de fmputackm ded ingreso foanciero a lo large del poriodo
refevante. La tasa de interds clectiva es [a tasz de descuentn que iguala
exactamente Ios flujes de cofective por cobrar 6 por papar estimados
fincluvendo comision, puntos basicos (e fotereses pagados o rocibidos,
costos de transaccion y utras primas o descuentos quee estén inchuidas en of
vialcolo de la tasa de interds cfectiva) a lo fargo de la vida csporada del

=11 -



d)

instrumenio onanciero o, coands sea adecuado, en un periodo mds coreo,
can ef impotte gebo en Hbros en el reconogimients iniciat,

[ Inprowos son reconocidos sobre 11 hase de la lasa e inlerés eleeliva para
b fostrimenlos de desds, dislings a fos activos financleros clasificados af
valor razomalde con camlyo on los resduados

Detevicry del valoy de aciivos finsocdervs - Los aclevos [inancieros
dislintes & agoreilos desigrnmdos sl walor raronasble con cambios en fos
resultadns son cvaluados por fa Coanpatiia en ceda {ocha de presenlucidn do
I estadas Guancieros, para delersinar sioexdste evidencia objetiva de
eiteriom,

Un activo financieso estard deteriorado como consecuencia e uno o miy
eventos que hayan ocuirido después del reconocimiento inicial del active y
no serd capaz de cobrar todos los kmportes que se le aceudan de acueredo
eon [os 1érminos originales de [as cuentas a cobrar, o los fhujos de efecrivo
feueas estimados del activo financiero se han visio afectados por ias
sipuientes sitwaciones: existencia de Jdiffcvitades financieras significativas
por pare del devdor, [a probabilidad de que el dendor entre e queiehsa o
rearganizackdit financiera, ka falta o mora en los pagos v Ia desaparicidn de
ua mercado active pala ese active finaanclero debido a dificuitades
Breencieras.

T.a Compafita consider Ta ovidencia de deleriony de tos aclivos Bnancieros
modidos 1 ooslo amovieado (owentas cormerciales v olras cgentas por
cobrrt 4 nivel mdividoal  La evaluaciom se realtza sobre [a base de una
revisiin objetiva de fodas lag cantidades pendienies de cobeo af finat de cada
petiodo ¥ representa Ia mefor estimacidn de [ Admwnistracitn sebre Tas
pérdidas en las cuales podiias incurrrse por oste conceple.

Para los activos financieros registrados af costo amotizado, el importe de a
pérdida por deterines de valor es fa diferencia entre ef importe en libros y /i
vetberr proseante de bos Quios luiros estimados del activo, descontados o la
Lusa e inierds efectiva origingf del activo financiero.

Bl importe on fibros del aclive fnanciers se reduee poe [z pérdida por
deterion: de valor dircetamente para todos os activos foancieros excepto
paia Ias cuentas comerciales por colway, donde of imporic en fbeos e
reduce a través de uea cuenta de provisidn, Cesndo se congidera gue una
cuenta comercial pur cobrar os incobrable, se climing conira la cuenta de
provisids, La recuperacian posterior de los montos proviamente climinados
s convierte en créditos contra lz cuenta de provision. Los cambios en o
importe en fibros de [a coenta de provision se recontocen en el estado del
reseltado del perdodo.

Baja de aciivos Boaocieros - La Compafits dard de baja oo eclive
firanciero Gnicamente cuande expiren los derechoy contractuales sobre Tos
flujos de efectivo del active  del activo faancicro, o cosndo transfiere doe
manesa sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propicdad del active
financiero 2 ofra entidad. 51 la Compailia no wansfiere ni neticne
substanciaimente todos fos riesgos v beneficios inkerentes a fa propiedad y
continfa retemendo el contvol del active densferide, reconocerd  su

212 -



2,0.2

parlicipacidn ek &f active v fa obligacidn asociada pew ks monios gue
tendrta que pagat.

Dasivas tinancieros no derivadns

La Compafiia reconoce inkcialmontc Ty mstramenlos de deada en [a feche en fa
Cual se orifnan.

a} Qiros pasives financierns - San pasivos financicros no dorvados que dan
derecho a pagos Fjos o deforminabies vy gque oo ol o s anescado
active,  Inicialmento se recomaeen al valor reconabfe, menos log costos de
feansaccion divectamento atrihuibley. Posterir sl voconocimienta inicial, se
valoran al costo amortizado usande el método de la tasse Qe inlovfys clecliva,

Lows obrgs pasivos financieros 52 componen de npestamoes y  cucalis
comerciales por pagar ¥ okeas Cleintas por papar.

El método de la tasa de interds ofectiva os or método de chleuls def costo
amortizacge de un pasivo fmancies y de imputackie def gasto financiero a
to fagge del periodo relevante. La tasa de infondy cfective on o tasa de
descuento gue iguals exactamense los Nejos de cfeclive por cobrar o por
pagar (lncluvendo todos los honorarios ¥y puntos pagados o recihidos gue
forman parte de [a tasa de interés efoctiva, los costos do transaeciin y atras
prifmas o descuentos] estimados a lo Jargo de tr vida cxperads def pasivo
financiers o, cuando sea adecuado, oo un periode mis corto con el Imparte
neto e libvos en € reconootmicete: inicial

b} Bajas en cpoindas de un pasivo financiers - Ea Compaiia dard de baja on
cuentas wn pasive Hnancieno si, y sobo s, explean, cancelan o complen Ias
oblipacioney de fa Compafiia. Lz diferencla entre el impone en Hbros del
pagive frmancicro dadeo de baja v fa contraprestacion papada ¥ pon pagar sc
reconoce en ¢l resultado el pedoda.

2.7 Propiedades v equipos

2.7.1

2.7.2

equipos se widen inicialimente pov su cosls, of mismo gue incleye el precic de
arfquisicion ¥ todos los costos diveelamente selacienados con [a abicacion del
activo en el hegar v en kas condiciones necesarias para que pueda operar de fa
fiyrma prevista por fa administracion.

Mediciim posierior al reconocimientor modeio del costo - Dospods ded
reconoctisento inlcial, fas propiedades ¥y equipo sooregistvan al costo y se
proescntlan netos de st depreciacion acumulada y ol impourie scumulado de las
pirdidas de deteriora de valor,

Los costos de ampliacion, modemizacidin o mejora que sepresentan on
aumento de fa productividad, capacidad o cficiencia o vna extensidn de 1a vida
Giif de [os hienes se capitalizan como mayor eosla de fos corespotdientes
bienes. Los gastos perifdicos de mantenimicnie, conservacidn y reparacion, se
imputan a resubtadas en 2] periodo en gue s ncurren.
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2.7.3 Meétodo de depreciacion ¥ vidas didiles - T.a depreciackdn comlienga cuade los
hienes se encrentran en lag condiviones scecsarias pary gor cuprecs G opoerar
de la [ogma prevista por la perencia. Ba deprectaeiom o caleslada linealmends
duraate la vida 61 coondnetes de fos activon, hasta o] monger de s yalor
residoal. Las vidas Uilles econdmicas cslivnrday por cada prupo son las

Siglienics:
ESnepo Vacla 0tk (en acdios)
[édt et 20
hierabivs y cnmeres 1
Equipo de oficina i
Vebiculos 3
Equips de computacion 3

2.7.4 Helire o vesds de propicdades ¥ equipos - Ta ueilidad o péndida que suiia del
retirg o venes de noa parlida de propicdades ¥ egninog o3 calowdada como 1a
diferencta enlee of precio de veniz y ol valor en Whros det activo vy reconocida
et reseltades.

Er caso de venta o vetive subsimmiente de propiedades revaluadas, el saido de la
reserva de revaluacian es transferido directamente a wilidades retenidas.

2.5 BPeterioro del valer de los activos ne financieros

El importe cn Gbeos de los aclivas no financieros de la Compaiila, diferentes a
inventarios ¢ impuesto a kb rentz diferido, es revisado en [z fechia del estado de
sifuacion financicra para deferminar s existe algin indicic de que estos activos han
saftide alguna péndida por deterioro de valor. 51 existen dales tndicios, entonces se
estima i importe secaperable def activo a fin de determinar of aleancee de Ba plrdids e
detestorn de valor [de haber alguna), Cuwando no es posible estimar el mmporle
recuperable de vn activo individual, Ia Compadia caleola el imporie recuperable de ke
unidad generadoln de efectivo a fa que pertenece dicho active. Coando se deniifica
una basc raronable y covnsistente de distibucion, los activos comunes son también
asignados a ias unidades generadoras de efective individvates, o distribuaidas af wropo
mds pequeiio de unidades generadoras de efeetivo pava s cuales se puede identificsy
una base de distrifecidn razosable v consistenle.

K1 Importe recuperable de ue activo o unidad gereradora de efectivo €5 el valor mayor
entre o vador monable menos o costo de ventas y el valor en uso. Para determinar el
vakor en uso, los Hufos de efectivo futaros estimados son descontados def valor presente
witizando una tasa de descuento antes de impuesto que reflefa las vatoraciones actales
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempe v los riesgos especificas gue
puede teizer €l activo,

Se reconoce una pérdida por deterioro 51 el imporle on Bheos de un activa {o amdad
peneradora de efectiva) excede 50 tporte reeuperabde. 1as pdrdidas por deterors do
valor ge reconocen en el resultada def pododi, sabro gl of active se vegistra & un Importc
weyabuaedn, on coyo easo s debe considerar la péndida por defettoro de valor comed una
disminucion en la tevaheacion.

Cuando una pérdida por detenors de valor es revertida posteticomente, el impoite en
libros del active (o snidad genetadors de clectivo) aumenta al vakor estimade reyvisado
de su impore recuperable, de tal maners que o impore cn libros incrementads no

- I4f -



2.9

creede el importe en libvos gue se habeia caleplado sioeo 5o hebicrs reconecide la
perdida por detesicry de valor pare digha active {0 snidal geacradom de efectivo) e
affew anteriones, Bl reverse de uea plrdida por deteriorn de valor oy rooonacido
avlonilicamente en el resultado del perimbn, salvo s el active corrospondicnie se
tegistre wb mosto revabieado, en ctiyo caso o voverso de fa péedida por deterions de vakor
U TRATEA enms 18 aumesto eo ld revaleacion,

Cosios por prestamos

Son reconocidos en zesubtados dirasde of poroda en gue se incorren.

Impucsfos 3 ia renta

Fl gasto por impaesio # Ta ronla represenea a stma del impuesle a 13 rentd pod pagad
rofriente ¥ el impuesto difirida.

2.1iLY hmpueeste condente - Bl impuesto por papar cotriente se basa cn i wuilidacd
gravable (friburaria) registiada douranic ol afio, La uiilidad gravable difere de la
utifidad contabie, debido a les partidas de ingresos © gastos imponibles o
deducibles y partidas que sunca son pravables o dedycibles. El pasivo de Ta
Compafiia por concepio del hinpucsio corviente se caloula wtiiivande Jas fayax
fizeales aprobadas al Aual de cads periode,

2.10.2 Papmestos diferidos - El impucsto difendn se reconoce sobre {as difercacias
lemporanias detertsinadas entre of walor on Hros de los activos ¥ pasivos
incluidos en los estados financievs v sus bases fiscales, Un pasive por bmpucsio
difeside se reconoce genovalmentc para todas las diferencias tempovariag
impontbles.  Un activo por impucsto diferido se reconoce por Lodas lay
diferencins femporarias dedueibles, en la medida en que resulte probable guc b
Compafila disponga de wtilidades wavables fuburas contra 35 goe se pedrla
crerpaT exas diforencas teatporarias deducihlon

Los aclivos ¥ pasivas por impueestos diferidos se miden empleando s tasas
fiscales que se espers sean de aplicacion en el periode en el que o activo se
rewhiee o ¢ pasivo se cancele.

ba Compalila compensa actives por nnpuoslos  difenidos con pasivos por
impuestos diferidos 51, p solo, si tiene reeomocidn fegalmente ef derecho de
eompensarios, ftente a la misma autoridad fiseqd, los impotes reconccldos en
esas paitidas ¥ fa Compaftia tene 1s intencitn de Hguidar sus activos v pasivos
cowne netos.

2,143 Impuestos corvientes v diferidos - .o impuesios onrientes y diferidos, deberén
TCQORODEESE COMG IREEs0 O gasto, v sor incioidoy on of resultado, excepio e la
medida on que hayan sirgido de vna transacciion o suces:s Gue se reconoce frera

del resuitado, ya sen en otro resuilado inbegral o ditectamente en ef pabvimonio.

2.11 Provisiones

i a5 provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

fa} i.a Compafiia tiene wira ohligacidén presente {ya scr fepal o implicita) como
resultado doe un suceso pasado;
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(b Ls profabile qee 1o COoepsifia tonge gue degprondorse de rerusns goe Inenrpomen
beneficias coundmicns, para cancelar fa ohlipacion, 7

¥ 11

{r] Prede hacorse gna estmackin fiable del imporle de la ohligacida.

Bi tmparte: reconacido como provision debe ser fa megsr estbmacidn def desombolso
necesavie peva cancalar fa olligacion presenle, al faal de cada periodo, senicndo en
cucnla ks iesros ¥ las incertidwmbnes corvespoidienics o [a fecha de cada clene de
los eslados finaneicros.

2.12 Benefivios u cipleados

2.12.1

2.12.2

Benelivios de corta plagza: Se registran oo ef subro de ohlgaciones acumoadas
del estiido de siseaciom fnanciern ¥ aosresponden principalinente a;

La participactdn de kos teabagadores en [z utilidades: Calendada en fencion del
153% de fa ulifidad contaldie anual aptes del Impgesto s o renga, sesin o
establecide por 13 legislackin veuatosiana vigenle, Se repisled con cagpoe #
resuitadoys y sc presenia como parte de los pastos administrativos o gastos de
ventas en funecida de kg Ibor de la persons beneficingia,

Yacaciones: Se regista el onsto correspondicnie s Jas vacaciones del personad
subre by base devengada,

Ercimo tercer ¥ décimo cuarto: Se provisionall ¥ pagan de acpendo a la
legisiacidm vigeate en ef Heaador.

Aportes gl IESS Sc ocegistran fos apoetes persomal y patronaf por pagar
valctlados do acterde a los porcentajes oilablecidos por of  Enstinuga
Icuatgriano de Seatridad Social - 1R85,

Benetivios defintdos; jubilacidn patronal ¥ bogificacidn por desahucio - El
cosio de fog beneficios defindos de fubdacion pebmnal 3 desshucio s
determinado vribzands of Método de s Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluatiales wealwadas gl fins! de cada pordoda. La valuaeibn
actvatial inveluera suposiciones fespectn de lasas de descuento, fuluros
avmentos de seeldo, msas de wotacidn de crapleados v tases de movtabidad,
£ OLnE,

Eos enslos pol servicio presente ¥ pasade se mosnoven et ef sesutadn del afio
en €l gue se ganeran, asi como & interds (inanciers generado por 1z obligacion
de hereficia definida,

{.as hevas mediciones, que complenden fas ganancias y pididas acheariales,
s reconocen cv el estado de situacion financiera con cargo o abone 4 otro
vesultade integral, en of peviado en gue se producen, Bl reconocimicsts de fas
ganahcias v phrdidas achwariales ep oo tesufrado intepral ge reflejan
inmediatamoenic on fas ganancias acuenidrdas ¥y oo son reclasificadas a 12
utiltdsd o pérdida def periods.

2.13 Reconocingento de ingreses

Eos inpreses son reconocikdoy en la medida gue es probable que los heneflcios
evomdmicss Buirin 2 l2 Compefila ¥ los Ingresos poeden ser comflzblementc medidos,

T



2.14

215

2.1n

Se caleitan al valor razonable de la contraprostacion cobrada 0 por cobnar, leniendo en
cienia o importe estitmado de cualguier desesenta, bonificacidn o rebaja comoercial que
fa Comnpafita pucida oforgar. Previo al reconocmisnte de los ingresos, la Compaiita
consadera los sipuionies criterios:

2,130 Trestacidp de servicios - Cnendo ef restiltedo de una fransaacion gue involeore
la prestacion de seevicios pucda ser estimado con febifidad, una entidad
recomooerd los ingresos de acdlividades qudinarias asootados con la franspocion,
por refoenda al grade de keminacion de la transacciin af Aeal def periodo
sobre of gue s informa. Bl resulade de ina tansaccidn pucde ser exlimmado
cern fighilidad cuaedo se cumplun todas Ias condiclones siguientoy;

a) Ll fmpode de dow inpresas de actividedes ordinarias pusda medise con
frabifidad.

B Es probable guc ta entidad obtenga Tos beneticios econdmicos desivados de
la transaccion.

e Fi prado de tecndmscitin de 1a rransaccion, ab foak dol perido sobre el que
se informa, pucds ser medido con fabilicdad.

d) Los costos invunidos on fa tiansaceidn, v fes oostos para complearta,
predan medirse can fiahitidad,

2.13.2 [utereses - Los Ingtesos proveniontes de Dtereses se reconocen utitizando ef
métodn de interés efectivo,

Costos ¥ Gasios

lars costos ¥ gastds ¢ registran al costo histdrico, & medida gquee son incorridos,
indepradientemente de Ia feoba oo gue sc hays realizada el pago, v se repistran en el
prricdi My coreans 2 ef Qe 52 Chneren.

Cenvesponden a remuieraciones del personal, pago de secvicios basicos, comisiones,
henerarios, deprectacion de propicdades v equipos vy edrns pasios refacionados a fas
acttvidades ogeralives, administrativas ¥ de ventas de la Compatiia,

Cistos Brancicros

Loz costos financieros cstdn innpuestos por tnleieses solwe prostamos,  Los costos par
préstamos que no son dircctamente atribuibles a la adgoisicion, 1 constenccion o la
produccidn de un activo gue cafifics, se reconocen en respliados usanda el métado de
inferés efeciiva.

Compensacion de salios v iransacciones

Cloma norma general en bos estados firancierss, no se compensan lus activos y pasivos,
tampoce los lmgeesos ¥ gaslos, sabvi agoellos casos en bos que la compensacian sea
reguerida o permitida por algena norma y esta presentacion sea el refefo de Ia csencia
4k I transacoadn,

Los ingresos y gastos oon origen en transacciones gue, oimirsctualmente o por usa
storma legal, comemplan & posibilidad de compensacidn y la Compadia tene ka
intencidn de Bguidar por su impoite neto o de realizar el active y praceder al pago del
pasivo de forma simultdnes, se presentan netos en resultados.

ESPACIO EN BLANCO
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2.37 Nucvas nomuas ¢ inberprolaciones i no adopbadas

Las nuevas nogmas, modificaciones 4 norinas e interprelacionas e s& Menciona a
continaacion, son aphicables a nericdos anuales que comilenzan después del 0 do
cnero de 208y no han aido apficadas anticipadomonte en b preparacidn de el
erlatos Aracicros:

IMEIE Terulo Efcctiva & parlir o
WITE & Tnstrumentes financierss Encro i, 2018
Topremos provedentes de conlvatos eon
MLUE IS clientes Moerg 1, 207

Contalhlizacitn de adgnisicinges de

M cklelkesricrenes e Ta NELEF B afurenes et Crpenaciones Coapnfas Fnern 1, 206
{larificactdn de los métmitos

Modificacioncs & la MEC 16 v accptebles go deprociacion vy

Ja NI 38 T Tt e L Enuro 1, A0%6

Blanes dbe benelivios definidos:
Mlerdilieacicones w Ta N9 Aperiaeiones de Jos empleados Jutkia B, 2084
Jukio £, 2014 cox
PAeforas anates & fas NEIF Ciclo 201 excepriones

Modificaviones o las HET - 2012 Brnilaedas
Mejoras antiales a ks METF Ciclo 2017
Modificactones a las NHF -20E3 Jufio 1, 2014

Ta AdministraciGn aticipa que estas eameendas que serdan adoptadas en los estados
Anancieros de la Compaiiia e los periodos fuburos, tendein un impacio sobre log
fpoites de fos activos ¥ pasivos ¥ s revelaciones de ta Compatita, Sin embarges, oo
o5 nosthie proporcionay una calimacion meonable de ese ofvels puesto gue no se ha
realizado un examen defallado de I aplicacidn de Jas mismas,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTARLES CRITICOS DEEA ADMINISTRACION

Ba preparacion di bos prosentes oslades Aosacicros oo conlfoemidad con I Morma
Internaciomat de Informacidn Fimanciers para Pegacfias y Mediznas Unlidades - NOF para
Tymes MHF requiers que la Administrackie roafiee cioras eslimaciones y eslablesea alpinos
supuestas inherentes a Ja actividaed ccondmice de o Compadiia, con ol propdsile de
determicar ks valuacion y peesentacion de algunas partidas que firman paric de dos eilados
Ruancieros, Ea opinién de la Administraciin, tales cstimaciones v sepoostos estuvieran
basados en fa mejor uvtilizacion de ko informacktn disponible al momento, Tos cuabcs podrian
ftepar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juschn subyacentes se rovisan sobre uea base reputar. Lag revisiones a las
estimaciones contebies se reeoracen en ol periodo de ba revisidn y periodos fureros sl la
revisidn afoeta tanle sl perodo actoal como a pericdos subsecuentes. A condnuacion se
prosentan las csimaciones ¥y Juicios contables criticos que b ad ministracisn de Iz Compafiia
ha utilizado en o procesos de aplcacian de ks oriteting contables:

3.1 Provisienes para eblipaciones por beocficias definidos - BE valor presente de [as
provisiones para obligaciones por beneficias definidos depetide de vatios factores que
son detcmmados on uncide de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos
suptlestos utifizados para determinar €l valor presente de ostas obligactones ineluye dna
tasa de descuenio. Cualgquier cambio en los supuestos impacta on of valor en fibros de
tax provisiones de estos beneficios.
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El actuarin contratado por lo Compaiita para tealizar o) caleido acrarrial, stilzg ba tasa
de doscnenly, [7 tass de mortalidad v de rotacidn al Hoal de cada afio reportados por la
arbmintslracidn de la Compadia, fatasa de descucnlo o [a tasa de interés que debe ser
wtilizada para delerminar €f valor presemie de los (fujos Fateros de caga estimeados que s¢
espera van & ser reguelidos puva cuamplic con T oblgacios de eslos berefecios {Nota 12).

3.2 lslimacion de vidas afiles de propiedades y cquipos - La esiinacion de fas vidas tites
v b valtor residual se olicllan de acuendo a lo mrencionade eh la Nota 2.7.3.

3.3 tmpuesio a8 la_venfa diferidy - La Compafifa ha realizada la estimacidm de sus
nupiestos diftridos considerando que todas Bes Jdiferencias endre of valor en fuos ¥ s
st Tibirtalia do los aotivos v pasivos s revertivan en ef Returg,

LERCTIVR Y EQUIVALENTLES DE EFECLIIVO

Un resmmnecs de elective y cguivalentes de cleclive s comao sigue:

FHcicanbre 31,
2414 203
fen U5, ddlares)
Caja 2,59 &,097
Bancos 122,949 105,814
Inyersiones tomporakes _d24 _ 1072
Fotal 132‘(31 4 2{}8,9&3

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CULNTAS POR CORRAR

Un restamen de cuentas comerciales por cobrar ¥ oleas cuenlas por cobrat s COm sifue

brciembre 3E
21 2843

fer TRS, civlares)

Crnentas comerciaios por cobrar

Clieptes lncaies 450,821 412,274
Consorcle Acarlo  [Icloilte 109,566 [R6, 0BG
Provision pars cuentas incobrables (23,0370 18,588
Subtotal 526,350} 579,686
Oitras cueias por cobyat;
Arnitioipos & sociog 2BH.E47 E37,520
Arnticipos a roveedores 53,985 219,148
Empleados 19,4658 23,177
Garantias 8,140 7,257
Seguros 4,244 6,478
Ciiras 3803 -
Sthiotal 378487 e 3180
Total 404,837 973,866
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Provisidn para cirentas incobrables - Ta Compaiifa be reamacido ura provision del 1%
sobhre io caitera del afio, por considerar que I canfera 5 recuperable. |Los movimienios de fa
THOVESIGN pard cucenlas ingobrabies fueran coano sipue

Trictembre 37,
%14 20113
fen T1.5. dolares)

Sabdos sf comienzo detd afio 18,588 14,353
Taovisiom def afin 4449 4,225
Saldos ab Do dol afy 21 37 VR TR

PROPIEDALNE ¥ EQUIT'0OS
U resumen de propsedades y equipos e como sipue:

Fhciembre 3§,

204 20i3
fon B).5. dddares)

Costo B O30} (2,320
Depreciacin acumulydy f223 920 (172,774
Total HiHa i) 435,553
Clasificacian

CronslrLociones €n curso ] 245 [7d, 654

Eguipos de Computacitn 168 787 1116, 342

Terrenos 122 (000 122 (432

Vehiculos 44,24 Gk 24

bduchles ¥ enseres 41,527 41,527

Equinos che oficina TH2FT _ 17782

‘Fotal 1,030,800 £12,329

ESPACIC EN BLANCK]
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a.] Actives en paracfia -

A 3T de diciomlwe de 2014, dernos bieses han sido

plenorados para garantizar fos presfamas contraidas por la Compaftia {ver Mol 7,

segfin of sipuiente detalle;

MArdivns o L Farantia

Tipestees ubunta de terreno v
edificio

Un resumen de los préstatnos €5 como sigue

Mo Haranlirados - al costo amottizada
Préstamn con un tereero (1)

Chwwantizados - € coxto amnorizado
Préstarmos bancarios {2}

Toatal
Clasificacidn:
Corrisnte

Mo corriente

Tirtal

Yabor
{en LS, ddlares)

Pasivos Cargntiredog

Ohligaciones por pagar can

Tndeterinado Banco Decoredis
CHiderebre 34,
2014 213
{en WIS, dilares)
Q4 F2} Uh AL
550,070 200,000
644,90 295,000
150,380 208,000
U3 810 95 000
a4, 194 285,000

(B Comsponde s un préslamo recibide de un tercero sin fecha de venchmienty y gue
devenpa upa tasy de interés nomieal acuat del 9,62%.

(2} Pristames con bancas ocales con vencimientos hasta ochubie del aiio 2019 v una tasa
de mterés rominal anuab def 9,62% {Banco Procredic) y 11.23% (Banco Mehincha), Un
detalle de boy préstamos y de las garaniias exisientes es como signe:

Banwo Proceedit
Banoa Pichincha

Total fver Nota T)

Diciermnbre 3§,
4 2013
{en US. dbdares)

531,464 200,000
18,606 3
220,870 2081400

ESFPACIO EN BLANCO



8. CUENTAS COMERCIAFRS FOR PAGAR ¥ OTRAS CULNIAS POR PAGAR
Ul tesuinen de cuentas comerciales por pagar ¥ oleas CUCRELS POF RAZAE €5 SO Sl
Frciembse 31,

i 26173
fen TS, ditlarcs)

Privyegdores 217,924 260,524
CHras cpentas pog vagHir
Anlicipos de clieites 45,338 30,5
Citras 1,262 14,060
Subtatal 6,600 45,958
Total 224,574 5484

9. IMPURSTOS

Lin resumen de activos y pasivos por impuesios COrAEnies €5 come sty

Dlciemire 31,
2014 ADES

fere U5 divkares)

Acfivos par impuestos corrientes:

Cvisdito tribrrario de Tepaeste a la tenta 39,982
Hetonciones de Trapuesho al Valor Agregada - v A 4],%39
brapuesto af Valer Aprogado - [VA a3y 14,258
Fotal 20019 206,927
Pasivos por impucsios corrientes;
Trnpursio a ia renta por pagat - 47,018
Tepuesles al Valor Agregado - TVA por pagar 1,104 24 632
Hetenaiones en ba faenie de impocsto a 18 renta 14,0185
Retenciones en [z fuente de [Impuestn al Valor

Agpregado - [VA 42,704 _to.u82
Togal A3 208 FOALaET

9,2 DImpuistn A ka veata reconpcido en los resuitados

D conformidad con disposicianes fepales, I tarifa para el impucsto a la renta, se
caleula en v 22% sobee las wilidades sujetas 2 distribucidm y del 12% sobre Ty
utilidades sujetas o capitalizacidm, Una reconciBaciin enatee by wtilidad segln esiadoy
finsncieros y ka base imponibic, o comp sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Uitilidad segin estados [nancieros
Menas:

Participacion a irabajadones
Dreducciones pos leyes espoesales
ety

Crasbom o dediecibles
Tliilidad gravable

drnephieestar cgesado
Trepuesto & |s ronta cargade a reswiiados

Anticipae caleutado (1)

THcicmbre 31,

£i4

Pl

{_cn B disfares)

160,550

416,115

82414

B304
434 06

. B5.40d

_Hagi

{1} Deade el alin 2011, s¢ debe considerar cosne Gnpuesto a 1a renea minimo ¢l valor dod
anlicipo calenlado, el cual resulta de Ja suma matemitica et 0.4% del activo, $.2% del
palrirnonie, DAY de ingresos mavados y (129 de costos y gastos deducibles. Los

23

movimieatos de la provision pars inspucsto 4 a renda [eron como signe:

Saldos al eqmilenze det afio

Impuester 5 {a centa registrade en resultadoy
Prapos
Ceigdito fributario pos retencionss

Saldos al fin del afin

2014
47,08
24,475

{47 918)
(60,786}

213
33,254
95,494

{33,254}
47570

i YA-11

Las declaraciones de impuestos na han stido revisadas por s autoridades tributarias

desde a fecha die conslilueidn de la Compaiia.

Aspectos Tribatarios

Loy Orgidnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraode Fiseal - Con
freha 29 de diclembre del 20014 se promebzd 13 Ley Orpinica de Incentves a &
Prduceidn y Prevencion del Frande Fiscal la misrme goe incluve entre oteos aspectos

tributarias los siguientes:

Impuesto a ia Renfa

»  Inpresos Giravados

Se consideran tnuresos de {uente ecuatoriana ¥ por Io tanto pravados con el
Empuesto a ta Henta dos provenientes de la enajenacion de acciones, participacionss

.24 .



v derechos de capital. De la misma mances se considera ingreso gravade of
weremeants patmonial no justificado.

Lixenriones

- 8 bencliciario elective de ks atilidades que percilban fs sockedades o
personay naluriles es tna persoaas patural wesidenle en el Ecuador, & cxercion
el fmpuesio a ko renta 1o serd aplicable.

- La panancia oeasional proveolente de | ensjenscidn de acciones o
participacimes, serdl considerada come inproro pravado con el Empuesi a Ty
Henli, Eas socledades deberdn inlormar este flpo de transacciones a la
Aniostdad Fiscal, s incamplienicals serd sancionaco con una aslia de] 5%, def
vitbor real de ia rransaociin.

- Los itgresos que obleagan ks ldelcomisos memanttlos no estardn gravados
con Impneste a lu Herla, siempre qoe oo reaticen ana aclividad empresariad y
fos constituyentes o beneficlarios no sean residentes on paraizos fecales,

- Tos  mmdimienios  por  depdslios w  plaxo  fijo papos por fas
institncionesfinancieras nactonales o 1as socledades e Instituciones ded sistema
fnanciera, asf ormo a by eversiones e vabonoy de reats s realigsdas por
soctedades, s encteniran gravados con Ermpuesteo » fa Renta,

- Las nuceas inversiones en los sectores cenndamicos determinados  conne
“irdustrias blsieas”, tendran wia exoncracidn de 10 afos contados a parlie de
primer &fio en que se gencren Trgresos atributbles a dicha invorsion. 5§ [as
tnvetsioiies se replizan on canbunes Fontetizos del pals ol plawo se amplia dos
afias mas.

Deducibilidad dv Gastos

- Mo serd deducthle of gasto por depreciacitn de aetivas revaluados

- Las vemuncraciones ¥ apories que soorealice al TESS para e caso de adolios
FAYOTCS ¥ Ieigrantes mayonwes o 4 ufios que bayan reormeder af pais, endrdn
eita deducclion det 15{1% adicional por oo periodo de doy afios.

- Se establecen rucvas condiclones para B climinacion de los orfdilos
ltcobeabloy

- Mediante replamento se establecerin Hmiles para la deducibilidad do gastog de
repatias, servicios téonicos, adminisitativos v de consultoria on general,
efectuadn ctre partes refacionadas.

- S permite of reconocimiento de activis y pasivos por Empucstos diftrides, s
casos y oaadiclopes determinados en ef Beglamento,

- Mo serdn deducibies las pordidas en B epajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capitat que se den entre partes relacionadas,

- 1Mo serd deducible ol deterioro de activos intanpibles con vida 0t indetinida.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

- Hicateubo de Is utilidad gravable on 2 engjenacion de accionos, participaciones
& extros devechos de capital xers como sigie:

El ingresn pravable serd al valor real do 1y enajenacidn.

b costo dedocible sord of valor neminal, €] valor de adygusictdn o o] valor
patrimoeial proporciomat de las acciones de acucrdo con la técnica
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financiera. Tamhén sevdn deducibdes los gastos directamenee refacionsdes
cenet b Cradpenacios,

Tarifa de Lnpecsto a Ja Reata

- La tadfa geseral del Tmpocsin a 1o Benta es del 22%, 0o obstangs la tarifa sc
incrementara af 25% sobre kpeoporcidn de la base imponible gue coresponda
a la partivipacibn direcla o indivecta de socios, accionistas, henelciaios o
sirndlures, sesidentes en paraisos fiscales o regimenes e taenor imposicion, i
dicka pariciprettn cxcede del 509 14 tarifa aplicable para la sociedad sord ded
2%

- B eslablece un Irapaesto Unieo para ol seelor banancrs gue oscita enie 1L25%
i 2%,

- Los beneficiarios de otifidades o dividendos gue se paguen o acrediten al
axterior paparan lx lavifh pencral previsla paea sociedades previa 1a deduccidn
dir B erddilos Uributarios a los que tenga derecho.

- it ingreso gravable que obtenga una sociodad o porsanz naloral no sesideste en
d Bevador por 1a enajenacion di accivnes, parlicipaciones o otros detechos de
capital pagaed Ia farifa ponesal impuesis pata las socledades, debiendo la
sociedad receptora de Fa inversitm actuas como “sustimo” del conteibuyente y
efectuar la refencidn del tmpaesia.

- Ee modifican fox porcenlajes de retencién en fa fuente de Tmpecsto o 1a Rents
en bos pagos gue se efectfien por concepto de papas de primas de cesion o
reaseauros en el exterior, de acuerdo a las sipuicntes condiviones:

FI 75% de las primas de ceslon o reasegures contratadn: con socicdades sin
establecimicnia  peoaaiente en el Ecoador, cuando ne seporen el
porcentaje sefialadn por le antoridad regulador de seguaos,

11 50%; de Bas primas de cesidu o reaseguros conimiados con socledades sin
ostabiecimiento pesmanente en el Ecuador, cuande superen ¢l potcentaje
sefiatado por fa avtorided repuladors do sepuoros,

Er cuso de que fa socledad asegoradors del exterior sea residente fweal, eatd
cunstituide o ubicada en paralsos fscales, por o papo se relendrd en la
Foente sebwe 01 100% de da paitna,

o Andicipo de Tmpuesto a la Rents

- Pary efectos del cilcule del Anticipe de fmpeesto a fa Renea, no se deberd
lomar en cuenfs €] vabor del towvaldio de los activos por aplicacion de las NITF,
lanto ex el mbio del active y como en ol patrimonto.

- Be excluyen del cilewls del Anticipo de Impuesto a Tz RHentr los eonlos
seferidos a pastos incrementales por fa generacion de neeve empleo,
adquisiciin de nuevos activos destinados @ fa mejorz de produciividad e
Imnovacin tecnologica ¥ aquellas inversiunes nuevas ¥ prodociives ¥ gastos
cfectivamaente realizados gue se refacionen con kos benelicios cibotarios para el
paio del Tmpuesto a la Renta que reconoce ¢ Codign de ta Peoduectda,

ESPACIO EN BLANCO
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Keformag ala Loy Refmmatoria para 1o Fquidad Tribwiaria ded Hevador

- Impuesto a los Activos en el Lxlerior

- Be establece comi hecho generador de este Jmpseesio 2 ia “tenencis do
Lreerslones on ol extoror®.

- lmpuesto a da Salida de Divivas

- Baow prpos chetmados al exterior por addilos obtenidos por entidades
ceUalos uas, estarin exentos gt [51) dajcamense respects de anuetlos cefditos
para flnanciar segpmenios definidos por €l Comiré de Politica 1ribotlaria.

- Se establece come hecho penerador del IS anglguer mecanisms de extineiin
de obligaciimes cuanda las operaciones se reabicen hacia €] exterian

). PRECLGS DY TRANSFERENCEA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyenies sujetos al lmpuscsto a
B renta goe hayan efectuado oporsctinees con partes relacionadas loeales y/o del extertor,
dentro de un misme petiode Hseal o ao impocte actmulade sapeviar 1 USS6 mitlones,
catdn ohligados a presentar ol cstediy de Precios de Trarstorencia que detennine si fales
operaciunes han sido efectnadas a vakwes de plens competencia, Bl valor acemulado de fas
oprraciones de fa Compatiia con partes eelacionadas durante of afio 2004, no superm o
impote acamulado mencionadn.

i, OBLIGACIONES ACUHMULASIAS

Elni resumen de obfiprckones aoumledas ef o sigucs

2014 AUE3
{vn U5, dbdares)
Parlicipacidn a trabafadores 14,588 62,417
Beneficias soriales 31,848 40, RO
Sueldos y aporles al TESS 43,155 1; 455
Honorames - £.050
CHros it _apd
Tatat 02,495 125,828
HSPACIO EN BLANCO
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12. ORT

JGACIONES POR GENAWICIOS DEFINIDOS

Un resumen de s obiseiomes pol beneficios definidos es coma sipne;

2014 2003
fenn 1.5, dolares)
Jobilactine pagonal 3605E 39 Hi3
Brontficacian por desabiucio LEBI3 EE 78
Total 47 464 EA I
i Jebhitacidn paironat

1z.2

De acnerdo oon disposiciones del Chdige def Trabajo, fus tabajadores que por veinte
afiers ¢ mids hubicren prostado sus servicips en forms contipuada o irdemosnpda,
tendrdn dorecho a ser jubilados por sus vmpleadoses sin perjuicia de la jebilacion que
bew conesponde en oso comdicldn de afibados al Iostitelo Hegatottang de Sepuridsd
Sertal,

105 movimicales on ef valor presende de la obligacin para jubilactds patronal fueton
OIS SIS

2014 2013
{en U5, dalares)
Saldos al comienwa del afio acs[3 25,378
Croato de s servicios del periodi cordente 12T 14,435
Crero resublade integeal - panancia actuarial E4.035 -
Tiatal _36151 39,813

DBonifivaridn par desahucio

D acuerds com dispasicienss dol Codipn da Trabaje, on koo casos de weminackin de fa
relacidn taboral por desahucio seficitade por of empleador o por ol trabajados, B
Crompafita entregard ef 25% dr 1z Glisma remuneracion mensual e cada wno de fos
afies de servicio, Los movimientos e el valor presente de obligacin de bonificacion
por desahucio fueron conto kgt

2014 2013
{en W55, dolares)
Satdog af comienzo del afio PE 748 7,004
Costor de Tos servicios del pertodo cortleine 3,837 4,748
Pugros 3,972 -
Tokal ARAY 11,748

Los ciloulos actuartales def valor presenie de Ia obligacion devenpada por concepto de
beneticios defiidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2N y 2013 por un
actuario independicnte. Bl valor presente de las obligaciomes por concepto de
honeticios definidos v oy costos del servicia actieal Fee caleuladn utikizando el métadn
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i3

de s unidad de crédire proyectada, Bajo vste méindo los heneficios definidos deben
ser airibuidas Al periodo de servicio del empleado y basados en 14 formnda def plan, de
tal sueite gue s alvibuye o misma cantidad de benefichs a cads afio do servieis,
considerando ef s do hiphlests acteariales para calewdar el valor presesle de dichos
bheneficies. BEstas hipdlesis velicjan of valor de dinero a través def tetupo, ol incremento
salartal y fas profabiticades de pago de estos benaficios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i3l

13.2

13.3

12.4

Gestion de ricspos Bnancicros

En el curso mormal de sus pepgociar v achividades de Qnanctamecnles, B Cornpafiia eatd
expuesta a distinles viespos de naturalesa Fnaociera gue pucden afectar sl valor
econdimico de sus flufos v aclivos ¥, vn consecnencia, sies resuitados.

Las pobiticas de administracion de riesgos de fa Compafila se establecen onn of
prophsite de kentifltcar, anafiesr v mitizar los riesgos gue enfrenta le Compafiia,
Fjando [imites y controdes, s coma of monliores def cumplimienlo de fos mismos,
Se pevisan pedddicamente Tas pefiticas y sistemas de admindstracion ded respo para
gue estén de acverdao a las exipencias de los diferentes mercados ¥ a [as actividades doe
[z Cosmpalita.

A comtinuacién se presenta usa definicids: de lox riesgos y una descripoidn de las
medidas de mitigacion scmraleente en wse por paric de I Compafiia,

Riesgo et las fasas de interds

La Compafia se sacnenira expucsla & rviespos en la tasa de interds debido a b
préstanios contratados para fa constieectdn de un edificio. EI riesgo o8 mancjado por
Ex Compania negociandio core ol ance una fasa de histerés fja por €l lapso gae dere ©l
crédito sofictado.

Riesgo de mercado

Debido & la nateraleaa de sus oporaciones, Is Compahia estd expuesta a riesgos de
iercarke, fles como; cambios en las leyes de fos organisemas de condrof come
Superintepdenck de Bancos y a It nocva privridad def sector phbitco par coednetar
sobo proyectos cztalogados como de inversidn,

roitigar este riesgo la Compaiis realied woa rosbructuraciin de sus procesos de
operacis, de manera adicional caiificd & su personal ante €f organismo de control ¥
maodificd los perfiles profesionaies de sus colaboradores,

Prioridad del sector piblico en provectos de inyersion.- Lo proyectos en €l sector
piiblico serdnt limitados pueste que nocesitan perfodos largos de cabranza. La
Compafifa anafiza Arancicremente 3 vighildad de participar en procesns lic mo
aferien su liguides

Riesgo de crédito

El rigsgo de crédito que enfremta la Compafits e produce cuando un cliente o
conkraparte €k i nstromento Bnanciers o cemple con su obligacion contractual y [a
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14,

P

13.5

13.6

Frente principal de este riesgo son fas cuentas por cobrar comerciaies. ba mayor partc
de fos clientes de la Compatiia son persomngs satierslos ¥ omprosas tanto priviedss commo
prihlicas,

Hivcsyo de figuides

Ta Gerencla General es [a que tiene fa resporsabiisdad foal por la gestida de liquidez
v ha establecids on marce de trabaje apropiado para ello. La Adminstracién realiza
periGdicamente proyeccicnes de Hujo de caja, andlisis de la sineacidn financiera ¥ del
estorno econdmico, con el propdsito de obtensr los recurses de Fquides neeeserios
para gue la gerencia pueda manejar fos requerimientos de finasciamiento & cordo ¥
rrwecbanes [HaoR.

Riesgo de capital
t.a Compafiia pesticana su cagital para asepoiar gue cstasin en capacidsd de comtinuar
COIG EMpPIEsa en marcha migstras que maximizan ol rendimiento a sos accionislas a

través de b optimizacian de las saldos de derda ¥ patrimonio.

La Compafiia mantene on adecpado nivel de endendamiento sobre €l tofal del
patrimonio neto, considerando la industria v los mexcados en los gue opera,

TRIMICHEI()

14.1 Capital social - TF capital social avtorizado coasiste de 30,000 acciones de USEE valor

rerrsiiial enbtario.

14.2 Resesva legal - Fa Ley de Compafiias sequiere que por 1o menos el 16 de Ta ubilidad

anual sea apropiado como veserva begal hasta que ésta como minimo afcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el papo de dividendos on efictive porn
puede ser capitalizada en su totabidad.

Bilcletnbre 3§,
24 2083
{en U.5. dolares)

Utitidades distiribuibles 805,432 T6E923
ey resultadas inteprales 14,035 -
Resultados acumulados provenivnies de §s

adopcion por primera ves doe Tas NI {10, 0G0 {16,004}
Tutal 809,013 L2l 213

Roexultado: arvmetadas provenientes de ia adopeion per primera vez de tas NIF -
Erciuye Tos valores reseitantes de fos ajustes originados ez Ia adopcion por primesa ves
gh Jay NP, Seghn resolucidn emitida por [a Superintendencia de Compafitas ef 14 de
octubre dol 2003, ¢f salda solo podred ser capitatizado en la parte que exceda al valor de
fas pérdidas acumuladay ¥ lax del Gllima cereicio econdmico coneleide, si [as hublers;
uilizade en absorber péndides; o devaelto en ol caso de LiquidaciGn de la compaiiz.
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is.

l4.4 Dividendos - Sepnn Aces de Junts CGeneral de Acciouistas del 13 de noviembre de
2014, e asrlewizn ol repato de odfidades o eooacdionesta, tomando debosalde e fas
uiifidades del afio 2003 A partiy del afio 200 Tos dividendoy distrbaidos s faver de
acciomisiag porsonss maturales rosidenies or o Hewador v de saciedades domiciliadas en
paraiss [scsles, o on jevisdicciones de menor Imnosicifs, go cnonendran sujetos 4

rodeneion para clectos det impoesto q Bs renta.

COSTOS ¥ GASTOS POM STTNATURATHAA

Fn reseinen de bog costas y paslos por se nalevaloea ox conss sipac:

23t 4 2053
o L3, dalares)
o5t de venkas B30,935 530,517
Crasios de adminslracion y wenlas L8238 1,924,997
Fertal 1,563,070 2,454 514

Al 31 de pofio del 2004 §s Compafils migrd su infirmacion contable al sistema Coenbravo
wwkiva por of coal reclasificd alpunas cuentas guee cn ol afio 2003 fueron consideradas coma

gastas admintstrativos y de ventas a costo de ventas.

Un detalle de castos ¥ gasios par su naturaleza es como sigoe:

2014 2013
fen 115, ddkares)
Craestons por strefdos, salavios v demds remuneraciones 223 778 SHARIEES!
Arrendamizedo y manterimiento de propledades v equipos Fram 107,347
Servicios Dasicos 531,533 549,728
Peprociacitn de propiedades y eguipos 58,145 4] AR
Bencticios sociabes ¢ indemnitraciones 45 132 154 485
Suministros ¥ makcrisfes 30,252 33,004
Servicios prestados vatios 30,095 251,072
Ancrtes a fa segoridad social 2855 8,427
{Capacitaciohes 23T 3480
Adiirentacion ¥ atenciones a empleados 25078 32820
Crasios de iransporte, hospedaje v alojaimiento 23,243 85,411
Crasto plencs de beneficios 2 empleados 10,970 22,633
Froprestos 1 a%6 7083
Semuroy Tih12% 4% 856
Softweare ¥ leonetas 18,075 36,842
Ciastos nor dedectbles 8,452 20,546
Mertarics y registradores mercantiles 4 926 B0,22Y
Akncion g elicntes 1,853 -
Honorarios, comisiones y dictas 1,390 148,150
Publicidad ¥ propaganda 435 5,252
Alquiler de derechos de marca - £02 000
Gasios de gestiden - 2,157
Otros 79,53 34,838
Tatal 732135 1,923,997
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17.

COMPROMISON

Un resweszen de fos prioctpales conlvatos soscridos por e Compafils s detaflan a
eotinpacion:

Comtrato celelrado con Petroamarzonas EP - F] 49 de fulio de 2012, Is Compadils celebia
coel Pelroaraesas 0P, un condrate para 1a toma Hsica de os inventaros, identificacidn,
etiguetedo, valoracidtn & precio seloal o de mercrdao, determinacian de 1a vida ] y estado de
fmcionamiento de dos fos Blenes gque perlenceen a b Gioencia de Bxplotackin y
Prodacaide de Pelroamaconss Y y s lo Goeneis de Cas Naiorad de Pelresmsronas BF
cion vigencia Rasta el O7 e epera e 2003, A la fecba de ecremedn del imlorme, se cnowenba
it proceso de cierre 2l referido cotrarn.

Confrato velebrado con Bie Mapo - B 28 de mayg de 2003, @3 Compafiia celebrd con
Operacioetes Rio NMapn Compafita de Peonomia Mixte, un contrato pars prostar ks servicios
tle comiellons pam Tz toma Msica y concilizeidn de mventarios, cHquetade, valoracion
determinacion de vida Gt y estado de funcionamiente de los bicaes entregados en
modakdad de comodato v bienes incorporados por ORNCEM con vigencia hasea el §8 de
septiembve de 203,

Contrato cefebrado con BP Petrocousdor - 1 5 de dictembre de 2004, 18 Compafiis cobelrd
cont Bl Petroecvador, ue contrate para fa “lnspeccidn, toontea, discfios y estodios de
inpenderfa bdsica y detalle para nueve catwciones de gervicio de propicdad de HP
Perroecuadar vbicada en fas provinclas de TF Orp v T.oga, of cual tene una vigencta de 60
dias contadas desde fa focha on que fee suserito o contrata,

Cuntrate colebrado con indesitias Alex C. A, - 1 16 de encro de 204 s Compafita eclehed
un conlealy eon [ndosicss Ales CAL por walorecion de aoctones, active holdgico
{plantaciones); propicdad de Palmeras del Bouador 3.A., ¥ para el levantamiento, efiquetado
v valoracion de sctivos fos y vaboraddn de acoomes de Indostris? Kxtractore de Palma
ferewpraf 5 A, b mlsmo que Gene ura vigeneis de 56 dias a puetir de inicio de las inspeoctones
de campe.

Contrato eclebrado con Oleapingsa ol Castille Oleocastille 8, A, - B! FS de onero de 2014,
la Compatila celebnd un contrato por valovacion de acciones, propiedad de Oleaginosa del
Castillo Olcocastiflo SA., d mismo gue tene ema vigensia de 36 dias & partiv dof iniclo de By
Inspecciones dr campa.

Contzato celedrado con Industria Agropecavia Ecoatoviana S.A, - Bl 19 de noviembee ded
2014 s Compafita celebrd un contvate para reabizar €] levantamiento, etiquetado, valorscion,
crice ¥ canctlizcidn de informacidn de bienes muebles e inmuebles, propiedad de
AGROPESA, nbicados en [a provincla de Los Rios - Sector Patricia Plkar, ef misino que
tlene una vigencla de 40 dias a partir del angicipo equivalente af 40%, segin lo especiticado
en el contrato,

HECHOS OCURRIDOS DESPUTS DEL PERIGDO SOBRY BL U ST INFORMA

Entre ¢ 31 de diciembre de 2004 ¥ 1o fecha de emision de fos cstados Bnancieros (18 de abrl
de 2015} no se produjeron eventos gue et opinidn de la Administracidn pudieran lensr un
efecto importanke sobre los estados financieros adjuntos.

LA



15, APROBACION DFE LOS ESTAUNS FINANCINROS

Los estados Bpauciens por €f adie terminsdn o 3% de dickembee de 2884 han sido aprobados
por b Garencia de Te Compatila of U6 de abrl de 2075 ¥ sordn presentados a Ios Accionistas
pare s aprubacidn. B opinids de fa Gerencia de a Compaiiia, los estaday fnatcicns serin
aprohados poy 1o avthodsias s modificaciones.
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