COMPANIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION COPEDFORMAR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Compania para la Educacion y Formacion COPEDFORMAR Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura
publica del 4 de junio del 2004, por decisién del consejo de administracion de la Fundacion Educativa del
Valle, segun consta en el acta de sesion del 18 de diciembre del 2003. Adicionalmente en sesion de la
Fundacion Educativa del Valle del 26 de mayo del 2004, resuelve transferir la totalidad de los activos y
pasivos, ademas de todos los derechos que posea la Fundacion, incluyendo la administracion de la
Unidad Educativa Liceo del Valle, en forma definitiva y perpetua.

El objeto social de la Compania es dedicarse a la prestacion de servicios parvularios, basicos y medios;
podra organizar cursos, seminarios, talleres o promocionar estudios especiales. Podra intervenir en la
fundacion, organizacién y administracion de jardines de infantes, escuelas, colegios, institutos y cualquier
empresa que tenga similar objeto social.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Compania para la Educacion y Formacién COPEDFORMAR Cia.
Ltda., fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. Excepto para los terrenos y
edificios que se presentan al costo revaluado y los beneficios definidos que son valorados en base a
métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Cambios en politicas contables

i.  Nuevas normas adoptadas por la Compafiia por primera vez a partir del 1 de enero del 2019.

La Comparnia ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero del 2019. Otras mejoras y
enmiendas también entraron en vigencia a partir de esa fecha, pero no tienen un efecto significativo sobre
los estados financieros adjuntos.

i. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero del 2020 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Efectiva a partir
NIC 1y 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad vy 1 enero 2020

alinearlo con otras modificaciones.
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 enero 2020

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 enero 2021
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La Administracién estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

c) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compariia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depdsitos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

e) Activos y pasivos financieros

Clasificacién:
La Compaiiia clasifica sus activos financieros como medidos a: “costo amortizado”, “valor razonable con
cambios en otro resultado integral” y “valor razonable con cambios en resultados”.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Compania
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los
activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa
posterior al cambio en el modelo de negocio.

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania mantuvo activos financieros y pasivos financieros en la
categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se muestran
a continuacion:

i) Activos financieros al costo amortizado
Representados en el estado de situacion financiera por: clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.
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ii) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por: Proveedores, otras cuentas por pagar y
préstamos bancarios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial:

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente cuando estos se originan. Todos los otros
activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando, y solo cuando, la Compania
se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que corresponda a cuentas por cobrar comerciales sin un componente de
financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas o menos, en el
caso de un activo financiero o pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero o pasivo financiero. Las cuentas por cobrar comerciales sin un componente de financiacién
significativo se miden inicialmente al precio de la transaccién.

Medicién posterior

Los activos financieros y pasivos financieros posteriormente se miden al costo amortizado usando el
método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro.
i) Activos financieros al costo amortizado

- Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes (Alumnos) por los servicios prestados por la
Compafia como son: pensiones, matriculas y otros servicios relacionados con la educacion. Si se
esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provision por deterioro, pues no generan interés y se recuperan en el corto plazo.

- Otras cuentas por cobrar:

Corresponden principalmente a: préstamos a empleados, garantias y cuentas por liquidar. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a que sus
plazos de recuperacion son cortos.

ii) Pasivos financieros al costo amortizado

- Proveedores y otras cuentas por pagar

Representan a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo.

- Préstamos bancarios:

Corresponde a préstamos que se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros.
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f) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe del servicio facturado, registrando el correspondiente
ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compafiia
ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal
de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados. Ademas, se
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar.

g) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicién, excepto para los terrenos y edificios, menos la depreciacion
acumulada.

El valor de las propiedades y equipos; y, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ario.

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del ario, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada (edificios a
20 afnos; muebles, enseres y equipos de oficina a 10 afos; equipos de computo a 3 afios), siguiendo el
método de la linea recta.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%. de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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i) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Décimo tercer y décimo cuarto sueldo - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Comparnia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
)] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios educativos correspondientes a: pensiones,
matriculas y otros servicios relacionados con la educacién, netos de rebajas y descuentos. Se
reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y las transacciones cumplan con los criterios especificos de
acuerdo a las actividades de la Compania., esto es que sean reconocidos a medida que se devengan
en base al periodo de vigencia del servicio.

k) Reconocimiento de costo y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Pagina 10 de 29



COMPANIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION COPEDFORMAR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del
criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta corriente: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren
de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

e Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

e Vida util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y
el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos
se viera disminuida.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Comparniia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes.
El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econdémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la
nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compania
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compania al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
ACTIVOS
Activo corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 146,312 144,239
Medidos al costo amortizado
Clientes 216,836 201,294
Otras cuentas por cobrar 2,534 2,406
Total de activos financieros 365,682 347,939
2019 2018
PASIVOS
Pasivo corriente
Medidos al costo amortizado
Proveedores 47.990 49.395
Otras cuentas por pagar 87.067 86.838
Préstamos Socios 42.786 19.285
Préstamos bancarios 42.293 134.393
Pasivo largo plazo
Medidos al costo amortizado
Préstamos Socios 74.374 85.631
Otras cuentas por pagar 413.207 270.706
Total de pasivos financieros 707.717 646.248

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacioén)

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 201
Cuentas Corrientes
Banco Pichincha C.A. 123,553 107,147
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO 22,259 36,592
Fondos fijos
Caja chica 500 500
Saldo al 31 de diciembre del 2019y 2018 146,312 144,239
NOTA 7 — CLIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:
2019 201
Pensiones 114,039 119,475
Deudas vencidas 109,685 84,732
Tarjetas de crédito 101,354 78,012
Documentos por cobrar alumnos 1,353 10,335
Matriculas - 2,115
Cuentas por cobrar alumnos - 5,860
Otras cuentas por cobrar alumnos 90 4,083
326,521 304,612
(Menos):
Provisién para cuentas incobrables (109,685) (103,318)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 216.836 201,294

El movimiento del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial al 1 de enero del 2019 y 2018 103,318 91,977
Adiciones 6,367 11,341
Saldo final al 31 de diciembre 2019 y 2018 109,685 103,318

NOTA 8 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacioén)

Al 31 de diciembre, comprende:

N
o
—
oo

14,196
12,358

26,554

201

oo

1,604,295
1,003,774
25,078
44,079

2,677,226

(406,242)

2019
Anticipo del impuesto a la renta 12,648
Retenciones del impuesto a la renta 14,793
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 27.441
NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2019
Terreno 1,604,295
Edificios 1,003,774
Muebles y enseres 25,866
Equipos de computacion 45,529
Total de propiedades y equipos 2,679,464
Menos:
Depreciacion acumulada (460,975)
Total al 31 de diciembre del 2019y 2018 2,218,489

2,270,984

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 9 — PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacioén)

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Mublesy  Equipos de

Terreno Edificios enseres computacion Total
Saldo al 1 de enero del 2018 1,604,295 690,787 25,561 2,320,643
Adiciones - 2,125 2,742 4,867
Baja - (840) - (840)
Depreciacion del afio (50,189) (3,340) (157) (53,686)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,604,295 640,598 23,506 2,585 2,270,984
Adiciones - 787 1,450 2,237
Depreciacion del afio (50,189) (3,641) (902) (54,732)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 1,604,295 590,409 20,652 3,133 2,218,489

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las propiedades y equipos no se encuentran pignorados.

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Ver péagina siguiente)
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NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

201 2018
Bachillerato internacional 50,085 70,358
Anticipo clientes 26,782 -
Préstamos de terceros (1 10,200 16,480
Saldo al 31 de diciembre del 2019y 2018 87.067 86.838

(1)  Corresponde a un préstamo realizado a la Compainia el cuales no tienen fecha de vencimiento y
devengan una tasa de interés aproximada del 12% anual.

NOTA 11 - SOCIOS
Al 31 de diciembre, comprende:

Socios por pagar

2019 2018
Dividendos por pagar (1) 42.786 19.285
Préstamos de los Socios (2) 74.374 85.631

117.160 104.916
Corto plazo 42.786 19.285
Largo plazo 74.374 85.631
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 117.160 104.916
(1) Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 19.285 82.492
Reparto de dividendos 212.621 104.793
Retencion dividendos (20.385) -
Abonos (168.735) (168.000)
Saldo final 42.786 19.285

(2) Corresponde a un crédito realizado por un Socio de la Compafiia, con fecha de vencimiento en julio
del 2024 y devenga una tasa de interés nominal anual del 10,75%.
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NOTA 12 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Préstamos bancarios
Banco Pichincha C.A. (1) 35,248 134,393
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO 7,045 -
Saldo final al 31 de diciembre 2019y 2018 42,293 134,393

(1) Corresponde a una operacién de crédito con vencimiento en abril del 2020 y devenga una tasa de

interés anual del 9,76%.

NOTA 13 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018

Impuesto a la renta de la Companiia 53.404 78.009
Retenciones del impuesto a la renta 22.681 2.288
Retenciones del impuesto al valor agregado 459 448
Impuesto al valor agregado 258 -
Saldo al 31 de diciembre del 2019y 2018 76.802 80.745
NOTA 14 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Aporte patronal y personal IESS 31,485 18,430
Vacaciones 10,738 16,552
Prestamos quirografario - 10,903
Décimo cuarto 10,247 10,256
Décimo tercero 6,336 7,065
Fondos de reserva 2,801 3,286
Participacién trabajadores en utilidades 19,923 35,740
Otras Cuentas por pagar empleados 18,750 18,750
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 100,280 120,982

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Ver péagina siguiente)
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NOTA 15 — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
(Continuacion)

Al 31 de diciembre, comprende:

201

305,168
97,787

2019
Jubilacion patronal (1) 324,275
Bonificacién por desahucio (2) 103,461
Saldo al 31 de diciembre del 2019y 2018 427,736

402,955

(1)  Lajubilacién patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla
resume de los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado

de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2018
273,435
38,225
20,501
(25,630)
(1,363)

201
Saldo inicial 305,168
Costo laboral por servicios actuariales 45,443
Costo financiero 23,303
Efecto en otros resultados integrales (ORI) (48,287)
Beneficios pagados (1,352)
Total 324,275

305,168

(2)  La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La
siguiente tabla resume de los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2018
69,289
30,266

5,879
5,728
(13,375)

201
Saldo inicial 97,787
Costo laboral por servicios actuariales 14,291
Costo financiero 7,375
Efecto en otros resultados integrales (ORI) (9,392)
Beneficios pagados (6,600)
Total 103,461

(Ver pagina siguiente)

97,787
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NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Continuacion)

Las hipétesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2019y 2018
en la constitucién de esta provisidn son las siguientes:

Tasa de descuento
Tasa esperada de incremento salarial
Tabla de mortalidad e invalidez

2019

8.21%
3.00%

2018

7.72%
5.00%

TMIIESS 2002 TMI IESS 20(

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:

Costo laboral por servicio
Costo financiero del afo

Total reconocido en resultados
Pérdidas (ganancias) reconocidas - ORI

Total reconocido en otro resultado integral

NOTA 16 — OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

Pensiones recibidas por anticipado
Anticipo costos educativos
Matriculas recibidas por anticipado
Bachillerato internacional por pagar
Otras cuentas por pagar

Saldo al 31 de diciembre del 2019y 2018

2019 2018
59,734 68,491
30,678 26,380
90.412 94.871
(57,658) (19,902)
(57.658) (19.902)
201 2018
(1) 188,990 164,119
124,579 -
(1) 95,834 93,861
- 5,432
3,804 7,294
413,207 270,706

(1)  Corresponde a saldos por alumnos que realizaron pagos por anticipado y se van liquidando

mensualmente.

NOTA 17 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
(Continuacion)

Un resumen de los costos y gastos de operacidn reportados en los estados financieros adjuntos es
como sigue:

2019 2018
Costo de operacién 1,736,521 1,620,983
Gastos de administracion 257,716 246,142
Total 1,994,237 1,867,125

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2019 2018
Sueldos y remuneraciones 943,359 1,082,252
Beneficios sociales e indemnizaciones 549,232 364,694
Honorarios 162,021 122,687
Mantenimiento y reparaciones 77,459 66,987
Costos educativos 77,347 61,198
Depreciaciones 54,732 53,686
Servicios basico 36,338 39,271
Suministros y materiales 18,299 24,684
Publicidad 14,068 14,195
Capacitacion y eventos culturales 26,360 12,063
Provision cuentas incobrables 6,366 11,341
Transporte 5,721 5,753
Impuestos y contribuciones 19,604 4,990
Seguros 2,338 2,685
Otros gastos 993 639
Total 1,994,237 1,867,125

NOTA 18 — PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

El capital social de la Compaiiia al cierre de los afios 2019 y 2018 fue de US$. 100.000 y estd compuesto
de 100.000 participaciones sociales de US$. 1 cada una.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 — PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
(Continuacion)

Un detalle de los Socios de la Compafiia se muestra a continuacion:

Socios Nacionalidad 2019 2018

Sr. Wilson Ortiz Brennan Ecuatoriana 40,000 40,000
Sr. Marco Gonzalez Andrade Ecuatoriana 40,000 40,000
Sr. Jorge Arias Galeas Ecuatoriana 10,000 10,000
Sr. Fernando Novoa Dillon Ecuatoriana 7,000 7,000
Sr. Jaime Reinoso Maldonado Ecuatoriana 3,000 3,000
Total 100,000 100,000
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de septiembre de 2012, los saldos provenientes de los ajustes por adopcidn por primera
vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Otros resultados integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

Distribucién de dividendos

Con fecha 15 de octubre del 2019, mediante Junta General Ordinaria Universal de Socios resuelve la
ratificacion de aprobacion de la distribucién de las utilidades generadas en el afio 2016 segin se
encuentra registrada en los estados financieros, bajo la denominacion de utilidades 2016.

Con fecha 15 de octubre del 2019, mediante Junta General Extraordinaria los Socios resuelven la
distribucion de las utilidades generadas en el afio 2018.

NOTA 19 — CONCILIACION TRIBUTARIA

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 — CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacioén)

El movimiento del activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muestran a
continuacion:

2019 2018
Saldo al 01 de enero del 2019y 2018 23,718
Jubilacién patronal y desahucio 20,610 23,718
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 44,328 23,718
Conciliaciéon del gasto por impuesto a la renta

2019 2018
Impuesto diferido
Diferencias temporales (20,610) (7,548)
Impuesto corriente
Impuesto a la renta del afio 53,404 78,009
Total 32,794 70,461

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacién tributaria como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 — CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacioén)

2019 2018
Utilidad antes de la participacién

de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 132,821 238,267
(-) Participacion trabajadores (19,923) (35,740)
(+) Gastos no deducibles 100,719 109,509
= Base imponible antes de impuesto a la renta 213,617 312,036
Tasa impositiva impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 53,404 78,009
Anticipo minimo de impuesto a la renta 12,648 24 877
12,648 24,877
Impuesto a la renta determinado 53,404 78,009
() Anticipo pagado del impuesto a la renta (12,648) (14,196)
(-) Retenciones en la fuente (14,793) (12,358)
Saldo por pagar del contribuyente 25,963 51,455

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicé en el primer suplemento del Registro Oficial nimero
111 la Ley Orgénica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. A continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley.

Creacion de nuevos tributos

Se crea la contribucion Unica y temporal para las sociedades que hubieran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a US$. 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018. La cual se debera pagar
hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, segun una tabla progresiva que
inicia en el 0,10% para ingresos hasta los US$. 5.000.000; el 0,15% hasta los US$. 10.000.000 y
el 0,20% en montos superiores a los diez millones de délares. La contribucion no podra ser superior
al 25% del impuesto a la renta causado en el afio 2018, ademdas que dicha contribucién no
constituira un gasto deducible ni tampoco podra ser utilizada como crédito tributario. Finalmente,
la falta de presentacién de dicha declaracién seré sujeta a una multa de US$. 1.500 por cada mes
o fraccién de mes sin que la misma supere el 100% de dicha contribucién.

Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

» Determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de la actividad empresarial; y,

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 — CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacioén)

» Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los impuestos al valor
agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma semestral.

Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0% y
el 1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Reformas al Impuesto a la Renta

Por Unica vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola,
ganadera y/o agroindustrial de las provincias de: Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Cafnar afectados por la paralizacién de octubre de 2019.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta obligatorio. Su pago sera voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran
mediante reglamento.

Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos de US$. 100.000
0 mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el cincuenta por ciento (50%) del total
de ingresos gravados o en uno punto tres (1.3) veces a la fraccién basica desgravada.

Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia.

Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a gobierno.

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y
personas naturales distintas de instituciones financieras. EI monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal.

Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran sometidos al
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubilares patronales.

Se aplicard una retencién del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

Se aplicara una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejara de considerarse crédito
tributario.

Se aplicara una retencion del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la obligacién

de reportar la composicién accionaria.
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 — CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacioén)

= La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.
Reformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

=  Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

=  Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
Reformas al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

= Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio.

=  Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina.
=  Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia moévil individuales.

=  Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial.

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
»  Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos fiscales.

=  Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Otras reformas
=  Seintroduce al Codigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.

=  Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de julio del 2020)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. Excepto
por el Decreto de Estado de Excepcién por Coronavirus y Pandemia de COVID-19, publicado en el
Registro Oficial Suplemento 163 del 17 de marzo del 2020 y los efectos de la pandemia global en los
agentes econdmicos y la repercusion en los estados financieros de la Compania durante el ario 2020.

La pandemia de la COVID-19 es una emergencia sanitaria y social mundial que requiere de acciones
efectivas e inmediatas por parte de los Gobiernos, las personas y las empresas. En ese sentido el
Gobierno nacional procedié a declarar un Estado de Excepcion el cual entre sus partes principales trata
lo siguiente:

- Dispone la movilizacion en todo el territorio nacional, de las entidades de administracién publica, en
especial la policia nacional, las fuerzas armadas, el Ministerio de Salud Publica y el Servicio Nacional
de Gestion de Riesgos y Emergencias.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 20 — EVENTOS SUBSECUENTES
(Continuacion)

- Suspensién del ejercicio del derecho a la libertad de transito y establecimiento de una cuarentena
comunitaria obligatoria en las areas de alerta sanitaria.

- Declaracién de toque de queda a partir del 17 de marzo del 2020 en las condiciones dispuestas por
el Comité de Operaciones de Emergencias Nacional.

- Suspension de la jornada laboral presencial de trabajo comprendida entre el 17 al 24 de marzo del
2020, para todos los trabajadores y empleados del sector publico y privado. El Comité de Operaciones
de Emergencia Nacional tiene la facultad de ampliar el tiempo de suspensién. Ademas, se especifica
gue seguiran funcionando las industrias, cadenas comerciales del area de la alimentacion, salud,
servicios basicos, exportador, industria agricola, ganadera y cuidado de animales.

- La funcién judicial sera la encargada de mantener el orden publico y una convivencia pacifica mediante
la aplicacién de sanciones contempladas en la Ley.

- Para el cumplimiento de las restricciones se podra utilizar plataformas satelitales y de telefonia movil
para monitorear la ubicacién de personas en estado de cuarentena sanitaria y aislamiento obligatorio.

- El Estado de Excepcidn regirad durante sesenta dias a partir de la suscripcion del citado Decreto.

Como resultado de la pandemia declarada por la Organizacion Mundial de la Salud a causa del COVID-
19 y las medidas tomadas por varios Gobiernos a nivel mundial incluido el Ecuador. Ha causado una
disminucién significativa en el precio internacional de barril de petréleo, con lo cual una de las
principales fuentes de ingreso a la caja fiscal nacional se vea disminuida significativamente, por su
parte el Gobierno ha tomado decisiones econdmicas relacionadas con el recorte del gasto corriente
nacional, la contratacion deuda con multilaterales, asi como, la banca privada ha ofrecido el
refinanciamiento de los créditos entregados tanto a personas naturales como juridicas.

En virtud de la situacion econdmica nacional y global previamente descrita es importante mencionar
que los efectos de estos en los estados financieros de la Compafnia serén reflejados durante el ejercicio
econdmico 2020 y los mismos no pueden ser cuantificados en esta fecha.

NOTA 21 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha 1 de julio del 2020 por parte del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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