COMPANIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION
COPEDFORMAR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE4NCIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Compafiia para la Educacién y Formacion COPEDFORMAR Cia. Ltda., fue constituida mediante
escritura publica del 4 de junio del 2004, por decision del consejo de administracion de la Fundacién
Educativa del Valle, segun consta en el acta de sesion del 18 de diciembre del 2003. Adicionalmente
en sesion de la Fundacién Educativa del Valle del 26 de mayo del 2004, resuelve transferir ia totalidad
de los activos y pasivos, ademas de todos los derechos que posea la Fundacion, incluyendo la
adminiskacian de la Unidad Educativa Liceo del Valle, en forma definitiva y perpetua.

El objeto social de la Compafiia es dedicarse a la prestacion de servicios parvularios, basicos y medios,
podra organizar cursos, seminarios, talleres o promocionar estudios especiales. Podra intervenir en Ia
fundacién, organizacion y administracion de jardines de infantes, escuelas, colegios, institutos ¥
cualquier empresa que tenga simifar objeto social.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Compaifiia para la_Educacion y Formacion COPEDFORMAR
Cia. Ltda., fueron preparados de acuerdo con Normas intemacionales de tnformacion Financiera
{NIIF) emitidas por el IASB (Internationai Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. Excepto para los terrenos
y edificios que se presentan al costo revaiuado.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige 3 la Administracidn que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de Jas
politicas contables de la Compadifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o Jas areas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
inferpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaidiia no ha
adoptado con anlicipacion.

NIF Tema Efectiva a partir

NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018

NIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones en pagos por 1 de eneroc 2018

acciones — Enmiendas a la NIIF 2
NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NIIF 9 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversian 1 de enero 2018
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NIIE Tema Efectiva a partir
CNIF 22 Interpretacitn transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018

consideraciones de anticipos
NIC 28 tnversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaciory:

La Compadfa estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descntas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion
iniciat.

b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es ia moneda funcidnal y la moneda de preseniacion de ia
Compaftia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dblares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado
de resultados integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depositos en inslituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidarnente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compadiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para Ja venta”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compariia mantuvo activos financieros en la categoria de
“‘préstamos y cuentas por cobrar®. De iguat forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “"olros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en aiguna de las otras categorfas de aclives financieros. Se incluyen en el activo
comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del eslado de
situacion financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar clientes; son activos financieres no derivados que dan derecho 3 pagos fijos o delerminables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contadas desde (g fecha det estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por préstamos,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender e activo o pagar el
pasivo.,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconccido coma parte del activa o pasivo,
siempre que el activo o pasivo financiero no sea desigriado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
deniro de esta categoria:

« Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas de servicios
prestados en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un afo o Menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Debido a que la Compaiiia presta sus servicias en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos
vencidos realiza estimaciones de delerioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan en
&l corto plazo.

» Otros pasivos financieros: Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentfro de esta categoria: Préstamos, praveedores y otras cuentas por pagar.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas par cobrar se reconocen por el imporie del servicio facturado, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amonizado no presenta diferencias
con respecto al valor nominal de 1a cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significalivos asociados. Ademas, se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuertas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar
todos los importes que e adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f) Prbpiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, excepto para los terrenos y edificios, menos la depreciacion
acumulada.
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El valor de las propiedades y equipos; y, la depreciacidon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los actives fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utiizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
(edificios a 20 afios, muebles, enseres y equipos de oficina a 10 afios; equipos de computo a 3 afios),
sigutendo el métado de la linea recta.

g) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impueste a ia renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢! patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el page de un anticipo minimo de
impuesto a la renta.

La referida norma establecid que en case de que el impuesto a [a renta causado sea menor que el
monto det anticipo minimo, este Ulimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente salicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

E! impuesto a la renta diferide se provisiona en su tolalidag, por el métoda del pasivo, scbre las
diferencias temporales que surgen entre [as bases tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributanas que han side promulgadas a ta fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra les que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ef derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

h) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores eh las utilidades gue se calcula en funcidn del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a a renta, segun lo establecide por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.
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k]

Vacacicnes - Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados). La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubitacion patronal, normado y requerido por las leyes iaborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion taboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Oltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma Compafila ¢ empleador, este beneficio se denomina
desahucia.

La Compaiiia determina anualmente ias provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y qastos {resultados) dei ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyeciado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambiocs
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
i) Ingresos

Los ingresos son reccnocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econbmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compania y puedan ser cuantificados con
fiabilidad.

i) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estmaciones
y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuanal de

jubilacion patronal y desahucic - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.
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i

» Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tnbutana vigente. La Administracidon considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias
de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en el futuro,

'NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujios de efectivo y riesgo de precio}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracién de nesgos de la Compafia se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia.

Riesgo de crédip

Ei iesgo de credito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrite la Compaiiia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Cste riesgo surge principaimente en el efective y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipa de
cambio, entre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a
la nominacién de estos a dichas variables,

Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efactivo u otras activos financieros,
o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavarabie para la Compafiia. La Compaiiia

monitorea semanalmente sus fiujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir Sus operaciones.

NOTA § ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(Ver pagina siguiente)

Péagina 11 de 19




COMPARNIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION
COPEDFORMAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacién})

A continuacion, se presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compaiiia al cterre de cada gjercicio:

Q17 201
ACTIVOS
Activa corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 73,395 81,535
Medidos al costo amortizado
Clientes y relacionadas 54,930 37,047
Ciras cuentas por cobrar 25,648 21,468
Total de activos financieros 153,973 140,050
2017 016
PASIVOS
Pasivo corriente
Medidos atl costo amortizado
Proveedares y relacionadas 71,439 57,869
Ofras cuentas por pagar 214,953 211,798
Pasive large plazo
Medidos al costo amortizado
Préstamos Socios 95,312 104,011
Préstamos bancarios 92,71 149,454
Oftras cuentas por pagar 164,447 209,023
Total de pasivos financiercs 638,852 732 155

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{\Ver pagina siguiente}
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NOTJ"\ 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacion)

Al 31 de diciembre, comprende:

017 2016
Cuentas Corrientes
Banco Pichincha C A. 51,214 75,474
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 21,681 5,561
Fondos fijos
Caja chica 500 500
Salda al 31 de diciembre del 2017 y 2018 73,385 81,535
NOTA 7 - CLIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:
. 2017 206
Pensiones 79,660 60,849
Matricuias 53 411
Oftras cuentas por cobrar alumnos 67,194 55021
Menos:
Provisidn para cuentas incobrables (91,977) (79,234)
Saldo al 31 de diciembre def 2017 y 2016 54 930 37.047

El movimiento del afio de la provisidn para cuentas incobrables es como sigue:

017 2018
3aldo inicial at 1 de enero del 2017 y 2016 79,234 78,614
Adiciones 12,743 620
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 91,977 79234

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Continuacion)

Al 31 de diciembre, comprende:

20186

14.716
8.498
651

23.865

Tasa anual de
2016 depreciacién %
1.604.295
1.003.774 5%
29.347 10%
29.657 33%

2.667.073

(296.056)

2017
Anticipo del impuesto a ta renta 16.338
Retenciones del impuesto a ia renta 10.680
Retenciones del impuesto al valor agregado
Saldo al 31 de diciembre det 2017 y 2016 27.018
NOTA 9— PROPIEDADES Y EQUIPOS

. Al 31 de diciembre, comprende:

2017
Terreno 1.604.295
Edificios 1.003.774
Muebles y enseres 34.497
Equipos de computacién 30.632
Total de activos 2.673.198
Menos:

Depreciacion acumulada (352.555)

Total al 31 de diciembre de! 2017 y 2016 2.320.643

2.371.017

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2017 y 2016 2.371.017
Adiciones y retiros (netos) 6.126
Depreciacion del afio (56.500)

2.424 552
8614
(62.149)

Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 2.320.643

2.371.017

NOTA 10 - PASIVD POR IMPUESTOS CORRIENTES

- (Ver pagina siguiente}

Pagina 14 de 19




COMPARIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION
COPEDFORMAR CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 10 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Continvacioén)

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Impuesto a la renta de la Compaiiia 40,812 43618
Impuesto al valor agregado 190 931
Retenciones del impuesto at valor agregado 350 417
Retenciones det impuesto a la renta 2.950 958
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 44,302 45924
NOTA 11 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre, comprende:
2017 2016

Aporte patronal y personal IESS 16,688 16,644
Prestamos quirografario 9,492 8,136
Fondos de reserva N 2824 2,967
Decimo cuarto 9670 9,443
Décimo tercero 5593 5514
Sueldos por pagar - 956
Vacaciones 12,900 -
Participacion trabajadores 26,668 23,012
Otras Cuentas por pagar empleados 37.000 -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 120,835 66,672
NOTA 12 - PRESTAMOS SOCIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 016

Préstamos

Socios {1) 95,312 104,011
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 95312 104,011

(1) Corresponde a préstamos realizados por los Socios de la Compaiiia. Los cuales no tienen fecha
de vencimiento y devengan una tasa de interés aproximada del 12% anual.

NOTA 13 — PRESTAMOS BANCARIOS

(Ver pagina siguiente)

Pagina 15 de 19




COMPANIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION
COPEDFORMAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS
{Continuacidn)

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Préstamos bancarios
Banco Pichincha C.A. (1) 57 047 110,000
Banco de la Praduccion S.A. PRODUBANCO (2) 35,654 39,454
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 92,701 149,454

{1} Corresponde a una operacion de crédito con vencimiento en septiembre del 2018 y devenga
una tasa de interés anual del 11,20%.

(2) Corresponde ades operaciones de crédite con vencimientos en enero y octubre det 2018. Eslas
cbligaciones devengan una tasa de interés anual del 9 76% y estan respaldadas con garantias
personales de los Socios de la Compaiiia.

NOTA 14 — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre, comprende:

017 2016
Jubilacién patronal (1) 273,435 293,902
Desahucio {2) 69,289 88,807
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 342,724 382,709

(1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte anos o mas hubieren prestado sus setvicios de forma continuada ¢ interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

(2) La bonificacion por desahucio de acuerdo con et Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio soficitado por el empleadar ¢ por el trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de fa Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

NOTA 15 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 15 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
{Continuacion)

Un resumen de los costos y gastos de operacion reportados en los estados financieros adjuntos es
COIMO Sigue:

2017 2016
Costo de operacion 1,668,753 1,700,289
Gastos de administracion 292 596 250,951
Total 1,959,349 1,951,240

Un detalte de los costos y gastos por su naturaleza es comao sigue:

2017 2016
sueldos 1,052,790 1,072,550
Beneficios sociales e indemnizaciones 342,099 356,002
haonorarios . 110,217 117,945
Sequros 2,442 4274
costos educativos 61,722 140,582
mantenimiento y reparaciones 127,756 50,353
capacitacion y eventos culturales 16,417 20,923
publicidad 11,971 8611
transporte 5,559 5,322
servicios basico 42 566 38,450
depreciaciones 56,500 62,149
suministros 20,481 47,273
" olros gastos 811 969
provisién cuentas incobrables 12,743 620
impuestos y contribuciones 44975 - 25217
1,859,349 1,951,240

NOTA 16 — CAPITAL SQCIAL

El capital social de la Compadia al cierre de los afos 2017 y 2016 fue de US$. 100.000 y esta
compuesto de 100.000 participaciones sociales de US$. 1 cada una.

NOTA 17 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacion vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - CONCILIACION TRIBUTARIA

{\Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 — CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacidn}

El movimiento del activo por impuesto diferido y las partidas que le diercn origen, se muestran a
continuacion;

017 2018
Pérdidas fributarias 16,170 16,170
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 16,170 16,170

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2017 201
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 177,789 153,411
(-} Participacion trabajadores (26,668) (23,012}
{(+)} Gastos no deducibles 34,386 67,866
= Base imponible antes de impuesto a la renta 185,507 198,265
Tasa impositiva impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado 40,812 43,618
Anticipo minimo de impuesto a la renta 8,458 26,251
Rebaja del saldo del anticipo - Decreta 210 (3,399) -
5,099 26,251
Impuesto a la renta determinado 40,812 43,618
(-) Anticipo pagado del impuesto a la renta (16,338) (14,716)
(-) Retenciones en la fuente {10,680) (8,498)
Saldo por pagar del contribuyente 13,794 20,404

Aspectos Tributarios

a) Mediante decreto ejecutivo 210 de fecha (7 de diciembre det 2017, se dispuso para aplicacion
de la Compaiia, una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a ta
renta correspundiente al periodo fiscal 2017 Debide a que las ventas anuales del aio superaron
el USS$. 1.000.000. :

b) Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publict en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
nimero 150 la Ley Organica para la reactivacion de !la economia, fortalecimiento de fa
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera. A continuacian, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:
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Seran considerados deducibles para el calculo del impuesio 2 la renta tas pages por desahucio
y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon, ¢ cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tanfa serd la comrespondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales.

Para €l cdleulo del anticipe de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, décimo tercera y décimo cuarta remuneraciones,
agortes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicién de nuevos activas productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura
y generar un mayor nivel de produccion.

Para la liguidacién del impuesto a la renta anual no seran deducibles los pagos realizados en
efectivo superiores a US$. 1.000, ni tampoco sera considerado como crédito tributario el
Impuesto al Valor Agregado ({IVA) en compras.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales
de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 19 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢} 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinidn de fa Administracion de la Compafiia, pudieran
fener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 20 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 15 de abril del 2018 por parte del Gerente General y posteriormente seran
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Sacios para su aprobacion definitiva.

Pagina 19 de 19




