COMPANIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION COPEDFORMAR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DE 2014

La Compania para la Educacion y Formacién COPEDFORMAR Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura

publica del 4 de junio del 2004, por decision del consejo de administracién de la Fundacién Educativa del
Valle, segun consta en el acta de sesién del 18 de diciembre del 2003. Adicionalmente en sesion de la
Fundacion Educativa del Valle del 26 de mayo del 2004, resuelve transferir la totalidad de los activos y
pasivos, ademas de todos los derechos que posea la Fundacién, incluyendo la administracion de la Unidad
Educativa Liceo del Valle, en forma definitiva y perpetua. El objeto social de la Compaiia es dedicarse a la
prestacion de servicios parvularios, basicos y medios; podra organizar cursos, seminarios, talleres o
promocionar estudios especiales. Podra intervenir en la fundacién, organizaciéon y administracién de jardines
de infantes, escuelas, colegios, institutos y cualquier empresa que tenga similar objeto social.

NOTA 1 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS La Compaiiia estima que la adopcion de las
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses. Efectivo y equivalentes de efectivo El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos
fijos y por depositar, depositos en instituciones bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Activos y pasivos financieros La
Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2014 la
Companiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente: Son activos financieros no derivados que se designan en esta
categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera. Cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por cobrar clientes; son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Otros pasivos
financieros estan representados en el estado de situacién financiera por préstamos, proveedores y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento — La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo. Medicion inicial Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafnia valoriza los mismos como se
describe a continuacion: Medicion posterior Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: * Clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por las ventas de servicios prestados en el curso normal de su operacién. Si se esperan
cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Debido a que la Comparia presta sus servicios en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos
vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan en el corto plazo. Otros pasivos



financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: Préstamos,
proveedores y otras cuentas por pagar. Deterioro de activos financieros Las cuentas por cobrar se reconocen
por el importe del servicio facturado, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compania ha determinado que el célculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones
no mantienen costos significativos asociados. Ademas, se establece una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar
todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
Propiedades y equipos Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada. El valor de las
propiedades y equipos; y, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afo. La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada (edificios a
20 afos; muebles, enseres y equipos de oficina a 10 afos; equipos de cédmputo a 3 afos), siguiendo el
método de la linea recta. Impuesto a la renta corriente y diferido. El gasto por impuesto a la renta del afio
comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso
el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. Impuesto a la
renta corriente El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del ejercicio
fiscal 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta. La
referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo. Impuesto a la renta diferido El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los trabajadores. Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a: La participacién de los trabajadores en las utilidades
que se calcula en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a resultados. Vacaciones - Se registra el costo
correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo -
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente. Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no
fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma Comparia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio. La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los



bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en
adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en resultados del afio. Ingresos Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafia y puedan ser
cuantificados con fiabilidad. Gastos Se registran en base a lo devengado.

NOTA 2 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS La preparacion de estados
financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e
informacién suministrada por fuentes. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones
del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: ¢ Provisiones por beneficios
a empleados: Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. ¢ Impuesto a la renta: La
determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion
tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las
circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacién con la Administracion Tributaria que
pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS Factores de riesgo financiero Las actividades de la Compafiia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo
de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la Compahia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempenio financiero de la Compania. Riesgo de crédito El riesgo de crédito es el riesgo de
que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compafia que presente como resultado una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en
el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.
Riesgo de mercado Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos,
debido a la nominacién de estos a dichas variables. Riesgo de liquidez El riesgo de liquidez es el riesgo de
que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son
liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, 0 que estas obligaciones deban liquidarse de
manera desfavorable para la Compafia. La Compania monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 4 — CONCILIACION TRIBUTARIA El movimiento del activo por impuesto diferido y las partidas que le
dieron origen, se muestran a continuacién: 2014 2013 Saldo inicial 39.324 16.836 Jubilacion patronal - 22.488
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 39.324 39.324 Conciliaciéon del impuesto a la renta corriente 2014
2013 Impuesto diferido Diferencias temporales - (22.488) - (22.488) Impuesto corriente Impuesto a la renta del
ano 32.136 29.082 saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 32.136 6.594 De acuerdo con lo que establece
en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la conciliacion tributaria como sigue:

NOTA 5 — CONCILIACION TRIBUTARIA 2014 2013 Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en
las utilidades y de impuesto a la renta 79.856 82.403 (-) Participacion trabajadores (11.978) (12.360) (+)
Gastos no deducibles 79.188 62.149 (-) Deduccién a trabajadores por incremento (994) - = Base imponible
antes de impuesto a la renta 146.072 132.192 Impuesto a la renta causado 32.136 29.082 (-) Anticipo



impuesto a la renta determinado (18.375) (24.482) = Impuesto a la renta causado 13.761 4.600 (+) Saldo
pendiente anticipo - 3.488 (-) Retenciones en la fuente (9.715) (6.113) (-) Crédito de afos anteriores (10.256)
(14.961) Saldo a favor del contribuyente (6.210) (12.986)

NOTA 6 — EVENTOS SUBSECUENTES Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisi6on de estos
estados financieros (28 de abril del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de
la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.



