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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y|Directorio de:
COMPANIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION
COPEDFORMAR CJA. LTDA.

1. Hemos augitado los balances generales adjuntos de Compaiiia Para la Educacion y Formacion
COPEDFORMAR Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de
resultados, [de evolucién del patrimonio y de flujo de efectivo. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién)sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestros examenes fueron efectuados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados fingncieros no contienen exposiciones emdneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria influye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelacione$ presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion [de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra|opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectds importantes, la situacién financiera de Compaiiia Para la Educacion y Formacion
COPEDFORMAR Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los
cambios en|su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Principips de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

4. Como se ejplica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, a partir del segundo semestre
del aito 2008, en el pais se han dado ciertas condiciones adversas a la economia nacional, en parte
influenciadds por la crisis financiera mundial, caracterizada principalmente por la baja extraordinaria del
precio interhacional de! petréleo, reduccién del flujo de remesas de los migrantes y decrecimiento de la
actividad egondémica. A la fecha de emision de este informe, no es posible determinar el efecto que
tendran las| condiciones mencionadas sobre el comportamiento futuro de la economia nacional, sus
posibles efdctos en la posicion financiera y resultados futuros de la Compaiiia. En tal virtud, los estados
financieros pdjuntos, deben ser leidos e interpretados a la luz de la situacion descrita.

5. Tal como explica en Nota 2, Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables pplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia
presenta pérdidas del periodo por US$ 2,625 y acumuladas por US$68,695, generadas
principalmgnte por los gastos de operacion y gastos financieros, este ultimo basicamente generado
por endeudamiento a largo plazo. La definicion y adopcién de nuevas estrategias de negocios, en
opinion de|la Administracién, le permitiran lograr un nivel adecuado de ingresos que soporten su
estructura fle gastos de operacién y financieros, asi como el cumplimiento de sus obligaciones a
corto y largp plazo.

Quito, abril 2~ gl 2009
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COMPANIA PARA LA EDUCACION COPEDFORMAR CIA. LTDA.

BALANCE

GENERAL

AL 31 DE QICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(expresadd en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS QORRIENTES

Efectivo y sis equivalentes
Cuentas por cobrar

Total

ACTIVOS HIJOS, NETO

OTROS AQTIVOS

TOTAL

PASIVO

S

PASIVOS QORRIENTES

Porcion cor
Cuentas po
Total

OBLIGACI¢

PATRIMON

fiente de obligacion largo plazo
[ pagar

DNES A LARGO PLAZO

10 DE LOS SOCIOS

(Véase estado adjunto)

TOTAL

Las notas e

Notas

2008 2007
7,912 19,002
103,598 74,546
111,510 93,548
1,442,300 1,502,208
93,503 117,490
1,647,313 1,713,246
189,217 168,500
599,240 494,026
788,457 662,526
777,551 966,790
81,305 83,930
1,647,313 1,713,246

kplicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros




COMPAN

ESTADO QE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

A\ PARA LA EDUCACION COPEDFORMAR CIA. LTDA.

(expresad¢ en délares estadounidenses)

INGRESO$ POR:

Pensiones
Matriculas

Inscripciongs

Bonos
Total
GASTOS [

Operacién

Financiero$

Otros

Pérdida en ¢

)E:

peracion

Otros ingredos (egresos), neto

Pérdida ar

tes de impuesto a la renta

Impuesto g la renta

Pérdida ndta

Las notas ¢xplicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros

Notas

2008 2007
886,266 814,728
33,269 71,061
4,055 3,000
6,000 5,700
929,590 894,489
(837,076) (729,835)
(132,870) (144,875)
(10,750) (53,105)
(980,696) (927,815)
(51,106) (33,326)
49,784 32,238
(1,322) (1,088)
(1,303) -
(2,625) (1,088)




COMPANIA H

ARA LA EDUCACION COPEDFORMAR CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2008 y 2007

(expresado @n dolares estadounidenses)

Aportes

Capital futura (Pérdidas)

Social capitalizacion Acumuladas Total
Diciembre 31/2006 100,000 50,000 (64,982) 85,018
Pérdida neta (1,088) (1,088)
Diciembre 312007 100,000 50,000 (66,070) 83,930
Pérdida neta (2,625) (2,625)
Diciembre 31] 2008 100,000 50,000 (68,695) 81,305

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA FARA LA EDUCACION COPEDFORMAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2008 y 2007

(expresado ¢n délares estadounidenses)

Flujo de opetaciones:

Pérdida neta

Cargos a respitados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacié
Amortizacid

Operacione:

del periodo:

Cuentas por gobrar

Otros activos

Cuentas por ;Tagar

Efectivo proy

listo por flujo de operaciones

Flujo de inversiones:

Adiciones netas.de activos fijos

Efectivo utili

pado por actividades de inversién

Flujo de finapciamiento:

Sobregiro cor
Obligaciones

Efectivo utili
(Disminucion

Saldo inicial d

table
financieras

rado por actividades de financiamiento
Incremento del fjujo de fondos

e efectivo y sus equivalentes

Saldo final dp efectivo y sus equivalentes

Las notas ex

2008 2007
(2,625) (1,088)
70,736 73,216
51,647 52,753

122,383 125,969
(29,052) (2,387)
(27,660) (479)
105,214 79,697
48,502 76,831
168,260 201,712
(10,828) (20,942)
(10,828) (20,942)
- (879)
(168,522) (163,546)
(168,522) (164,425)
(11,090) 16,345
19,002 2,657
7,912 19,002

licativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA PARA LA EDUCACION Y FORMACION COPEDFORMAR CiA. LTDA.

NOTAS A LO$ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICQEMBRE DEL 2008 y 2007

NOTA 1.- OPERACIONES

El Consejo d¢ Administracion de la Fundacién Educativa del Valle, en sesion del 18 de
diciembre del 2003, decidié autorizar la formacion de una Sociedad de capital que sustituya a la
Fundacién en jodas las obligaciones y derechos atenientes al Liceo del Valle, para garantizar el
financiamiento| permanencia y mejora de la Unidad Educativa.

Por lo explicado se constituye la Compaiiia en la ciudad de Quito, mediante escritura publica
del 4 de junio| del 2004, su objeto social principal es la prestacion de servicios parbularios,
basicos y mqdios; podré organizar cursos, seminarios, talleres, o promocionar estudios
especiales. Pgdra intervenir en la fundacién, organizacién y administracion de jardines de

infantes, escu

El Consejo de
2004, resuelve
posea la Fund
incluyendo la
Valle, en form4
Mercantil.

Los estados fi
empresa en nj
curso normal
acumuladas p
financieros de;
definicién y ag

las, colegios, institutos y cualquier empresa que tenga similar objeto social.

Administracion de la Fundacién Educativa del Valle, en sesién del 26 de mayo del
transferir la totalidad de los activos y pasivos actuales, y demas derechos que
cién a la Compaiiia para la Educacion y Formacion COPEDFORMAR Cia. Ltda.,
dministracion de la Unidad Educativa Fundacién Educativa del Valle/ Liceo del
definitiva y perpetua, tan pronto se encuentre constituida e inscrita en el Registro

hancieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
archa, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el
del negocio. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiia presenta pérdidas
or US$ 68,695, generadas principalmente en gastos de operacion y gastos
los ingresos, este dltimo basicamente por endeudamiento a largo plazo. La
opcién de nuevas estrategias de negocios, en opinién de la Administracién, le

permitiran log
operacion y fi

A partir del

ar un nivel adecuado de ingresos que soporten su estructura de gastos de
ncieros, asi como el cumplimiento de sus obligaciones a corto y largo plazo.

gundo  semestre del afio 2008 y parcialmente como resultado de la crisis

financiera mundial, la economia ecuatoriana se ha visto afectada principalmente por la baja
extraordinaria [del precio del petréleo en los mercados internacionales, base importante del
financiamiento) de su presupuesto nacional, reduccion significativa y sistematica de las
remesas de log migrantes. Estas condiciones, a nuestro entender, de no revertirse en el corto
plazo, podrian|estimular a que nuestro pais entre en un proceso recesivo, a consecuencia de
la reduccion de su actividad economica, incremento en la tasa de desempleo y eventual
expatriaciébn de capitales. El Gobierno Ecuatoriano se encuentra adoptando algunas
estrategias y medidas para poder palear esta situacion, entre las cuales constan el reajuste
del presupuesto general del estado, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de

bonos del est
restricciéon de

A la fecha de
condiciones m
posibles efectq
financieros adj

do, gestiones para obtener créditos externos con Organismos Multilaterales,
mportaciones, creacion del impuesto a la salida de capitales entre otras.

emision de este informe, no es posible determinar el efecto que tendran las
encionadas sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, sus
bs en la posicion financiera y resultados futuros de la Compafiia. Los estados
untos, deben ser leidos e interpretados a la luz de la situacién descrita.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

La Superintefidencia de Compafiias de la Replblica del Ecuador, mediante Resolucion N.
06.Q.ICI.004 |[dei 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del
septiembre del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compaiias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacién Fjnanciera (NIIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's), emitidas por
la Junta de Ng¢rmas Internacionales de Contabilidad.

Sin embargd, mediante resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la
Superintendencia de Compaiiias dejo sin efecto la resolucion del 21 de agosto del 2006 y emitid
una prorroga|para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF’s, por log posibles impactos que pueda sufrir las Compaiiias por la crisis financiera global
presentada a|finales del afio 2008. Para lo cual, se establecid el siguiente cronograma de
aplicacion obligatoria:

Compaiiias Periodo de Transicién Afo de Aplicacion
(1) Companiias y entes sujetos y regulados  Afio 2009, y deberan presentar 1 de enero de 2010
por la Ley de Mercado de Valores y estados financieros
Comparfias que ejercen auditoria comparativos con observancia
exterpa. en las NIIF.

(2) Compaiiias que tengan activos totales, Afio 2010, y deberan presentar 1 de enero de 2011
igualgs o superiores a US$4,000,000 estados financieros
al 31| de diciembre de 2007, ademas comparativos con observancia
las compafias Holding, mixtas, enlas NIIF
sucursales de compaiiias extranjeras,
estatales extranjeras, paraestatales,
privagas o mixtas y asociaciones que
ejerzan actividades en el Ecuador.

(3) Compafias no consideradas en los Afo 2011, y deberén presentar 1 de enero de 2012

grupgs anteriores. _ estados financieros
comparativos con observancia
en ias NIIF

anticipadamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, antes de las
fechas previstps, previa notificacion a la Superintendencia de Compaiiias, y (ii) que las Normas
Ecuatorianas He Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre
de cada aiio fle transicion para cada compaiiia y ente relacionado en funcion del cronograma,
esto es hasta pl 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

AdicionalmenI, la presente resolucion establece que: (i) las compaiiias pueden aplicar

b) Activosifijos

Se muestra @l costo de adquisicibn, menos la depreciacién acumulada; el monto de las
propiedades Y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.




i

b) Activos

fijos (continta)

El valor de lo
descargan d

activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el

resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparacionep menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacigdn de los activos se registra con cargo a las operaciones del ario, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,

siguiendo el

todo de la linea recta.

c) Cargosd diferidos

Se presentan
de activos y p
resolvib diferir

Hentro del rubro "Otros activos” e incluyen principalmente la pérdida en la compra
psivos a la Fundacion Educativa del Valle, que la Administracion de la Compaiiia
0S para que sean amortizados en los siguientes 5 afos.

d) Cuentas de resultados

Se registran p

NOTA 3.-CU

pr el método de lo devengado.

ENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Pensiones (1)
Empleados
Relacionadas
Anticipo a proy
Otras

Total

2008 2007
53,454 43,273
1,585 623
23,259 394
reedores 8,768 5,725
16,532 24,531
103,598 74,546

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye US$ 14,103 y US$ 22.323, respectivamente,

de cuentas pq
provisiones pq

r cobrar que corresponden a afios anteriores, sobre las que no se ha efectuado
r incobrabilidad con cargo a resultados.




NOTA 4.- A(I:VOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciemnbre, activos fijos corresponden a:
% de
2008 2007 depreciacion
Depreciables:
Edificios 1,152,697 1,134,218 5
Muebles y equipos 115,685 104,349 10
Equipos de cqmputacion 42,914 40,368 20
Biblioteca y miaterial didactico - 21,533
1,311,296 1,300,468
Depreciacion pcumulada (419,229) (348,493)
892,067 951,975
No deprecialjle:
Terreno 544,489 544,489
Otros 5,744 5,744
550,233 550,233
Total 1,442,300 1,502,208
El movimientq de activos fijos durante el afio fue el siguiente:
2008 2007
Saldo al inicio 1,502,208 1,554,482
Adicidon neta 10,828 20,942
Depreciacion flel afio (70,736) (73,216)
Saldo al cierrg 1,442,300 1,502,208
NOTA 5.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2008 2007
Pérdida en compra de activos y pasivos (1) 86,735 86,735
Gastos diferidps (2) 88,717 111,731
Libros y matefial didactico 30,412 -
205,864 198,466
Amortizacién fle diferidos (112,361) (80,976)
Total 93,503 117,490

(1) Correspo
Educativa

de a la pérdida ocasionada en la compra de activos y pasivos a la Fundacion
del Valle, que la Administracion de la Compaiiia resolvié diferirlos para que sean
amortizadps en los siguientes 5 afios.
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NOTA 5.- OTROS ACTIVOS
(continua)

(2) Al 31 de|diciembre del 2008 y 2007, incluye US$ 28.692 de gastos del proyecto de
bachillerafp internacional y US$ 60.025 de gastos en constitucion de fideicomiso los cuales
se estan pmortizando a 5 afios por cuanto la administracién considera que estos gastos
estan vingulados con ingresos futuros de la Compaiiia.

El movimientq de otros activos durante el afio fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio 117,490 168,016
Movimiento ngto (2,751) 2,227
Reclasificacion 30,411 .
Amortizacién ¢el afio (51,647) (52,753)
Saldo al cierrg 93,503 117,490
NOTA 6.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciefnbre, corresponden a:

2008 2007

Préstamos de|socios (1) 414,652 372,467
Pensiones anficipadas 78,312 37,044
Obligaciones ¢on empleados 26,254 54,458
Proveedores 36,289 29,171
Impuesto a la fenta (nota 8) 1,303 -
Otros 42,430 886
Total ‘ 599,240 494,026

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a aportes para futuro aumento de capital
que en el 2007 la Administracion resolvio reclasificarlos como préstamos de socios. Sobre
estos prégtamos no existen contratos en los que se establezcan condiciones minimas
como plad4os, tasas de interés y garantias.

NOTA 7.- OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de dicigmbre del 2008 y 2007, corresponde al saldo pendiente de pago de un préstamo
otorgado por El Banco del Pichincha el 27 de marzo del 2006 por US$ 1.250.000 a 84 meses
plazo, al 10% anual, con garantia de un inmueble aportado a un Fideicomiso Mercantil por
US$ 900.000; neto de porcidn corriente por US$ 189,217 (US$168,500 para el 2007).
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NOTA 8.- IMF

El impuesto a

Pérdida contafjle

Gastos no ded
Gastos deduci
Amortizacion

Base para imp

Licibles
les
pérdidas

lesto a la renta

25% de impugsto a la renta

Las disposiciorn]
puede reducirs
en el capital ac

NOTA 9.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de

Compaiia pug

Ciones.

UESTO A LA RENTA

la renta difiere de la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las
utilidades contgbles debido a lo siguiente:

2008
(1.322)
13,348
(3,808)
(3,006)
5,212

1,303

es tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25%
e en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos

diciembre del 2008 y la fecha de emision del informe de los auditores externos,
abril 21 del 2p09, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
ieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no

estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




